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JCR Eurasia Rating,
Periyodik gbzden gecgirme siirecinde
agdas Faktoring A.S.’yi ve “ihrag Edilen Tahvilin Nakit Akimlari”nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve

JCR Eurasia Rating, “Cagdas Faktoring A.S.”yi periyodik gézden gegirme siirecinde, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’ gérinimini ‘Stabil’ olarak teyit
etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak degerlendirilmis olup diger notlarla
birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Stabil Gértnim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-1 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve belirsizliklerden etkilenme seviyesi en yiiksek olan sektorlerden birisi olan Faktoring
sektoriinde ekonomik konjonktiirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalari yonetim politikalari lizerinde belirleyici olmaktadir. Bununla beraber,
yapilan reformlar dogrultusunda, etkin goézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve i¢
kontrol sireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi o6zellikle, sektérin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artirlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

istanbul merkezli Cagdas Faktoring A.S., Tiirkiye'nin biiyiik sehirlerinde bulunan 14 subesiyle, agirlikh olarak KOBi'lere ve mikro isletmelerine faktoring
hizmetleri sunmaktadir. Sirket 2015 yilinda, 2017 yilinin sonuna kadar tamamlanmasi beklenen ve yenileme galismalarinin tamamlanmasinin ardindan yeni
merkez olarak kullanilmak ya da satiimak lizere Esentepe'de bir arsa satin almistir. Yapiimakta olan yeni merkez binasi, yiksek degerlenme potansiyeline
sahip konumunu goéz 6niinde bulundurarak, satilmasi halinde tek seferlik yliksek gelir yaratma kapasitesi veya firmanin kendi ihtiyaglariyla amaglariyla
kullanilmasi halinde surdurilebilir bir gelir katkisi saglama gicline sahiptir.

Cagdas Faktoring A.S., misteri ve kesideci bazindaki risk konsantrasyonunu genis musteri tabaninin katkisiyla daha da dusirmustir. Musteri, kesideci ve
sektor basina firmanin igsel olarak belirledigi risk limitlerinin daha ihtiyatli ve siki bir sekilde uygulanmasi, alacak portféyunin kredi riskini azaltmis ve yiksek
faiz marjinin katkisiyla aktif ve 6zsermaye getirilerini desteklemistir. Bununla birlikte, siyasal ve ekonomik belirsizlik unsurlari, sert doviz hareketleri ve
2016'daki diger oynakliklarin ardindan birtakim borglu firmalarin karliliklarinin sinirlanmis, borg servis kapasiteleri zayiflamis ve Sektorin aktif kalitesini baski
altina alarak alacak kalitesinin bozulmasini neden olmustur. Cagdas Faktoring'in de Sektore paralel olarak, karsiliklar, transferler ve iptallerden dnceki briit
sorunlu alacak bakiyesi artis goéstermistir. Bununla birlikte, deger dusukligiine ugramis alacaklarin 6nemli bolimiinin, yiksek borg¢ bakiyesine sahip grup
finansmani seklinde verilen kredilerden kaynaklandigi ve Sirket'in borglu risk bakiyeleriigin daha kati i¢ limitler uyguladigi degerlendirilmistir. Daha kati kredi
politikalari ve glgli yonetimin, vadesi ge¢mis alacaklara ilavelerin sinirlanmasina yardimci olmasi beklenmektedir. Sirketin strdirilebilir aktif biyumesi,
etkin likidite ve kur riski yonetimi, kurumsal yonetim yapisi, deneyimli yonetim profili, olumlu faiz marjlari ve gesitlendirilmis finansman tabani, Sirketin Uzun
Vadeli Ulusal Notunun "A- (Trk)/Stabil” olarak teyit edilmesinin ana unsurlarini olusturmaktadir.

Makroekonomik gériinimin getirdigi ve referandum sonrasinda i¢ piyasanin belirsizliklerini yansitan likidite kosullari, bir miktar daralan faiz marji ve aktif
kalitesi, Sirketin operasyonel ortamini belirleyecektir. Bu baglamda, JCR-ER, Cagdas Faktoring'in yillik ciro, fonlama ve vade yapisini, faiz marjinin trendini,
finansal kaldirag ve varlik kalitesini izlemeye devam edecektir. Tahvil ihraci yoluyla elde edilen kaynaklar Sirket bilangcosunda tasinacagi ve kurumsal kredi
notu raporunda analiz edildigi igin ayri bir derecelendirme raporu derlenmedi. Planh tahvil ihraglari, yasal mevzuat ve teminatlandirma konularinda Sirket'in
diger yukumlultkleri ile karsilastinldiginda herhangi bir fark tasimamakta olup, kurumsal kredi derecelendirme notunda belirtilen notasyonlarin da ihrag
oranini yansittig distintilmektedir.

Sirketin ortaklari tarafindan desteklenme potansiyeli, hissedarlarin finansal ve operasyonel destek sunma glici ve arzulari 6lgistinde degerlendirilmistir. Bu
baglamda Cagdas Faktoring’in ana hissedari konumundaki Dikran GULMEZGIL’in faaliyet ge¢misi, Sirketin 6zkaynak karliligi, kar dagitimi politikasi ve biiyiime
performansi dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin yikUmlGliklerini herhangi bir digsal
destek almasina bakilmaksizin i¢sel kaynaklariyla karsilama kapasitesini 6l¢en Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Cagdas Faktoring’in faiz marj, likidite ve vade
yapisi ile igsel kaynaklarin degerlendirilmesi politikasi dikkate alinarak yeterli dizeyi belirten (B) diizeyinde teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad
Engin ile iletisim kurulabilir.
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