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Kurumsal Profil

Cagdas Faktoring, codunlugunu ekonomimizin
belkemigi KOBI ve mikro isletmelerin

olusturdugu miisteri portfoyiine finansman

saglamakta, kisisellestivilmis ¢ozii

sunmaktadzr.

Ler

1994 yilinda iilkemizin ilk faktoring sirketlerinden biri olarak
kurulan Cagdas Faktoring, ceyrek asira yaklasan deneyimi ve miisteri
odakly ve ilkeli hizmet modeliyle sektoriinde standartlar: daima

yukar: tasimaktadsy.

1994 yilinda ulkemizin ilk faktoring sirketlerinden biri olarak
kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas Faktoring), ceyrek
asira yaklasan deneyimi ve musteri odakli ve ilkeli hizmet
modeliyle sektérinde standartlari daima yukari tagimaktadir.

Gagdas Faktoring, cogunlugunu ekonomimizin belkemigi
KOBI ve mikro isletmelerin olusturdugu misteri portféyiine,
yurt ici ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin geri

doénulebilir olarak devralinmasi yoluyla finansman saglamakta,

kisisellestiriimis ¢oztmler sunmaktadrr.

=r1  Onceki ddnem faaliyet raporlarina
ulasmak icin QR kodu okutabilirsiniz.
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Genel Mudurligu istanbul’da konumlanan Cagdas Faktoring,
bluytme ve genisleme politikalart kapsaminda 2013 yilsonu
itibariyla basladigi subelesme calismalar dogrultusunda
organik buytdmesini strdirmektedir. Sirketin sube sayisi, 4’0
Istanbul’'da ve 2'si Ankara’da olmak (izere 2017 yilsonunda 14’e
ulasmis bulunmaktadir.

Cagdas Faktoring, gucli sermaye tabani, engin bilgi birikimi
ve 2017 yilsonu itibariyla 162 kisiye ulasan yetkin kadrosu ile
musterilerine ve Turkiye ekonomisine artan oranda destegini
sUrdurmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK’nin denetimine tabi olan Cagdas
Faktoring, ayni zamanda Finansal Kurumlar Birligi (FKB)'nin de
bir Gyesidir.

EI E Gagdas Faktoring hakkinda daha fazla bilgi
almak i¢in www.cagdasfactoring.com.tr
E adresini ziyaret edebilirsiniz.



Misyon

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk ceken KOBI ler
igin alternatif bir finansman kaynag: olarak, finansman sektoriindeki
entegrasyonu tamamlamak.

Vizyon

Faktoring sektoriiniin, saglanan yasal zemin iizerinde herkesin,
ozellikle KOBI lerin rabatca ulasabilecegi tamamlayict bir finansman
kaynagi olarak yurt sathimda yayginlasmasini, KOBI lerin ve
ihracatgilarin finansal darbogaz nedeniyle iiretim giiclerini
yitirmemelerini saglamak, hizmet kalitesi ve fiyatlama politikalar:

ile rekabet giiciinii yiiksek tutmak, yenilik¢iligi ve hizmet kalitesi ile
sektoriinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.

Ortaklik Yapisi
%68,99’ %29,90‘ %1,00 %0,10 %0,01
Dikran Gulmezgil Melissa Gulmezgil Bag Alen Bag Berna Tuncay Silva Balcioglu

Ortagin Adi - Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutan (TL)
Dikran Gulmezgil 68,99 27.596.000
Melissa Gulmezgil Bag 29,90 11.960.000
Alen Bag 1,00 400.000
Berna Tuncay 0,10 40.000
Silva Balcioglu 0,01 4.000
Toplam 100,00 40.000.000

imtiyazl Paylara iligkin Aciklamalar
Imtiyazli pay bulunmamaktadir ve her bir pay 1 oy hakki vermektedir.
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Baslica Gostergeler

Finansal Gostergeler

(bin TL) 31.12.2015 31.12.2016 Degisim 31.12.2017 Degisim
Satig Hacmi 1.703.817 1.791.187 %5 2.313.095 %29
Toplam Aktifler 584.110 711.854 %22 918.361 %29
Toplam Plasman 525.695 613.724 %17 812.277 %32
Ozkaynaklar 54.231 67.823 %25 87.054 %28
Kar / Zarar 13.426 12.706 -%5 17.047 %34
Musteri Sayis! 3.490 4.063 %16 4.334 %7
Rasyolar
31.12.2016 31.12.2017

Rasyolar Sektor Sirket Sektor Sirket

Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi
Aktif Devir Hizi %14,66 %22,72 %14,87 %20,47
Ozkaynak Net Karlilik Orani %13,59 %20,30 %16,99 %25,32
Net Faiz Marji %4,95 %6,59 %3,95 %4,79
Takipteki Alacaklar Rasyosu %4,67 %4,94 %3,32 %2,32
Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Geliri %92,53 %93,96 %92,90 %94,58
Faiz Geliri / Ortalama Faktoring Alacaklari %14,52 %24,28 %14,60 %22,06
Toplam Aktifler (bin TL) Ozkaynaklar (bin TL)

918.361 87.054
711.854 67.823
584.110 54.231
Net Kar (bin TL) Pazar Payi (%)
17.047 2017 1,96

13.426
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Yoénetimin 2017 Yili Degerlendirmesi

Tiirkiye ekonomisi, 2017 yilinda %7,4 oraninda giiclii bir biiyiime

kaydetmistir.

2017 yilinda diinya genelinde senkronize bir ekonomik
biyime izlendi.

2017 yilinda, global ekonomiye dunyanin farkli bolgelerinde
yasanan jeopolitik ve siyasi gelismeler ve merkez bankalarinin
attigr adimlar yon vermistir.

ABD Baskani Trump'in politikalarinin yarattigi kaygilar, Brexit
sureci, Orta Dogu'da yasanan gelismeler ve Kuzey Kore-ABD
gerginligi gibi olumsuzluklara ragmen, kiresel ¢capta genele
yayilan bir ekonomik iyilesme gozlenmistir. Bu iyilesmede,
ddnyanin belli bagl merkez bankalarinin uyguladigi blytmeyi
destekleyici para politikalarinin olumlu sonuclari dnemli rol
oynarken, gelismis ekonomilerdeki buyume hizlar belirgin
sekilde glclenmeye basglamigtir. Gelismekte olan Ulkelerin
bldyUme performanslarinda da izlenen toparlanma ile 2017°de
beklentileri asan bir kiresel ekonomik buylme yasanmistir.

2017 yilinda ABD ekonomisinde iktisadi faaliyette canlanma
surerken, istihdamdaki olumlu gelismelere karsilik enflasyon
gbstergeleri gorece zayif seyretmistir. Fed, 2016 yili sonunda
basladigi faiz artirmlarini dngdrdlere uygun olarak 2017
yilinda da surdirmus; piyasalari sasirtmayarak planlanan Gg¢
faiz artisini gergeklestirmis ve politika faizini 2017 yil sonu
itibariyla 1,25-1,50 araligina yukseltmistir. Buna ilaveten Fed,
bilanco kugultme strecine Ekim ayi itibaryla gecmistir. Diger
yandan, 6zellikle enflasyon konusunda éngérilen ivmenin
yakalanamamasi ve Trump yénetiminin bdytme planlarini
ongorulen hizda hayata gecirememesi uluslararasi piyasalarda
Amerikan Dolar’nin deger kaybetmesine yol agmistir.

Avro Bolgesi, ekonomik buylme ve istihdam konusunda
guclenen bir ivme yakalamig; son 10 yilin en gucld buyime
performansini sergilemistir. Bu gelismeler dogrultusunda,
diger gelismis Ulke merkez bankalarina kiyasla gevsek para
politikasi uygulamalarina daha geg¢ baslayan Avrupa Merkez
Bankasi (ECB)'nin varlik alim programini kiigtltme karari,
para politikasinda normallesme surecinin isareti olarak
gortlmektedir.

ingiltere’nin Avrupa Birligi'nden (AB) ayriima (Brexit) streci,
yogun secim takvimi ve bolgenin en guclt ekonomisi
Almanya’da secimlerin ardindan huktdmetin bir tarld
kurulamamasi gibi olumsuz siyasi gelismelere ragmen, yilin
ikinci yarisinda daha belirgin olmak Uzere, ECB’nin likiditeyi
kisic adimlar atacagi beklentisiyle Avro deger kazanmaya
devam etmistir.

Cin ekonomisi dengelenme surecinde, eskisi kadar ylksek
olmasa da istikrarl bir blydme trendine dénusun isaretlerini
vermistir. 2017 yilinda Cin’de ekonomik buyime son yedi
yildir ik defa hiz kazanmistir. Yiksek borg stoku ile mucadele
eden Cin ekonomisinin performansinda ihracatin katkisi dikkat
cekmistir.

2017'de petrol basta olmak Uzere emtia fiyatlarinda gozlenen
yUkselisler, emtia ihracatcisi olan Ulkeler i¢in olumlu, petrol
ithalatcisi Ulkeler icin sikinti yaratma potansiyeli taglyan bir
gelisme olmustur.

Bolgesel jeopolitik risklere karsin, kiresel buyumedeki
toparlanmanin hiz kazanmasi ve gelismis Ulkelerdeki dusuk faiz
seviyelerinin korunmasi sayesinde risk istahi gtclu seyretmis ve
gelismekte olan Ulkelere yonelik portfoy akimlari rekor diizeyde
gerceklesmistir.

Uluslararasi yatirmlarla dogrudan iligkili olan kuresel ticaret, iki
yil boyunca sergiledigi zayif gelisme trendinin ardindan, 2017
yilinda %4,9'luk gugclu bir reel buytme kaydetmistir.

S6z konusu blytme, ticaret hacimlerindeki blydmeyi 2016
yilindaki %2,2’den 2017'de %6,4’e ¢ikaran yukselen piyasalar
ve gelismekte olan ekonomilerde, emtia ihracat¢ilarinin daha
once dusuk seyreden yatinm oranlarinin yikselmesiyle daha
belirgin hale gelmistir. Ayrica gelismis ekonomilerde artan
yatinmlar ve i¢ talepte gorulen toparlanma da kuresel ticaretteki
gelismede etkili olmustur.

IMF Dunya Ekonomik Gérunumu Raporu, Nisan 2018 verilerine
gbre 2016 yilinda %3,2 olan kuresel Uretim artis hizi 2017 yilinda
%3,8’e yukselmisg, bu oran 2013 sonrasi donemin en yuksek
buytme hizi olmustur. IMF, 2018 ve 2019 yili igin buytime
tahminlerini ise %3,9 olarak revize etmigtir.

Oniimiizdeki dénemde, kiiresel ekonomi politikalarina dair
belirsizlikler, artan korumacilik egilimleri ve jeopolitik riskler
kuresel ekonominin blylime potansiyelini sinirlayan baslica
unsurlar olarak ortaya cikmaktadir. Diger yandan, kriz sonrasl
merkez bankalarinin uygulamaya koydugu genisleyici

para politikalarinin yavas yavas geri gekilmesiyle birlikte
gelismis Ulkelerde blylimenin yavasga gerileme gosterecegi
ongordlmektedir.
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Turkiye ekonomisi gu¢lii performansi ile yeni bir
dayaniklilik testinden basariyla gecmistir.

Turkiye ekonomisi, 2017 yilinda uygulamaya konulan Kredi
Garanti Fonu destekli krediler, istihdam seferberligi ve sektorel
bazda saglanan gegici vergi indirimlerinin ic tiketime ve
blyumeye verdigi destegin yani sira 2016 yilinin distk baz
etkisiyle %7,4 oraninda guglu bir blytme kaydetmistir.

Gayrisafi yurt ici hasilayr olusturan faaliyetler incelendiginde;
2017 yilinda zincirlenmis hacim endeksi olarak tarim sektorinin
katma degeri %4,7 artarken, sanayi sektorl katma degeri %9,2
ve insaat sektorl katma degeri %8,9 artmistir. Ticaret, ulastirma,
konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan
hizmetler sektdrinin katma degeri ise %10,7 artis gostermistir.

issizlik, ekonominin kronik sorunlarindan biri olmayi
surdarirmus, 2017 yilinda igsizlik orani bir dnceki yilin %10,9'luk
seviyesini korurken, istihdam orani %47,1'e ¢ikmistir.

GSYH Biyime (%)

ihracat (milyar ABD Dolari)

157

143

143
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Enflasyon, gida ve enerji fiyatlar ile doviz kurlarindaki yukselisin
etkisiyle ¢ift haneli seviyelerde yili tamamlamistir. Boylece
TUFE'de %11,92 ile 2003 bazli serinin en yiiksek yil sonu
enflasyonu gerceklesmistir.

2017 yilinda dis ticaret aciginda gozlenen genisleme %36,8
olarak gerceklesirken, ihracatin ithalati kargilama orani ise
%67,2'ye dusmustir. ihracat performansimizin artmasina
karsin, 2017 yilinda enerji fiyatlarindaki ytkselis, altin ticaretinin
seyri ve guclu ic talep ithalatin daha hizli artmasina neden
olmustur. Cari agikta olumsuz seyir surerken dis ticaret
acigindaki artis cari agiktaki genislemede belirleyici olmustur.
Cari acik %42,1 artis kaydederken, cari acik/GSYH oraninda 2
puanlik artis izlenmistir.

Enflasyon (%)

15,5

M Tore M Yi-UFE

ithalat (milyar ABD Dolar)

234

2016 199

207




Yonetimin 2017 Yili Degerlendirmesi

Faktoring sektirii, bir onceki yildaki zayif performansindan

sonra 2017 yilinda bityiime egilimini giiclendirerek reel bityiime

kaydetmistir.

Faktoring Sektorii - islem Hacmi (milyar TL)

2017

119,7

2016 122,8

2015

145,0

Kaynak: FKB

2017 yil genelinde butce gostergelerinde, Orta Vadeli
Program’da (OVP) yer alan beklentilerden daha olumlu bir
performans izlenmistir. Bltge gelirleri OVP tahminlerini asarken,
butce acigi 47,4 milyar TL ile OVP 6ngdrisunun altinda
gerceklesmistir. Diger taraftan, faiz disi bltge harcamalarinin
yillsonu beklentilerinin Gzerinde bir seviyeye ulastigr goraimustar.
2017 basinda aciklanan butce hedefleri ile karsilastinidiginda
ise, gergeklesmelerin butce harcamalari haricinde buytk
Olgude hedefleri yakaladigi gozlenmektedir. 2016 yilsonunda
%1,1 duzeyinde olan butce aciginin GSYH'ye orani 2017 yilinda
%2'ye yukselmistir.

TCMB, fiyat istikrarina yonelik politika araclarini kullanmay!
sUrdirmdus, ayni zamanda finansal istikrar da korumaya
calismigtir. Politika faizini yil boyunca degistirmeyerek %8
seviyesinde birakan TCMB, enflasyon beklentilerinde ve
fiyatlama davraniglarinda bir iyilesme gozlenmemesi Uzerine;
once 22 Kasim 2017 tarihinden itibaren TCMB fonlamasinin
tamamini Geg Likidite Penceresi’'ne gekmis ve agirlikli ortalama
fonlama maliyetinin yaklasik 25 baz puan yukselerek 12,25
seviyesinde olugmasini saglamistir. Ardindan Aralik ayinda, Geg
Likidite Penceresi uygulamasi cergevesinde borc verme faiz
oranini 50 baz puan artirarak %12,75’e yukseltmistir.

2018 yilinda da enflasyon, cari acik, istihdam, dis bor¢ gibi
konular ekonomi gtindemimizin ana basliklar olarak kalmaya
devam ederken; ozellikle yakin cografyamizdaki jeopolitik
risklerin ve siyasi olumsuzluklarin ekonomi Uzerindeki baskisinin
azaltiimasi ve bunun Turkiye'ye portfdy girislerine yansimasi,

Faktoring Sektéri - Musteri Adedi

109.658

98.908

95.416

blylime kompozisyonunun yatinm ve ihracat agirlikli yaprya
gecmesi icin 6zel yatinmlarin ve sanayi Uretimindeki artigin hizini
kaybetmemesi, ihracatin AB ekonomilerinin toparlanmasina
paralel ivmelenmesi; diger taraftan enflasyonla mtcadelenin
kazanilarak tek basamakli seviyelere dénulmesi ve doviz
kurunun dengelenmesi ekonominin giglenme strecinde
baslica belirleyici etkenler olacaktir. Ulkemizin krizlere ve soklara
karsi kazandigi refleks yetenegi ve i¢sel dinamikleri ile saglikli
bir blytme modelini strddrulebilir kilacagina inaniyoruz.

Faktoring sektérii 2017 yilinda reel biiyiime kaydetmistir.

2017 yili, zorlu kosullara ragmen faktoring sektoru agisindan
basaril gegmistir.

Faktoring sektoru, bir dnceki yildaki zayif performansindan
sonra 2017 yilinda bdytume egilimini glclendirerek reel buytime
kaydetmistir.

Ulkemizde guclii bir bliytime potansiyeline sahip olan faktoring
sektord, 2012-2017 yillar arasinda yillik ortalama %19,2
bldylime hizini yakalamistir.

2017 yilsonu itibariyla sektérde faaliyette bulunan 61 faktoring
sirketinin 18’i uluslararasi islem yapmaktadir. Toplam 388
sube ve 4.778 calisan ile hizmet veren sektordn musteri adedi
109.658’e ulasmistrr.

Faktoring sektord aktifleri gegen yila gére %32,1 oraninda
buyimus ve 43,7 milyar TL'ye ulasmistir. Toplam faktoring
alacaklar tutar %34 artarak 41,6 milyar TL'ye yUkselirken,
aktifler icindeki payl, 1,4 puanlik artigla %95,2'ye yukselmistir.
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Kaynak ihtiyacini blyuk oranda bankalardan saglanan kisa
vadeli kredilerle gideren sektorde, kredilerin pasiflerdeki payi
%72,8'e yukselirken, 6zkaynaklarin payinda azalig egilimi
slirmuis ve %13,2'ye gerilemistir. ihrag edilen menkul kiymetlerin
pasif icindeki pay! ise, gecen yilki seviyesini koruyarak %10
mertebesinde kalmistir.

Sektorun 6zkaynaklar %13,7 oraninda artis gostererek
5,8 milyar TL'ye ulagmistir.

Sektortin 2017 yili brat kar marji, 2016 yilina gére %1,3 oraninda
gerileme ile %5,5 olmustur. Sektortn vergi 6ncesi kari %36'lik
artis sonucunda 1,2 milyar TL olurken, 2017 yili net karinda ise
gecen ylla gore %38,6 artis kaydedilmistir.

Sektorin 6zkaynak getirisi 3,4 puan artmis ve %17,1 olmustur.
Aktif karlihgi ise gegen yilki %2,2 seviyesinden %2,4'e
yUkselmistir. Vergi dncesi karin esas faaliyet gelirlerine oraninda
1,3 puanlik artis da olumlu bir géstergedir.

Net takipteki alacaklar azalis egilimini strdtrtrken 1,1 puan
gerileme gosteren takipteki faktoring alacaklarinin toplam
alacaklara orani %3,5 olmustur. Takipteki alacaklarin aktifler
icindeki payi ise %0,7’den %0,4’e dusmustur. 2016 yilinda
takipteki alacaklarin %85,2’sini 6zel karsilik olustururken, bu yil
ayni oran %87,8’e ¢ikmis; sektorin karsiliklardan zarar yazma
potansiyelinde artis gdzlemlenmistir.

Faktoring Sektori - Baslica Finansal Gostergeler (milyar TL)

157 442
2011 2012 2013 2014
Kaynak: FKB
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Yonetimin 2017 Yili Degerlendirmesi

Tiirkiye ekonomisinin biiyiime egilimini yeniden kazandigs ve i¢

titketimin giiglii oldugu 2017 yilinda, Cagdas Faktoring reel sektire

katkisini daba da artirmagstar.

Sektoruin ciro gelisimine baktigimizda, yurt digl islemlerde
%26,2'lik artis ve yurt ici islemlerde %16,6'lik artis izlenmis,
toplam ciro %18,2 oraninda yUkselerek 145 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Toplam cironun %82,4°0 yurt iGi, %17,6’s1 yurt
digl islemlerden olusmaktadir.

Cironun sektorel dagiiminda, “Toptan ve Perakende Ticari
Motorlu Araclar Servis Hizmetleri” %15,5 ile en fazla islem
yapilan ve 3,6 puanla en cok pay artisi gosteren sektorddr.
“Insaat” 2,8 puanlik pay kazanimiyla en fazla islem yapilan 2.
sektor konumuna gelirken, payr %11,6 olmustur. Dagiimda,
“Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi” %8,5, “Ulagim Araclari
Sanayi” %8,2, “Enerji Ureten Madenlerin Cikariimas!” %6 ile
en fazla iglem yapilan ilk 5 sektor arasinda yer almistir. Faaliyet
tUrlerine gére genel dagilima baktigimizda, imalat sektérinin
%51,3 hizmet sektérinin %42,1, tarim sektérdnin ise %1,4 pay
aldigr gortlmektedir.

Faktoring sektoriinde, regulasyonlar ve yasal altyapinin
iyilestiriimesi ¢calismalarinin yani sira, risk élgtim, denetim ve i¢
kontrol sistemlerinin guclendiriimesi ve dijitallesmede hizlanan
adimlar sayesinde blylime yoninde daha saglam temeller
tesis edilmigtir.

2015 yilinda kurulan ve yapilan galismalarla strekli gelistirilen
Merkezi Fatura Kaydi Sistemi, mukerrer finansman gibi ciddi

bir riski bertaraf etme konusunda 6nemli asama kaydetmistir.
Merkezi Fatura Kayd Sistemi ile TARES (Tasinir Rehin Sicili)
sisteminin entegre olarak galismasi icin FKB tarafindan yapilan
calismalar sonucunda, veriler elektronik ortamda karsilikli olarak
sorgulanabilecektir. Ayrica FKB, e-Fatura, e-Arsiv ve e-Defter
kayitlarinin yasal sUresi boyunca saklanabilecegi bir platform
olusturmustur. Alacak temligine dayall finansal hizmetleri
kapsayan bu dijitallestirme calismalari sonucunda, daha saglikli
ve guclu bir sektorel altyapiya kavusulmustur.

KOBI'lerin diistik maliyetle finansmana erisimini saglayan
“Tedarik Zinciri Finansmani”nin tlkemizde yayginlastirimasi
icin de FKB tarafindan dijital bir platformun hizmete alinmasi
caligmalari strdurdlmektedir.

Ulkemizin biyiime ikliminin daha iyi sartlarda strmesi
paralelinde, faktoring sektéranun ticaretin finansmanina ve
dolayisiyla reel ekonomiye katkisi artarak devam edecektir.

Basarili performansimizi her yil daha yukari tagiyoruz.

Turkiye ekonomisinin blytdme egilimini yeniden kazandigi ve
ic tUketimin gugclt oldugu 2017 yilinda, Cagdas Faktoring reel
sektore katkisini daha da artirmigtir.

(Gagdas Faktoring; guglu likidite ve fonlama kapasitesi, musteri
ve kalite odakli hizmet yaklagimi ve etkin siiregleriyle KOBF'ler
basta olmak Uzere reel sektor sirketlerinin nakit ydnetimlerinde
gereksinim duyduklar finansmani saglamak icin en uygun
¢6zUmU sunmay! strdurmustar.

Musteri deneyimini surekli yukari tagimak hedefiyle hareket
eden Cagdas Faktoring, dogruluk, seffaflik, guvenilirlik ve
objektiflik ilkelerine dayali olarak tesis ettigi uzun soluklu musteri
iliskilerini verimlilik temelinde daha da guglendirmekte; musteri
baglhhgini saglamaktadrr.

Faktoring islem Hacmi (milyon TL)

2313

1.791

1.704

Faktoring Alacaklari (milyon TL)

812

526
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2017 yilinda, piyasadaki dalgalanmalara karsilik, izledigi temkinli
politika ile borclanma vadesi ile alacak vadesi arasindaki
dengeyi iyi saglayan Sirketimiz, piyasadaki ani faiz artiglarindan
cok az etkilenmis; istikrarli blytme ivmesini koruyarak guclu
mali ve operasyonel sonuclarla yili tamamlamistir.

2017 yili sonu itibariyla butce hedeflerine ulasan ve banka
sahipliginde olmayan faktoring sirketleri siralamasinda “ilk 5”
icinde yer alma hedefini yakalayarak 5. sirada konumlanan
Cagdas Faktoring, sektor genelinde de 16. sirada yer almistir.

2012-2017 yillarini kapsayan donemde, sektortn Uzerinde

bir performansla %37,11 ortalama aktif blyumesi kaydeden
Sirketimizin aktif blyUklGgu, 2017 yilsonunda, %29 blyime ile
918 milyon TL’ye ulagmistir.

2017 yili faktoring islem hacmimiz 2.313 milyon TL'ye ulasarak
bir dnceki yila gore %29 artis kaydetmistir. Cagdas Faktoring'in
2017 yilinda igslem hacmi bazinda sektordeki payr %1,96'drr.

Faktoring alacaklarimiz %32 artigla 2017 yilsonu itibariyla
812 milyon TL seviyesine yukselmistir.

Sirketimizin faktoring alacaklari, gerek musteri dagilimi gerekse
cek-temlik dagilimi agisindan yaygin yapisini korumaktadir.

2017 yilinda tahsili gecikmis alacaklar rasyomuz gegen yilki
%4,9 mertebesinden 2 puan azalisla %2,9’a gerilemistir.
Sektoriin 2017 yil sonu karsilik orani (Ozel Karsilik / Sorunlu
Kredi Bakiyesi) %88 olurken, Sirketimizin karsilik orani %93
olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklarimiz 2017 yil sonunda %28'lik artigla 87 milyon
TL'ye ulasmustir. Ayni tarihte 6denmis sermayemiz 40 milyon
TL'dir.

2017 yili toplam faktoring gelirlerimiz %21,4 artigla 176 milyon
TL olurken, Sirketimiz 2017 faaliyet dénemini 17 milyon TL net
kar ile tamamlamistir.

2017 yilinda 6zkaynak karlilik orani (RoE) sektér ortalamasi olan
%17’'nin Uzerinde gergeklesmis ve gecen yilki seviyesini de
asarak %25’e yukselmistir.
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Giuincel metodolojileri kullanan etkin bir risk yonetimi
yapilanmasina sahibiz.

(Gagdas Faktoring'te risk yonetimi yapilanmasi Yonetim Kurulu
duizeyinde tesis edilmis olup, Ust Yénetim seviyesinde icra
edilmektedir. Olusturulan komiteler riskin yénetimi ve takibi
konusunda gerekli destegi vermektedir. Operasyonel seviyede
riskin yénetimini saglamak tizere i Denetim birimleri i Denetim
Komitesi'ne raporlamaktadir.

Risk yonetiminde guncel metodoloji ve teknolojinin imkanlarini
kullanan Sirketimiz, risk takibi ve kredi izleme konusundaki
yetkinligi ve piyasa bilgisiyle gerek musteri ve kesideci
risklerinin takibi gerekse dalgali piyasa ortaminin varliginda
olusabilecek mali zayifliklarin firmalarin 6deme guglerine olasi
olumsuz etkilerinin degerlendiriimesi, riskin dnceden tespiti

ve Onlemlerin alinmasi konusunda proaktif bir yaklagimla
calismaktadir. Cagdas Faktoring bilgi teknolojilerinde tesis ettigi
guclu altyapisiyla operasyonel risklerinin de etkin kontrolinu
saglamakta; glincel yedekleme sistemi yazilimiyla islem
guvenligini de artirmaktadir.

Cagdas Faktoring’te kur, vade ve faiz riski aimadan calisma
prensibimize 6diinsiiz uymaya devam etmekteyiz. Ozellikle

son iki yildir doviz kurlarindaki dalgalanma ve TL'nin deger
kaybi dikkate alindiginda, iglemlerimizin timtntn TL Gzerinden
gerceklestirimesiyle “sifir” kur riski tasimamiz, mali yapimizda
gucla bir rekabet Ustinligand saglamaktadir. Tahsilat ve 6deme
sUrelerimiz, paralel vadelerde kurgulanmaktadir. Sirketimiz
tarafindan 2017 yilinda gergeklestirilen islemlerin ortalama
vadesi yaklasik 124 gun; kullanilan kredilerin vade ortalamasi
165 gundur. Piyasada yukselen faiz oranlarina karsllik, faiz
marjimiz sektdr ortalamasinin Uzerinde seyretmeye devam
etmektedir. islemlerimizin kisa vadeli olarak gerceklesmesi nakit
akisimizi ve likidite yonetimini olumlu etkilerken, guncel faizlerin
mUsteriye yansitimasi acisindan da avantaj saglamaktadir.

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin ¢alisma usullerine iliskin
mevzuatin 6ngérdigu kriterlere uygun olarak, Kredi Kayit
Burosu, Bankalar Birligi Risk Merkezi ve Merkezi Fatura Kaydi
Sistemi ile de isbirligi icinde galismaktadir.



Yonetimin 2017 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring in temel stratejisi, siivdiiriilebilir ve kdrly bityiimeyi

saglamak ve aktif kalitesini korumaktsr.

Faktoring Alacaklarinin Sektérel Dagilimi (%)
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Dogru stratejilerle ilerliyoruz...

Cagdas Faktoring'in temel stratejisi, sdrdurtlebilir ve karli
blylmeyi saglamak ve aktif kalitesini korumaktir. Sirketimiz bu
dogdrultuda, risk takibi ve ylksek piyasa bilgi ve algisina dayali
surecleriyle dengeli riske sahip getirisini maksimize etmek, birim
gelir basina birim operasyonel giderini ise minimize etmeyi
amagclamaktadir. Finansman tarafinda Sirketimiz, ortalama
fonlama maliyetlerini distk seviyede tutmak Uzere gerekli
piyasa araclarini aktif olarak kullanmaktadir.

Yaygin portfoy yapisi ve yiiksek aktif kalitesi

Ortalama kredi bakiyesi ve musteri basina risk tutarini disuk
seviyede tutan Cagdas Faktoring, yaygin portféy yapisini
korumaktadrr.

Sirketimizin, riski tabana yayma ilkesi dogrultusunda
sekillendirdigi plasman politikasiyla musteri ve sektér bazinda
yogunlasmadan kacinarak dengeli ve verimli bir portfoy
dagilimini gdzetmesi, ytksek aktif kalitemizin temel dayanagidrr.

Faktoring Alacaklarinin Cek/Temlik Dagilimi (%)
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Gagdas Faktoring’in 2017 yili islem hacminin sektorel
dagiliminda toptan ve perakende ticaret %17,3, insaat-taahhut
%14,3 ve tekstil ve tekstil Grtnleri sanayi %10,9 ile en fazla paya
sahip ilk 3 sektdrd olusturmaktadr.

Sirketimizin musteri basina ortalama risk tutari 2017 yilinda
187 bin TL mertebesindedir.

Riskin yogunlasmasini 6nleme amaciyla uyguladigimiz, masteri
risk tutarinin 6zkaynaklarinin %10’u ile sinirlanmasi prensibi,
yaygin portféy yapimizi énemli oranda desteklemektedir.

Sirketimizde 2017 yilsonu itibariyla riski bulunan aktif musteri
sayisi 4.334't0r.

Mevcut portfoydn kullandirlan finansman bazinda dagilimina
bakildiginda ilk 24 musterinin, Sirketimiz toplam riskinin %15'ini
tasidigi gortlmektedir. 2017 yilsonu itibaryla aktif musterilerin
%82’sini olusturan ve 250 bin TL'ye kadar riski bulunan
musterilerin toplam plasman icindeki payr %28 olmustur.

Cek/temlik ortalamamiz 30 bin TL iken, faktoring alacaklar
cek/temlik dagilimina bakildiginda 250 bin TL'ye kadar riski
bulunan musterilerin toplam plasmanin %95’ini temsil ettigi
gorulmektedir.

Fon kaynaklarina ulagma yetkinligimizi artiriyoruz.

Cagdas Faktoring bilangosunu, 6zkaynaklari, banka kredileri
ve faktoring sirketlerinden saglanan fonlarin yani sira sermaye
piyasalarinin aktif kullanimiyla elde ettigi kaynaklarla finanse
etmektedir. Sirketimizin piyasa itibari ve gavenilirligi basaril
menkul kiymet ihraglarini gergeklestirmemizde itici glic
olmaktadir.

6 ay-1 yil vadeli olarak gergeklestirdigimiz ihraclarmiz
neticesinde 2017 yilsonu itibariyla piyasada 45 milyon

TL'lik tahvilimiz/bonomuz mevcuttur. Kredi derecelendirme
notumuzun A seviyesinde olmasi, yasal olarak 6zkaynagimizin
¢ katina kadar ihrac hakkini saglamaktadir.

Diger yandan, 150.000.000 TL tutarinda ihrag tavani icerisinde
kalmak kaydiyla 1 yil icinde yurt icinde halka arz edilmeksizin
nitelikli yatinmcilara satiimak Uzere borglanma araci ihracina
iliskin 24.07.2017 tarihi itibarlyla SPK’dan onayli limitimiz
dahilinde ihraclarimiz devam etmektedir.
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Aktif Musteri Sayisi

4.334

4.063

3.490

Cagdas Faktoring kurumsallik seviyesini siirekli
yukseltiyor.

Sirketimiz, i¢sellestirdigi kurumsallik yaklagimi kapsaminda,
seffaflik, hesap verebilirlik, dogruluk, tarafsizlik ve guvenilirlik
gibi etik davranis ilkelerini 6zenle uygulamakta; tlkemiz
faktoring sektériinu dizenleyen kanun, dizenleme ve
yonetmeliklere tam uyum hedefiyle hareket etmektedir.

Sirketimiz uygulamalarinin “Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yonetim ilkeleri’ne uyum duizeyinin tespiti amaciyla, Kobirate
Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim
Hizmetleri A.S.'ye yaptirilan ¢alisma sonucunda; Sirketimizin
29.12.2017-29.12.2018 dénemine ait Kurumsal Yonetim
ilkelerine Uyum Derecelendirme notu 7,35 olarak belirlenmistir.
Ana basliklar halinde derecelendirme calismasina bakildiginda;
Pay Sahipleri bélimunden 75,33, Kamuyu Aydinlatma ve
Seffaflik bélimunden 75,58, Menfaat sahipleri bolumunden
79,83 ve Yonetim Kurulu béliminden 68,08 puan alindigi
gorulmektedir.

Yasalarin 6ngordugu komiteleri olusturarak aktif faaliyetini
godzeten Cagdas Faktoring, haftalik olarak Aktif-Pasif, Soruniu
Krediler ve Krediler komitelerini toplamaktadir. Denetim
Komitesi ise aylik olarak toplantilarini gergeklestirmektedir.

Ayrica, www.cagdasfactoring.com.tr adresinde yayinda olan
web sitemizde, musteri ve yatinmcilarmiz icin gerekli tim
bilgiler seffaf ve giincel sekilde paylasiimaktadir.

Is strekliligi acisindan énemli bir asama olarak gérdigimiiz
felaket ve yedekleme merkezimizin kurulusu da 2017 yili
icerisinde gerceklestirilmistir.



Yonetimin 2017 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring te olusturdugumuz uzman kadromuzun

stirdiiriilebilir gelisiminin ve liyakatinin saglanmasin,

basarilarimizin ve gelecegimizin teminati olarak goriiyoruz.

Cagdas Faktoring’in kredi derecelendirme notlari 2018
yilinda da teyit edildi.

Japon derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating

20 Mart 2018 tarihi itibaryla diizenledigi kredi derecelendirme
raporunda, GCagdas Faktoring'in kisa ve uzun vadeli ulusal
notlarini A-1 (Trk) ve goérinumlerini “duragan” olarak teyit
etmistir.

JCR raporunda, Cagdas Faktoring'i kisaca asagidaki ifadelerle
deg@erlendirmistir.

“Ortalama kredi bakiyesi ve musteri basina kredi oranlarini
dusuk seviyede tutarak kredi portféylinu genis bir tabana yayan
Sirket, aktif kalitesini koruma onceligi ile Sektor ortalamalarinin
Uzerinde bir aktif blytime hizi yakalamistir. Cironun takibe

Cagdas Faktoring Hizmet Noktalari

doéndstm oranini sinirlamak adina igsel kontrol sistemleri

ve limitleri olusturan Sirket, faiz oranlari Uzerindeki baskinin
arttigi ortamda net faiz marjini Sektér ortalamasinin Gzerinde
muhafaza etmistir. Bilangosunu ¢ok sayida bankanin yani sira
faktoring sirketlerinden saglanan fonlar ile finanse eden Cagdas
Faktoring, ayni zamanda sermaye piyasalarini da aktif olarak
kullanarak gesitli vadelerde finansman saglamaktadir. Diger
taraftan, yuksek hizli blytime surecinin agirlikli olarak yabanci
kaynaklar ile gerceklestirimesi nedeniyle kaldirag oranlari son
yillar itibariyla artis géstermistir. Cagdas Faktoring’in yaygin

bir masteri tabanina tahsis edilmis ve borglu basina disuk
ortalama bakiyeye sahip kredi portfoyd, makul dizeydeki aktif
kalitesi, kurumsal yonetim yapisi, temkinli, diger taraftan yiksek
kaldirac oranlar ve bir miktar daralan net faiz mariji Sirket’in

“A (Trk)” olarak belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notunun temel

Cagdas Faktoring, 14 hizmet noktastyla, 10 ilde miisterilerine hizmet
vermektedir.
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dayanaklarini olusturmaktadir. JCR-ER, Cagdas Faktoring'in
aktif kalitesi, ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapisi ve faiz
marjinin seyrini izlemeye devam edecektir.”

Kalifiye insan kaynagimiz bizi gelecege tasiyacaktir.

Gagdas Faktoring'te olusturdugumuz uzman kadromuzun
surdurulebilir gelisiminin ve liyakatinin saglanmasini,
basarilanmizin ve gelecegimizin teminati olarak goértyoruz.

Bu gercevede, Sirketimizin insan kaynaklari politikasi, bilgi
birikimi ve tecrubesi ile Sirketimizi gelecege tasiyacak ekibi
olusturmak temelinde sekillenmistir. Yeni ise alimlarda, yeni
mezun adaylara oncelik verilimekte, dogru kariyer planlamasi
ve gelisimlerinin saglanmasiyla yoneticilerin icerden ytukselme
ile tedariki hedeflenmekte; insan kaynaginin strddrulebilirligi
gbzetilmektedir.

(Gagdas Faktoring'in, tercih edilen isyeri olma ozelliklerini
pekistirerek insan kaynagimizin memnuniyetini artirmanin,
musteri memnuniyetini de daha Ust seviyeye getirmenin temel
adimi oldugunun bilincindeyiz.

2017 yilsonu itibarlyla Gagdas Faktoring'in 99'u merkezde,
65'i subelerde olmak Uzere toplam 162 calisani bulunmaktadir.
Calisanlarin %51’ dnlisans ve Uzeri 6grenim derecesine sahiptir.

Sirketimiz 2017 yilinda da, ¢alisanlarin kariyerlerine ve
performanslarina katkida bulunmak ve kisisel gelisimlerini
desteklemek amaciyla, hedef ve stratejileriyle uyumlu egitim
faaliyetleri gergeklestirmistir. Ozellikle FKB egitimlerine yiksek
katiim saglanirken, calisanlarimizin bilgi ve beceri seviyelerini
daha Ust duzeylere cikarmak Uzere, 2017 yilinda toplam 1.000
saat egitim duzenlenmistir.

Sosyal sorumluluk kapsaminda bagislar
gerceklestiriyoruz.

Cagdas Faktoring, sosyal sorumluluk galigmalari kapsaminda
egitim, kultdr ve toplumsal yasama katki saglayacak bagis ve
yardimlarda bulunmaktadir. 2017 yilinda Sirketimiz vakif, dernek
ve kuruluglara 272 bin TL tutarinda bagis gerceklestirmistir.

2018 yilinda...

Onumuizdeki dénemde reel sektére artan oranda destek
saglamayi hedefleyen Sirketimiz, bu hedef dogrultusunda
onceliklerini; surdurtlebilir karllik ve verimlilik ekseninde, sagliki
ve istikrarli portfdy blydmesi ile birlikte daha ylksek seviyede
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aktif kalitesine ulasma, fonlama kaynaklarini gesitlendirme,
guglu sermaye ve likidite tabanlarini koruma olarak belirlemistir.

Sektordeki deneyim ve bilgi birikimimizi, faktoringin
yayginlagmasina katki saglama yéntnde daha etkin kullanmayi,
kurumsal bir sorumluluk olarak algiliyoruz; bu konuda
cabalarimizi artirma kararliigindayiz.

(Cagdas Faktoring, saglam temelleri ve artan performansiyla
hedeflerine daha da yakinlagsmakta; sektérin énde gelen
sirketlerinden biri olarak bdyime yolculugunu surdirmektedir.
Gayrettepe’deki arazimiz Uzerinde insa galismalari tum hiziyla
strmekte olan ve 2018 yilinda tamamlanmasi planlanan yeni
Genel Mudurltk binamiz da, daha gagdas ve yuksek donanimli
bir calisma ortami sunmasi ve gider yonetimi acisindan
saglayacagi avantajlarla buydme dinamiklerimize olumlu etki
yapacakiir.

Bugtinden yarina, basta mikro isletmeler ve KOBI'ler olmak
Uzere reel sektérun ttmdne hitap eden ¢ézUmlerimizle ve
hizmet yetkinligimizle ekonomimize destegimizi sturdirecegiz.

Ozverili katkilarini artiran galisanlanmiz, giiven ve desteklerini
eksiltmeyen musterilerimiz basta olmak Uzere, blyime
hedefimizde yeni basarilar paylasacagimiz tim paydaslarmiza
tesekkurlerimizi ve en iyi dileklerimizi iletiyoruz.



Yonetim Kurulu

Dikran Giilmezgil Prof. Dr. D. Ali Alp Melissa Gilmezgil Bag
Yénetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekilli, Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Alen Bag ) Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Mudur

Yonetim Kurulu Uyelerimiz 23.03.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisi’'nda alinan karar dogrultusunda 3 yil streyle gérev yapmak Uzere
segilmiglerdir. Yonetim kurulu Gyelerinin gérev dagilimlari 23.03.2017 tarihli

yonetim kurulu karari ile belirlenmistir
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Dikran Gllmezgil
Yonetim Kurulu Bagkani

1950, Sivas. Erken yaslarda is hayatina baglayan Dikran
Gilmezgil, Cagdas Faktoring A.S., Meliks insaat Tekstil

San. Tic. Ltd. Sti, Global Meyve Sulari ihtiyag Mal. Hiz. A.S,
Cagdasgrup Kozmetik ve Medikal Uriinleri San.ve Tic. A.S.

ve Maya Konaklama Seyahat Turizm A.S. sirketlerinin Yonetim
Kurulu Bagkanidir. Ayni zamanda Karagdzyan Yetimhanesi Vakfi
Yonetim Kurulu Bagkanligini yaratmekte olan Dikran Gulmezgil,
Sev- Saglik ve Egitim Vakfi'nin Yonetim Kurulu Gyesi, Emekli
Sporcu Dernegi Vakfi ikinci Bagkani ve 2009 yilindan bu yana,
3 dénemdir GSYIAD (Galatasarayll Yoénetici ve isadamlari
Dernegi) ikinci Bagkanidir.

Prof. Dr. D. Ali Alp
Yénetim Kurulu Bagkan Vekilli, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1964, Rize. 1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi'nden mezun olmustur. 1995 yilinda isletme Bilim
Doktoru unvanini almigtir. Finansman ve Muhasebe alaninda,
2002 yilinda Dogent ve 2007 yilinda da Profesér olmustur.
Prof. Dr. D. Ali Alp, calisma hayatina 1987 yilinda Hazine

ve Dig Ticaret MUstesarligi'nda baslamis, ardindan 1988
yiinda Sermaye Piyasasi Kurulu'na ge¢mistir. 1996 yilinda
Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakani Danismani olarak gérev
yapmistir. 1997-1998 yillarinda ABD'de University of lllinois at
Urbana-Champaign’de Misafir Akademisyen olarak finansal
iktisat ve uluslararasi finans konularinda galismistir. Basbakanlik
Toplu Konut idaresi Bagkan Yardimalili§i, Basbakanlik Konut
Mustesar Yardimciligi, Emlak Gayrimenkul Yatinm Ortakligi
A.S. Yonetim Kurulu Bagkanhg, Kulttr ve Turizm Bakanlig
Mustesar Yardimciligl, TRT Yonetim Kurulu Uyeligi; Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu Uyeligdi, Diinya Turizm Orgiitd
icra Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmustur. Halen, TOBB
Ekonomi ve Teknoloji Universitesi'nde Ogretim Uyesi ve
Bilkent Universitesi'nde de yari zamanh Ogretim Uyesi olarak
calismaktadir. 2014 yilindan bu yana Cagdas Faktoring
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesidir.
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Melissa Glilmezgil Bag
Yénetim Kurulu Uyesi

1979, istanbul. Isik Universitesi isletme Fakiltesi'nde basladigs
lisans egitimini 2002 yilinda Boston Universitesi Uluslararasi
Ticaret BolumU'nde tamamladiktan sonra Northeastern
Universitesi isletme Fakultesi'nde master yapmistir. is hayatina
2001 yilinda Fresh Pond Shopping Trust'ta Muhasebe Asistani
olarak baslamistir. Ocak 2003 - Eylul 2006 arasinda Aktiv
Tekstil Hiz. Ltd. Sti. Mali isler Sorumlusu olarak galistiktan
sonra Hazine MUdurU olarak katildigi Cagdas Faktoring’de
2010 yilindan bu yana Genel Mudur Yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir. Melissa Gulmezgil Bag ayni zamanda 2010
yiindan 2017 yili sonuna kadar Genel Mudur Yardimcisi ve
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmistir. Yonetim Kurulu
Uyesi olarak gérevini strdirmektedir.

Erdogan Ozen
Genel Mudr, Yénetim Kurulu Uyesi

1960, Canakkale. 1981 yilinda Ankara Universitesi Bankacilik
BolumU’'nden mezun olmustur. 1985 yilinda calismaya basladig
Garanti BankasI’'nda Mufettis ve Sube Mudurd olarak gorev
yapmistir. 1992-1998 yillar arasinda Bank Ekspres A.S. Sube
Muadurt ve Genel Mudur Yardimeisi, 1999-2001 yillarr arasinda
Kentbank'ta Bolge Mudurd ve Genel Mudur Yardimeisi olarak
calistiktan sonra 2001 yilinda Optima Faktoring’e Genel Mudur
olarak katiimistir. 2013 yilindan bu yana Cagdas Faktoring’de
Genel Mudr ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

Alen BAG
Yénetim Kurulu Uyesi

1980, istanbul. 2002 yilinda Bilgi Universitesi’nden mezun
olmustur. 2004 yilinda UCSD’de yuksek lisans 6grenimini
tamamlamistir. Kuyumculuk sektérinde faaliyet géstermektedir.
Agustos 2015 yilinda beri sirket ortaklarindandir. Mart 2017
yilindan itibaren sirketimizin Yénetim Kurulu Uyesidir.

2017 Yili Hesap Dénemi icinde Yapilan Yénetim
Kurulu Toplantilarina Ait Bilgiler

2017 yilricerisinde toplam 51 adet yonetim kurulu toplantisi
yapilmistir. Toplantilari 9 adedi oy birligi ile 42 adedi ise gecerli
mazeretler nedeniyle katiim saglanamadigi icin salt gogunluk
ile toplaniimis ve karar alinmigtir. Yonetim Kurulunun gérev
alanina giren konular ile ilgili olarak kararlar alinmistir.



Ust Yonetim

&Y

N -
Erdogan Ozen Kemal Uludag Ertan Sahin
Genel Mudar Genel MUdur Yardimeisi Genel MUdur Yardimgisi

Tacettin Ayan Sevket Zemheri Faruk Cevik
Genel Muddr Yardimeisi Koordinator Koordinatér
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Erdogan Ozen
Genel Mudur, Yonetim Kurulu Uyesi

(Ozgecmisi sayfa 15'te yer almaktadir.)

Kemal Uludag
Genel Mudur Yardimceisi

1967, istanbul. 2011 yili Anadolu Universitesi isletme Fakltesi
mezunudur. is hayatina 1992 yilinda imar Bankas’'nda
Muhasebe Uzman Yardimcisi olarak baslamistir. 1993-2004
yillar arasinda Fiba Faktoring’de Mali Kontrol Grup Madurd
olarak galistiktan sonra 2005 yilinda Metal Yapr’da Muhasebe
Koordinatort olmustur. 2007 yilinda Gagdas Faktoring’e Mali
isler Mudrt olarak katilmistir. 2011 yilindan bu yana Gagdas

Faktoring’de Genel Mudur Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

Ertan Sahin
Genel Mudur Yardimceisi

1981, Edirne. 2002 yilinda istanbul Universitesi Bankacilik
Balumu’nd, 2006 yilinda da Anadolu Universitesi isletme
BoIimU'nd tamamlamistir. 1999-2010 yillar arasinda Garanti
Bankas!'nda Nakit Yonetmeni ve KOBI Mudir Yardimeisi olarak
gorev yapmistir. 2010 yilindan bu yana Gagdas Faktoring’de
calisan Ertan Sahin, 2013 yilindan beri Genel Mudur Yardimcisi
olarak goérev yapmaktadir.
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Tacettin Ayan
Genel Mudur Yardimceisi

1970, Adapazari. 1992 yilinda Anadolu Universitesi isletme
BolimU’'nden mezun olmustur. 2000-2004 yillar arasinda
Girisim Faktoring’de, 2004-2010 yillari arasinda Tek
Faktoring'de, 2010-2011 yillari arasinda MNG Faktoring'de,
2011-2013 yillar arasinda Trend Faktoring’de Mudur olarak
calismigtir. 2013 yilinda MUdur olarak katildigi Cagdas
Faktoring’de 2014 yilindan bu yana Genel Mudur Yardimaisi
olarak gorev yapmaktadir.

Sevket Zembheri
Koordinator

1981, istanbul. 2014 yilinda Anadolu Universitesi isletme
Bolumu’'nden mezun olmustur. 1999-2001 yillari arasinda
Bayeks Eksperlik Muhasebe Departmani’nda gérev yapmistir.
2013 yilindan bu yana Cagdas Faktoring’de Pazarlama
Koordinatoru olarak gérev yapmaktadir.

Faruk Gevik
Koordinator

Marmara Universitesi Isletme Fakiiltesi’'nden mezundur. Garanti
Bankasi'nda Mufettis, Demirbank, Toprakbank ve Oyakbank’ta
sube mudurd, krediler ve pazarlama birim muduarltgu ile

bolim baskanhigr gorevlerinde bulunmustur. 2006-2015 yillari
arasinda farkli faktoring sirketlerinde genel mudur olarak gérev
yapmis olup 2015 yilindan itibaren Cagdas Faktoring'de gorev
yapmaktadir.
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Hukuki Aciklamalar

2017 Yili igerisinde Esas Sézlegmede Yapilan Degisiklikler

2017 yilrigerisinde Esas Sdzlesmenin sermayenin yapisi ile ilgili olarak 6. maddesi, yonetim kurulunun sekli ile ilgili olarak 9 maddesi

degismistir.
Eski Hali Yeni Hali
SERMAYE SERMAYE

MADDE 6 - Sirketin sermayesi beheri 1- TL kiymetinde
40.000.000 adet hisseye ayrilmis 40.000.000,- (Kirkmilyon) TL
olup, sirketin ortaklik yapisi asagidaki sekildedir. 23.520.000
Hisseye Karsilik 23.520.000,00 TL'si Dikran Gulmezgil,
8.000.000 Hisseye Karsilik 8.000.000,00 TL'si Metin Barokas,
7.600.000 Hisseye Karsilik 7.600.000,00 TL'si Melissa
Gulmezgil Bag, 480.000 Hisseye Karsllik 480.000,00 TL'si
Nadya Gulmezgil, 400.000 Hisseye Karsilik 400.000,00 TL'si
Alen Bag’a aittir.

Bundan dnceki sermayeyi teskil eden 30.000.000.-
(Otuzmilyon) TL nin tamami ¢denmistir. Bu defa artinimasina
karar verilen 10.000.000.- (Onmilyon) TL sermayenin;
tamami dagitiimamis kéarlar ve 2015 Dénem Kérindan
kargllanacaktir. Dagitimamig kérlar ve 2015 Dénem Karinin
tespiti Istanbul Yeminli Mali Misavirler Odasina kayit
YM.M. S. Asuman Turkel'in 02.03.2016 tarihli ve YMM/2016/
GYKSI/1398-012-427-015 Sayili Yeminli Mali Misavir Raporu
ile tespit edilmistir. Hisse bedelleri tamamen, 6denmedikce
nama yazili hisse senedi ¢ikarilamaz. Hisse senetleri kolay
saklanmasi temin icin yonetim kurulu karari ile birden fazla
hisseyi kapsayan kupurler halinde ihrac edilecektir. Bu
husustaki ilanlar ana s6zlesmenin ilan maddesi uyarinca

yapllir.

MADDE 6 - Sirketin sermayesi beheri 1.-TL kiymetinde
40.000.000.- (Kirkmilyon) TL tamamen 6denmistir. Hisse
bedelleri tamamen édenmedikge nama yazili hisse senedi
clkarllamaz. Hisse senetleri kolay saklanmasini temin igin
yonetim kurulu karari ile birden fazla hisseyi kapsayan kupurler
halinde ihrag edilecektir. Bu husustaki ilanlar ana sézlesmenin
ilan maddesi uyarinca yapilir

YONETIM KURULU

YONETIM KURULU

MADDE 9 -Sirket Genel Kurulca Turk Ticaret Kanunu ve bu
Ana Sozlesme hukumlerine gore segilen bes kisilik bir yonetim
kurulu tarafindan idare, temsil ve ilzam olunur. Yonetim
Kuruluna bagimsiz Uye veya Uyeler atanabilir. Yonetim Kurulu
Turk Ticaret Kanunu ve bu Ana Sozlesme ile genel kurula
birakiimis olanlar disinda kalan buttn yetkileri kullanmaya,
kararlar almaya, her turlt is, faaliyet ve muameleleri ifaya
mezundur.

MADDE 9 - Sirket Genel Kurulca Turk Ticaret Kanunu ve

bu Ana Sozlesme hukimlerine goére segilen en az bes, en

cok dokuz kisilik bir yonetim kurulu tarafindan idare, temsil

ve ilzam olunur. Yonetim Kuruluna bagimsiz Uye veya Uyeler
atanabilir. Yonetim Kurulu Turk Ticaret Kanunu ve bu Ana
Sozlesme ile genel kurula birakilmig olanlar diginda kalan
buatun yetkileri kullanmaya, kararlar almaya, her turl is, faaliyet
ve muameleleri ifaya mezundur.
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Hukuki Aciklamalar

Sermayeye dogrudan katim oraninin %5’i astigi istirakler
Yoktur

Sirketin performansini giiclendirmek i¢in uyguladigi
yatirim ve temettu politikasi

Pazarlama personeline satis Uzerinden prim verilmektedir.
Ayrica yoneticilere kér Gzerinden temettl dagitimi yapiimaktadrr.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya
borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve yonetim
kurulu degerlendirmeleri ve varsa sirketin finansal
yapisini iyilestirmek icin alinmasi diistiniilen énlemler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 87.054 bin TL olan ézkaynak
seviyesi ile, 40.000 bin TL olan ¢denmis sermayenin varliginin
fazlaslyla korundugu gorilmektedir

Yil icerisine 6nemli miktarda varlik alimlar ya da satislar
hakkinda bilgi

2017 yilrigerisinde vadesi gegmis tahsil kabiliyeti kalmamis
4.611.066,16 TL'lik alacak Sumer Varlik Yonetimi A.S.'ye
devredilmigtir.

Sirket genel kurulunca verilen izin gercevesinde
yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya bagkasi
adina yaptigi islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki
faaliyetleri hakkinda bilgi

Yoktur.

Sirketin yatirrm danismanligi ve derecelendirme gibi
konularda hizmet aldigi kurumlarla arasinda ¢ikan cikar
catismalari ve ¢ikar catismasini 6nlemek igin sirketce
alinan tedbirler hakkinda bilgi

Yoktur.

Mevzuat hiikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket
ve yonetim kurulu tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptirnmlar

Yoktur.
Sirket aleyhine agilan 6nemli davalar ve olasi sonuclari
Yoktur.

Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu
denetimine iligskin agiklamalar

Sirketimiz KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A.S. firmasi
tarafindan 6 aylik dénemlerde sinirli denetim ve 12 aylik
dénemlerde tam bagimsiz denetimine tabidir.

Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin
gorisulecegi genel kurul toplant: tarihine kadar gegen
stirede meydana gelen 6nemli olaylar

Yoktur.

Yil icerisinde yapilan olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilar

1 Aralik 2017 tarihinde saat 14:00'de Sigli, Merkez Mah.
Hanimefendi Sok. No: 33-35 K: 1 D: 3 istanbul adresinde
Olagan Genel Kurulu toplantisi yapilmistir.

Toplanti gindemi asagidaki gibidir:

1. Acilis ve baskanlik divaninin olusturulmasi, baskanlik divanina
tutanagin imzalanmasi igin yetki veriimesi,

2. Ana sdzlesmedeki 6. ve 9. maddenin tadilinin gértusulmesi ve
oylanmasi,

3. Yénetim kurulu Uyesi Melissa Gulmezgil Bag'in huzur hakki
almasinin onaya sunulmasi,

4. Dilekler ve Kapanis

Gecmis déonem hedefleri ve genel kurul kararlarina iligkin
degerlendirmeler

1 Aralik 2017 tarihinde yapiimig olan Olagan Genel
Kurulumuzda alinan buttn kararlar yerine getirilmistir.

Komitelerin yil icerindeki toplantilar

2017 yilricerisinde 47 adet Kredi Komitesi dizenlenmistir.
Denetim komitesi her ay duzenleniyor olup 2017 yili icerisinde
12 adet olarak gergeklesmistir, denetim komitesi raporlari
bagimsiz yonetim kurulu Uyesi Dursun Ali Alp tarafindan
yonetim kuruluna sunulmaktadir. Bunlarin disinda her pazartesi
Aktif-Pasif Komitesi ve her garsamba Sorunlu Krediler Komitesi
dizenlenmektedir.

Yoénetim kurulu lyeleri ve ust yoneticilerin mesleki
sorumluluk sigortasi olup olmadigi hakkinda bilgi

Yoktur.
Sirketin i¢c denetim uygulamalari hakkinda bilgi

Sirketimizde Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesine bagli bir ic
denetci ile denetginin gézetimi altinda galisan 2 i¢ kontrol
yetkilisi bulunmaktadir. Sirketin gunlik operasyonel iglemleri
kontrol edilirken her ay duzenlenen denetim raporlari ile
sirketin finansal durumu, mali tablolari, hesap mutabakatlar
gibi hususlar ve risk yonetimi rasyolar geciriimekte ve yonetim
kuruluna raporlanmaktadir.

Mali ve operasyonel denetimlerin yaninda bilgi guvenligi ve
kisisel verilerin korunmasi konularinda denetimler yapiimakta ve
gerekli egitimler icin uyarinda bulunulmaktadir.
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Sirketin bilango ve gelir tablosunun yénetim kurulu tarafindan kabulii ve genel kurulun onayina sunulmasi ile ilgili
yénetim kurulu karari

KARAR NO: 2018/12

KARAR TARIHI:  23.03.2018

TOPLANTIYA Dikran Gulmezgil, Melissa Gulmezgil Bag,
KATILANLAR: Alen Bag, Erdogan Ozen

KONU: Olagan Genel Kurul Toplantisi Hakkinda

Sirket merkezinde toplanan Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yazill hususu gorisip karara baglamislardir.

Sirketimizin Olagan Genel Kurul toplantisini ilisikteki giindemle gerceklestirebilmek igin Gumriik ve Ticaret Bakanligi istanbul I
MUdurligd’ne muracaat edilerek bakanlik temsilcisi temin ediimesine ve toplantinin Bakanlikga belirlenen tarinte Merkez Mah.
Hanimefendi Sok. No: 33-35/3 Sigli/ Istanbul adresinde yapiimasina,

Oybirligi ile karar verilmigtir.

Dikran Gllmezgil Melissa\Glilmezgil Bag
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi
Alen Bag Erdogan Ozen
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir

Glindem

1. Acllis ve toplanti bagkanliginin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin toplanti bagkanligina yetki
verilmesi,

2. 2017 yil Yonetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi muzakeresi,
3. 2017 yil hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, mizakeresi ve onaylanmasi,
4. Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2017 yili faaliyetinden dolayr ayn ayri ibra edilmesi,

5. 2018 yill hesap dénemi denetimi igin bagimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile
sozlesme yapiimasina iliskin yonetim kurulu teklifinin gortstlmesi ve onaya sunulmasi,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin 2018 yili igin huzur haklarinin géristimesi ve tespiti,

7. 15 ay icinde Yonetim Kuruluna her turlt tahvil, finansman bonolari, varliga dayali senetler, iskonto esasi Uzerine dizenlemeler de
dahil diger borglanma senetleri, alma ve degistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin gikariimasi konusunda yetki
veriimesi,

8. Sirket ana sermayesinin dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 40.000.000 TL den 50.000.000 TL'ye cikariimasi,

9. Dilekler ve kapanis
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Sorumluluk Beyani

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II- SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiIGIN UGUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESi GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

KARAR NO: 2018/8
KARAR TARIiHi: 01.03.2018

a. Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanmis olan finansal tablolari ve faaliyet raporlar incelenmis olup,

b. Finansal tablo ve faaliyet raporunun, aciklamanin yapildigi tarih itibariyle gercege aykiri bir agiklama ve agiklamanin yaniltici
olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c. Yururlukteki finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin, ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuglar hakkinda gercegi dogru bicimde yansittigi sonucuna variimis olup KAP’a
gonderilmesine,

Oybirligi ile karar verilmigtir.

Dikran Gilmezgil Melissa Giilmezgil Bag
Yonetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Uyesi
Alen Bag Erdogan Ozen
Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu

icindekiler:

Bagimsiz Denetci Raporu

Finansal Durum Tablosu

Nazim Hesaplar Tablosu

Kar veya Zarar Tablosu

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ozkaynak Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablosu

Kar Dagitim Tablosu

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2017



Bagimsiz Denetci Raporu

KkPME

Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na

Tel +90 (212) 316 60 00
Fax +90 (212) 316 60 60
www.kpmg.com.tr

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Migavirlik Anonim Sirketi

is Kuleleri Kule 3 K:2-9

Levent 34330 istanbul

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goérus

Gagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu (bilango) ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait; kér veya zarar tablosu, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli

muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akiglarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekd(izen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebligj ile Bankacilik
Duazenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ve yapilan agiklamalari ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari htkimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goérasun Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“‘KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere) uygun olarak yuritilmustur. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumlulukiari
bolimunde ayrintill bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz

bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuztn olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir buttin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iligkin
gbrastmuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérts bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Faktoring alacaklarina iliskin deger disUklligu

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faktoring alacaklari toplam
aktiflerinin %88'ini olusturmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin zararlarint BDDK

Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére
muhasebelestirmektedir. Bu gergevede deger dusiklugune
ugrayan alacaklarin ve alacaklara iliskin deger dustkligunin
tespiti nesnel kriterlerle birlikte yonetimin 6znel yargilarina
dayanmaktadir. S6z konusu yargilar nedeniyle deger
dusuklugune ugrayan faktoring alacaklarinin ve dolayisiyla deger
dusuklugu karsiliginin tespit edilememesi riski bulunmaktadir.

Faktoring alacaklarina iliskin deger dusuklugune yonelik
muhasebe politikalari ve kullanilan dnemli muhasebe
tahminlerinin detay icin Dipnot 2.4’e bakiniz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger distklugu konusunda
uyguladigimiz 6nemli denetim prosedurleri asagidakileri
icermektedir:

Kredi tahsis, kullandinm, tahsilat, takip ve deger distklugu
sUreclerine iliskin olusturulan kontrollerin tasarm ve isleyis
etkinligi degerlendiriimigtir.

Denetim calismalari faktoring alacaklarinin énemlilik dizeyi
cercevesinde, deger dusukligune ugrayan faktoring
alacaklarinin tespitine, deger dusuklugu karsiliklarinin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygunluguna,
teminatlarin degerliligine ve Sirket'in tahsilat gictine
odaklanmigtir.

Ayrica, faktoring alacaklar deger dusuklugu karsiliklarina iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan agiklamalarin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarn baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan
denetlenmis ve 1 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetgi raporunda olumlu gérus bildirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin

gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.
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Bagimsiz Denetci Raporu

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle
ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir buttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde
etmek ve gorlsimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurdtulen bir denetim sonucunda
verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yUrtttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren

denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gérusimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde

edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli

onemli bir yanlislgi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yuksekiir.

Sirket'in i¢ kontroltnuin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedUrlerini tasarlamak

amaclyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup

olmadigi degerlendirimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay

veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullaniimasinin

uygunlugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal

tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérds disinda bir gorts

vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.

Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari
gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Gnemli denetim bulgularini Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik htktmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik
Uzerinde etkisi oldugu dusutnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili ©nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem
arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda
veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul
sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402 nci maddesinin doérduncu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis
ve talep edilen belgeleri vermigtir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member o G International Cooperative
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016

AKTIF KALEMLER Notlar TP YP| Toplam TP YP| Toplam
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERIi ve MERKEZ BANKASI 3 2 - 2 2 - 2
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - R
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan

FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amaglh Turev Finansal Varliklar - - - -
1. BANKALAR 4 3.789 57 3.846 2.218 11 2.229
IV. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL. FAKTORING ALACAKLARI 5 812.277 -| 812.277| 616.782 -| 616.782
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 794.277 -| 794.277| 615.425 -| 615.425
611 Yurtigi 833.533 -| 833.533| 644.785 -| 644785
6.1.2  Yurt Disi - - - - - R
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (39.256) -l (39.256)| (29.360) -| (29.360)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 18.000 - 18.000 1.357 - 1.357
621  Yurtici 18.000 -|  18.000 1.357 - 1.357
6.2.2  YurtDisl - - - - - R
VL. FINANSMAN KREDILERI - . . B - B
71 Tuketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlari - - - - - R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
ViIl.  KiRALAMA iSLEMLERI B . - . B )
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - R R
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamasli Alacaklari - - - - - _
8.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - R R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - B - B )
IX. DIGER ALACAKLAR - . B . . .
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 1.735 - 1.735| 14.719 -l 14719
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 24.805 - 24.805 31.883 - 31.883
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - R
10.3 Takipteki Kiralama iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Karsiliklar (-) (23.070) -| (@3.070)| (17.164) -| (17.164)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - . - B
1.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - R
1.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
Xl BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - R
XIV.  iSTIRAKLER (Net) . B - B } B
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - R
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 75.710 -|  75.710| 41.957 -l 41.957
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 219 - 219 318 - 318
171 Serefiye - - - - - R
172 Diger 219 - 219 318 - 318
XVIll.  PESIN ODENMIiS GIiDERLER 10 16.775 -| 16.775| 14.611 -| 14611
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - . B, B
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 - - - 363 - 363
XXI.  DIGER AKTIFLER 10 1.828 - 1.828 6.211 - 6.211

ARA TOPLAM 912.335 57| 912.392| 697.181 11| 697.192
XXI1. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 11 5.969 - 5.969| 14.662 -] 14.662
221 Satig Amagh 5.969 - 5969| 14.662 -l 14662
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 918.304 57| 918.361| 711.843 11| 711.854

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016

PASIF KALEMLER Notlar TP YP| Toplam TP YP| Toplam
I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - B B B B
1. ALINAN KREDILER 12 229.534 -| 229.534| 164.126 -| 164.126
. FAKTORING BORCLARI 5 551.066 -| 551.066 | 400.554 -| 400.554
V. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - B B
4.1 Finansal Kiralama Borclari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - R -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 44.782 -| 44.782| 64.110 -| 64.110
5.1 Bonolar 44.782 - 44.782 28.517 - 28.517
52 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - - - R
53 Tahviller - - - 35.593 - 35.593
VI. DIGER BORGCLAR 14 573 573| 12.479 -l 12.479
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - . . .
Vill.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - .
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1.858 - 1.858 1.626 - 1.626
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 1.160 - 1.160 1.092 - 1.092
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar Yukamlulugu Karsiligi 1.120 - 1.120 1.092 - 1.092
10.3 Diger Karsiliklar 40 - 40 - - -
XI. ERTELENMIiS GELIRLER - - B - B }
Xil. CARi DONEM VERGI BORCU 9 1.242 1.242 a4 - 44
Xlll.  ERTELENMIS VERGI BORCU 9 1.092 - 1.092 - - -
XIV.  SERMAYE BENZERIi KREDILER - - - . - .

ARA TOPLAM 831.307 -| 831.307 | 644.031 -| 644.031
XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
151 Satis Amagli - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - B - B }
XVI. OZKAYNAKLAR 87.054 -| 87.054| 67.823 -| 67.823
16.1 Odenmis Sermaye 17 40.000 - 40.000 40.000 - 40.000
16.2 Sermaye YedekKleri - - - - R R
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - R R
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari B B B - B )
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - R
16.3 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 17 12.232 - 12.232 7.107 - 7.107
16.4 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger Kapsamii

Gelirler veya Giderler - - - - R R
16.5 Kar Yedekleri 17 8.065 - 8.065 7.254 - 7.254
16.5.1 Yasal Yedekler 8.065 - 8.065 7.254 - 7.254
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - R R
16.5.3 Olaganustu Yedekler - : - - - R
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - R R
16.6 Kar veya Zarar 26.757 - 26.757 13.462 - 13.462
16.6.1  Gecmis Yillar Kar veya Zarari 17 9.710 - 9.710 756 - 756
16.6.2 Donem Net Kéar veya Zarari 17.047 - 17.047 12.706 - 12.706

PASIF TOPLAMI 918.361 -| 918.361| 711.854 -| 711.854

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Nazim Hesaplar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam
I. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - . , -
In. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

iSLEMLERI 133.597 298| 134.255| 172.523 -| 172523
Il ALINAN TEMINATLAR 26.1 | 8.517.829 662| 8.518.491| 5.396.643 -| 5.396.643
IV. VERILEN TEMINATLAR 26.2 | 1.013.341 -| 1.013.341 590.092 - 590.092
V. TAAHHUTLER - - - . . .
5.1 Cayllamaz Taahhutler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhdtler - - - - : B
5.2.1  Kiralama Taahhatleri - - - - - B,
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - B,
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhttler - - - . B, -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - . . - .
6.1 Riskten Korunma Amagl Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli

Islemler - - - - - R
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma

Amacli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagl islemler - - - B B ;
6.21  Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Iiglemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim iglemleri - - - - - .
6.25 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 26.3 854.765 6.422 861.187 675.751 6.446 682.197

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 10.519.892 7.382|10.527.274| 6.835.009 6.446| 6.841.455

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
l. ESAS FAALIYET GELIRLERI 176.010 144.889

FAKTORING GELIRLERI 18 176.010 144.889
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 167.409 138.075
1.1.1  Iskontolu 166.475 136.029
1.1.2 Diger 934 2.046
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.601 6.814
1.21  Iskontolu 8.601 6.814
1.2.2 Diger - -
Il. FINANSMAN GiDERLERI (-) 21 (122.973) (88.874)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (82.104) (25.916)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (81.478) (56.318)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (9.307) (6.517)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (84) (128)
1N BRUT K/Z (I+11) 53.037 56.015
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (31.177) (26.777)
4.1 Personel Giderleri 19 (21.235) (17.860)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligr Gideri (191) (241)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (9.751) (8.676)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (Il1+1V) 21.860 29.238
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 14.972 5.972
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 125 167
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1  Alim Satim Amagl Finansal Varliklardan - -
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirlan FV - -
6.3.3  Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasl islemleri Kari - -
6.5.1 Torev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 5.430 3.423
6.7 Diger 9.417 2.382
VIl.  TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) | 6,22 (10.794) (19.393)
VIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (4.635) (3.486)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirlan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2  Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2017



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Dusus Giderleri - -
8.2.2  Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin

Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.3  Serefiye Deger Dusus Gideri - -
8.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
825 lstirak. Bagl Ortaklik ve i Ortakliklar Deger Diists Giderleri - -
8.3 Turev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo i§lemleri Zararl (4.433) (2.879)
8.5 Diger (202) (607)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 21.4083 12.331
X. BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

(IX+X+XI1) 21.403 12.331
XIll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 (4.356) 375
131 Cari Vergi Karsiligi (3.489) (102)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (867) 477
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII=XIII) 17.047 12.706
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15,1 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik. istirak ve Is Ortakliklan Satig Karlari - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Bagh Ortaklik. istirak ve Is Ortakliklan Satig Zararlari - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z

(XV-XVI) - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1  Cari Vergi Karsiligi - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi - -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

(XVII=XVII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 17.047 12.706

HISSE BASINA KAZANC -

Surdurllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 24 0,426 0.317

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG - -

Surdurdlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 24 0,426 0,317

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kér veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2017 1 Ocak - 31 Aralik 2016

. DONEM KARI/ZARARI 17.047 12.706
Il. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 5.125 7.357
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar 5.125 7.357
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglari 7 5.550 7.744
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artiglari/Azaliglar - -
213 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/

Kayiplari 16 163 -
21.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger

Kapsamli Gelire lligkin Vergiler (588) (387)
2.1.5.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.56.2  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/

veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma

Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger

Kapsamli Gelir Unsurlari - -
226 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli

Gelire lligkin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 22172 20.063

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler
. Hisse Hisse Diger
Odenmig| Sermaye | Senedi Ihrag | Senedi Iptal| Sermaye

Dipnot | Sermaye| Yedekleri Primleri Karlar| Yedekleri 1 2 3

ONCEKi DONEM (01.01-31.12.2016)
l. Doénem Basi Bakiyesi 30.000 - - - - -l (250) -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Duzeltmeler - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - -
11l Yeni Bakiye (I+11) 30.000 - - - - -] (250) -
IV. Toplam Kapsamli Gelir - - - - -| 7.357 - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi 10.000 - - - - - - -
VI Odenmig Sermaye Enflasyon Duzeltme Farki - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Donusturdlebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - - - - - - -
XI. Doénem Net Kari veya Zarar - - - - R R - N
XIl.  Kar Dagitimi - - - - - R - -
12.1  Dagitilan Temett 17 - - - - - - - -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - B - -
12.3  Diger - - - - - B - -
Dénem Sonu Bakiyesi (1 +1V+...... +XI+XI1) 17 40.000 - - - -| 7.357| (250) -

CARi DONEM (01.01-31.12.2017)

1. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 17 40.000 - - - -| 7.357| (250) -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Duzeltmeler - - - - - - - -
21 Hatalarin Dizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - -
11l Yeni Bakiye (I+11) 17 40.000 - - - -| 7.357| (250) -
IV. Toplam Kapsamli Gelir - - - - -l 4.995 130 -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirmi - - - - - - - -
VI ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine Dénusturdlebilir Tahviller - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - R - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalig - - - - - - - -
XI. Donem Net Kéri veya Zarari - - - - - - - -
Xll.  Kar Dagitimi - - - - - - - -
12.1  Dagtilan Temettt 1741 - - - - - - - -
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - -
12.3  Diger - - - - - - - N
Dénem Sonu Bakiyesi (Il1+IV+...... +XI+XII) 17 40.000 - - - -] 12.352| (120) -

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari.
2. Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6lciim kazanglari/kayiplari.

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
4. Yabanci para gevirim farklari.
5. Satimaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari.
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglar/kayiplan. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve
diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlan) ifade eder.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli

Gelirler ve Giderler

Kar Yasal Stati Olaganusti| Diger Kar Kar veya| Gegmis Dénem| D6énem Net Kar . Toplam
4 5 6| Yedekleri Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri Zarar Kari/(Zarari) veya Zarari Ozkaynak
- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231
- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231
- - - - - - - - - - - 7.357
- - - - - - - - (10.000) (10.000) - -
- - - - - - - - 12.706 - 12.706 12.706
- - - 1.168 1.168 - - - (7.639) 5.787 (13.426) (6.471)
- - - - - - - - (6.471) (6.471) - (6.471)
- - - 1.168 1.168 - - - (1.168) (1.168) - -
- - - - - - - - - 13.426 (13.426) -
- - - 7.254 7.254 - - - 13.462 756 12.706 67.823
- - - 7.254 7.254 - - - 13.462 756 12.706 67.823
- - - 7.254 7.254 - - - 13.462 756 12.706 67.823
- - - - - - - - - - 5.125
- - - - - - - - 17.047 - 17.047 17.047
- - - 811 811 - - - (3.752) 8.954 (12.706) (2.941)
- - - - - - - - (2.941) (2.941) - (2.941)
- - - 811 811 - - - (811) (811) - -
- - - - - - - - - 12.706 (12.706) -
- - - 8.065 8.065 - - - 26.757 9.710 17.047 87.054
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degdisim Oncesi Faaliyet Kari 22.435 16.119
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 157.513 136.317
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (122.973) (88.874)
1.1.3  Kiralama Giderleri - -
1.1.4  Alinan Temettuler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar 8.601 6.814
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanclar 14.972 5972
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 2.131 1.038
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (21.235) (17.860)
1.1.9  Odenen Vergiler (2.862) (1.188)
1.1.10  Diger (13.712) (26.100)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 11.800 (16.395)
1.21 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (185.540) (109.496)
122 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 1.715 (14.639)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 150.512 129.399
1.2.4  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net artis (Azalis) - -
1.25  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 65.408 (41.110)
1.2.6  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
127 Diger Borclarda Net Artis (Azalig) (20.295) 19.451
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 34.235 (276)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakiiklan - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (10.347) (8.453)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 166
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar
29 Diger 8 (4) (275)
1. Yatirm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (10.351) (8.562)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 25.000 13.489
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi (44.328) -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettil Odemeleri 17.1 (2.941) 6.471)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (22.269) (7.018)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 1.615 (1.820)
VL. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.4 (n) 2.231 4.051
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.4 (n) 3.846 2.231
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar Dagitim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1.1
12
1.21
122
123

1.3
1.4
15

1.6
16.1
16.2
16.3
16.4
165
1.7
1.8
1.9
1.91
192
193
194
1.95
1.10
1.1
1.12
1.13
1.14

241
22
23
2.3.1
232
233
23.4
235
2.4
25

3.1
3.2
3.3
3.4

IV.

4.1
4.2
4.3
4.4

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yukumltlukler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECMIiS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR ()

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kéra Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklig Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY ()

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HiISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

iMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
iMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

0,426
42,6

12.331
375
(102)
477

12.706

0,317
317

) Bu finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Sirket Yonetim Kurulu 2017 yilinin dagtilabilir kar tutarina iliskin hentiz bir karar almamustir.

) Onceki déneme iligkin kar dagitim tablosu 31 Aralik 2016 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar yayinlandigi tarihten sonra 13 Temmuz 2017 tarihli
Olaganustlt Genel Kurul karariyla kesinlesmistir.

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2017



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (“Sirket”) 3 Aralik 1994 tarih ve 3463 sayill Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni yil faaliyete gegmistir.

Sirket unvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu satiglari dolayisiyla dogmus
veya dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temellUk edilerek tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin
O0demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi gibi her turlt faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iliskin her
tarlt danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve galisma esaslarin
belirleyen mevzuata uygun olarak yapmakiir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i gergevesinde strdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Turkiye) sturddrmektedir.

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ortaklik Yapisi Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 68,99 27.596 59,00 23.600
Melissa Gulmezgil Bag 29,90 11.960 19,90 7.960
Alen Bag 1,00 400 1,00 400
Berna Tuncay 0,10 40 0,10 40
Silva Balcioglu 0,01 4 - -
Metin Barokas - - 20,00 8.000
Sermaye Toplami 100,00 40.000 100,00 40.000

14 Ekim 2017 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirket ortaklarindan Metin Barokas'in Sirketin defter kayitlarinda yer alan ve Sirket sermayesinin %20’sine
tekabul eden 1 TL (Bir Turk Lirast) nominal degerdeki 8.000.000 adet hissenin 4.000.000 TL’si Dikran Gulmezgil'e, kalan 4.000.000 TL'nin ise Melissa Gulmezgil Bag'a
devredilmesine karar verilmistir. Dikran Gulmezgil'in Sirket defter kayitlarinda yer alan 4.000 TL tutarindaki hissesi Silva Balcioglu’'na devredilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in galisan sayisi 162'dir (31 Aralik 2016: 155).

Sirket'in ticari sicile kayitl adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat: 5 No: 10 Sigli/istanbul’dur.
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yururlige
giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik”
(“Yonetmelik”) ve ayni tarihli ve sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(*KGK") tarafindan yurdrlige konulan Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS”) ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”)
ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblig, genelgeler ve yapilan agiklamalara (timu

“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlculen kullanim amagl ve yatinm amagl gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarinte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu,
1 Mart 2018 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. llisikteki finansal tablolar degistirme yetkisine, Sirket'in Genel Kurulu
ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

2.1.2 Gecgerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi Turk Lirasr'dir (“TL).

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi tarinteki déviz kurlarindan TL'ye gevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer
alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonu déviz kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir. Bu
islemler sonucunda olusan kur farklari ddnem kéarinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik yukumlulik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, gtncellemenin yapildigi ddnemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 - Faktoring alacaklari

Not 6 - Takipteki alacaklar

Not 7 - Maddi duran varliklar
Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

2.1.4 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hendiz ydirtirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Yayinlanan ama yurirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrdrlige girmemis ve Sirket
tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge
yeni standart ve yorumlarin yUrurlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Oleme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda yayimlanan yénlendirmeleri
de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger dustklugunin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
Uzere finansal araclarin siniflandirnimasi ve olctlmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gtincellenmis
uygulamalarr icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi
ve bilanco digl birakiimasit ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, faktoring alacaklarini BDDK'nin
yayimlamis oldugu Yonetmelige uygun olarak muhasebelestirmektedir. Dolayisiyla TFRS 9'un uygulanmasi BDDK'nin ilgili ydonde
yapacag! duzenlemelere baglidir.

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2017 @



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylul 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirerek musterilerle
yapilan sézlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestiriimesinde sézlesmede
yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olgtlmesini dngdérmektedir. TFRS 15,

1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin veriimektedir. Sirket, TFRS
15’in uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki (“UFRS”) degisiklikler
UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurrltige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler hentz KGK tarafindan TMS'’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS
seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de
yurdrltige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 2 Hisse Bazll Odemeler Standardinda Degisiklikler - Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirimasi ve Olgiimdi

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliigin artirnimasi ve bazi belirsizlikleri gidermek
(izere UFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yapiimistir. Bu degisiklikle; ddemesi nakit olarak yapilan hisse
bazl 6demelerin dlcimd, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazl 6demelerin siniflandirimasi ve nakit olarak 6denenden
6zkaynaga dayall aracla 6denen sekline dontsen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirimesi konularina agiklik
getirilmektedir.

Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazl 6édemelerin 6lgimuinde 6zkaynaga dayali hisse bazli ddemelerin 6lgimunde kullanilan
ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazl édemeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda,
Ozkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket, UFRS 2’'de yapilan bu
degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para islemler ve Avans Tutarlari

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun dikkate
alinacagi konusunda yasanan tereddutleri gidermek Gzere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal
olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para
cinsinden olan varlik veya yukimldlikler icin gecerlidir. islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan,
pesin ddemeye iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iligkin bir yakimlaltigan ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan
veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari varsa, her bir avans tutar igin ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’nin
yurdrlik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
UFRYK 22’nin uygulanmasinin finansal tablolari tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir. Bu standart kiralama iglemlerinin
muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut UMS 17 Kiralama islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin Kiralama islemi icerip
igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari - Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS
40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama
olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasi islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar igin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir ve UFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden
Hasllat standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket, UFRS 16'nin uygulanmasinin finansal
tablolar Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iligkin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini
belirlemek (izere UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma
vergi duzenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegdine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yénelik rehberlik saglamamaktadir. UFRYK
23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina
aciklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hukdmlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu yorumun yurdrltk tarihi 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin veriimektedir. Sirket, UFRYK 23'0n
uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirim Amagl Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatinm amagh gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan yatinm amacl gayrimenkul
grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek tzere UMS 40 Yatinrm Amach Gayrimenkuller
Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, yonetimin varigin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin
kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatinm amaclh gayrimenkull
gelistirimeden elden cikariimasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo digi birakilincaya (finansal tablodan cikarilincaya)
kadar yatinm amacl gayrimenkul olarak degerlendiriimeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandinimaz. Benzer sekilde,
isletme mevcut yatinm amagl gayrimenkultind gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek Uzere yeniden yapilandirmaya
basladiginda, bu gayrimenkul yatinm amacl gayrimenkul olarak siniflandirimaya devam edilir ve yeniden yapilandirma suresince
sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak siniflandinimaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal
tablolar Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek
suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu
oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gésterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalar geriye donlk olarak uygulanir ve édnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

2.3 Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolar 6nceki donemle karsilagtirmali

hazirlanmaktadir. Finansal tablolar kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla,
onceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilr.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araclar
Tirev olmayan finansal varliklar

Turev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, inrag edilen menkul kiymetler, diger
aktifler ve muhtelif bor¢lardan olusmaktadir. Tirev olmayan finansal araclar islem maliyetleri dahil olarak gergege uygun degerleri ile
kaydedilirler. Tdrev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler ve bankalar

Kasa ve bankalardaki Ui¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini icermektedir. Nakit degerler ve bankalar benzeri
degerler kolayca nakde donusturulebilir, olustugu tarinte vadesi U¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yuksek likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir.
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Faktoring alacak ve borglari

ilk maliyetleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve
geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan bugtnki degerleri arasindaki farklarin kér veya zarar tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Uzerinden finansal tablolarda gdsterilir.

Faktoring alacaklarinin tahsili mimkin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'te belirtilen
kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlar disutldikten sonraki kalan de@erleri Uzerinden
finansal tablolarda yer alir. SUpheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tim yasal prosedurlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar

Finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6turl veya Sirket finansal varlik
Uzerinde kontrolt muhafaza etmemesi durumunda veya varligin risk ve kazanimlarin esasen karsl tarafa transfer ediimesi
durumunda kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahh(t
ettigi tarihte muhasebelestirilir.

Sirket'in tirev olmayan finansal yukimlUlUkleri alinan krediler, ihrag edilen menkul kiymetler, faktoring borglari ve diger muhtelif
borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlan ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan bugunku degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borglarin
vadeleri suresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tUrev olmayan finansal yukdmlultkler, etkin faiz orani ydntemiyle itfa edilmis maliyetleri Uzerinden dikkate alinarak
gbsterilmektedir.

Finansal yukamlultkler, Sirket'in sdézlesmede belirtilen yakumlutltklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi
durumunda kayitlardan gikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(i)'de agiklandigi sekilde muhasebelestiriimektedir.
Tirev finansal araclar

Sirket, faaliyetleri dolayislyla musterilerinden kurunu sabitleyerek aldigi yabanci para ¢ek ve senetlerindeki kurlardaki degisimlere
bagli olarak finansal risklere maruz kalmakta ve faktoring faaliyetlerinin bir pargasi olarak ¢zellikle déviz dalgalanmalari ile
iliskilendirilen bu finansal riskleri ydnetmek amaciyla tdrev finansal aracglar kullanmaktadir.

Turev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege
uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir. Bazi ttrev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin TMS
39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirime ve Olgme” kapsaminda alim satim amagli olarak muhasebelestirilir ve s6z konusu araclar
dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayiplar kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

(b) Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Gercege uygun degeriyle dlculen gayrimenkuller haricindeki maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari disulerek yansitilir,

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Sirket ingaat halindeki gayrimenkullerin gercege uygun degerinin guvenilir bir bicimde degerlendirebilmesi i¢in yonetim tarafindan;
insaatin tamamlanma derecesi, ingaati yapilan projenin piyasada karsilastirnlabilirligi, tamamlanmaya muteakip olusacak nakit
giriglerinin gtvenilir bir sekilde belirlenebilmesi, s6z konusu gayrimenkule 6zgu riskler, ayni 6zelikteki bir baska insaata iliskin gecmis
deneyimler ve imar izinleri gibi faktérler dikkate alinir.
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Bir maddi duran varlik, farkli faydali dmurlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu bolimler ayri birer maddi
duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kér ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.

Yatinm amacl gayrimenkuller

Sirket'in sahip oldugu yatinm amagl gayrimenkuller TMS 40 “Yatinm Amacli Gayrimenkuller” standardi cergevesinde gercege uygun
degerleriyle dlctlmektedir. Yatinm amacli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir. Yatinm amacli gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil ediimek Gzere maliyet
bedeli ile dlclldikten sonra gercede uygun degerinden olgulir. Gergede uygun deger ile degerleme sonucunda olusan degisimler
ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Yatinm amacli elde tutulan bir gayrimenkulin satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Yatinm amacl gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco digl birakilirlar. Gergege uygun deger esasina
gobre izlenen yatinm amagl elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkultn
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme
isleminde maliyet olarak dikkate alinrr.

(ii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydall émUrlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydall mdarlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50 vl
Tasitlar 5yl
Mobilya ve demirbaslar 5yil

Ozel maliyetler kira sireleri veya sz konusu ézel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani tizerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(c) Kiralanan varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri finansal kiralama olarak
siniflandirimistrr. ik olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercege uygun degeri ile asgari finansal
kiralama 6édemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani tizerinden élglir. ik kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gegerli
olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve Sirket'in finansal durum
tablosunda gosterilmezler.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilimi ve haklari, satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplar dusulerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili
varliklarin tahmini faydal dmurleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik dmur senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayriimistir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri 3 yildir.
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(e) Deger dusukliagu
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya birden fazla nesnel
kanit olmasi durumunda, deger dustklugune ugradigr kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger distkligi finansal varligin kayith degeri ile gelecekte beklenen nakit
akimlarin orijinal etkin faiz orani ile buginku degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger distkligu ayr ayn test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi riski ¢zelliklerine sahip Sirket
icinde toplu halde degerlendirilir.

Tam deger dusUklUkleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger disuklugu eger deger dusuklugunin kayitlara alindigi tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iligkilendirilebilirse
iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak karsilik ayrilr.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama dénemi sonunda herhangi bir deger disukligu gostergesi olup
olmadigr konusunda gozden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar asiyorsa deger dusuklugu kayitlara alinir. Diger
varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kicuk ayristinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak
tanimlanir. Deger dusuklUkleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gercege uygun degerden satis masraflarinin
dusulmesi ile elde edilen degerinden yuksek olani ifade eder. Kullanm degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit
akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle séz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi ic verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda énceki dénemlerde ayrilan deger dusuklUkleri her raporlama déneminde deger dusukligunin azalmasi veya deger
dusuklugunan gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger dusuklugu geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger disUklugu sadece varligin belirlenen kayitl
degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger distklugu eger yok ise iptal edilir.

(f) Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettuler, temettd kararinin alindigr dénemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

(9) Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsili§, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yukamlaligin
bugunku degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir

ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yakumltluk tutar devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.
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TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumlultklerinin bugtnku
degerinin hesaplanmasini 6ngérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yakimltlugunin buginkt degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iskonto orani %4,69 %4,23
Beklenen maas/limit artis orani %8,50 96,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %93 %93

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirimis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti
ayda bir ayarlandigi icin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gecerli olan 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

(h) Karsiliklar, kosullu varhk ve yukiamlulikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar’da belirtildigi Gzere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagh yukumluligun bulunmasi, bu yaktimldligan yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yuktmldltk tutarinin
guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Sirket, s6z konusu hususlart ilgili
finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik
tutari; yukimlUlagun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikiglarinin buginkd degeri olarak belirlenir.

Karsiliklarin bugtinkt deg@erlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani
ile s6z konusu yuktmlaltkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(i) Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir yizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirimektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(i) Faiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

()) Kurum kazanci uzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmig vergileri icermektedir. Cari yil vergi yakimlGlugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi
Uzerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yukimlalugunu ve gecmis yillardaki vergi
yukamlalagu ile ilgili dazeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gésterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
raporlama dénemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri gevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari ile hesaplanir.
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TMS 12 “Gelir Vergileri” uyarinca ertelenmis vergi yakumluligu veya varligl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda
saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukumltlugu, kanunen vergi varliklarr ve vergi yukdmldltklerinin mahsuplastiriimasina
iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi durumunda mahsuplastiriiabilmektedir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi
de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, dénem kar/
zararinda muhasebelestirilir.

(k) iliskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluglara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yikimldliklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer ediimesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan Sirket sirketleri ve yonetim kurulu
Uyeleri ile Ust duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

() Hisse basina kazang

Hisse basina kar/zarar miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bélinmesiyle
hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddbnem basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem iginde geri alinan veya ihrac edilen
hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhgi faktord ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi
faktort belli sayida hisse senedinin cikarlimis bulundugu guin sayisinin toplam dénemin gin sayisina oranidir.

(m) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”, hikimleri uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir.
S6z konusu olaylar finansal tablolarin duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(n) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme
yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere nakit akis tablolarini dizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini
gOsterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandig
ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Nakit Degerler 2 2
Vadesiz Mevduat 2.246 2.229
Vadeli Mevduat (Dipnot 4) 1.600 -
Faiz Tahakkuku (-) 2) -
3.846 2.231

(o) Finansal Bilgilerin Bélumlere Gére Raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri olmadigindan

faaliyet bolimlerine gére raporlama yapiimamistir.

(p) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan igslemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevriimektedir. Yabanci para parasal varliklar
ve borglar, raporlama dénemi sonu gegerli kur Uzerinden dénem sonunda TL'ye ¢cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giindn kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

ABD Dolari 3.7719 3.5192
Avro 45155 3.7099
3 NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kasa 2 - 2 -
2 - 2 -
4 BANKALAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.246 57 2.229 11
Vadeli mevduat 1.600 - - -
3.846 57 2.229 11

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 1.600 TL tutarindaki Turk Lirasi vadeli mevduatlarin faiz orani %17-%17,5 arasinda olup vade tarihi

2 Ocak 2018'dir.
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla banka mevduati Uzerinde bir blokaj bulunmamaktadir.
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5 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Yurt ici faktoring alacaklari 833.533 - 644.785 -
Yurt ici teminatsiz faktoring alacaklari 18.000 1.357 -
Kazaniimamis faiz gelirleri (39.256) - (29.360) -
Faktoring alacaklari, net 812.277 - 616.782 -

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli gek ve senetlerin toplami 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 861.187 TL'dir
(381 Aralik 2016: 627.629 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri 6.145 TL'dir (31 Aralik 2016:
802 TL).

Raporlama ddénemi sonu itibariyla Sirket'in faktoring alacaklar igerisinde gecikme vadesi 90 ginun altinda olan 2.905 TL

(81 Aralik 2016: 5.506 TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik
olmadigindan ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden s6z konusu alacaklara karslilik ayrimamigtir. Vadesi
0-90 gun arasi gecikmis kazanilimamis gelirler hari¢ faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
30 Gune Kadar 1.105 2.555
30 - 60 GUn Arasl 1.143 1.721
60 - 90 GUn Arasl 657 1.230
Toplam 2.905 5.506
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 % 31 Aralik 2016 %
Toptan ve perakende ticareti 196.921 24 135.478 22
insaat 157.070 19 108.663 18
Tekstil 91.258 11 79.535 13
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 52.710 6 34.886 6
Tasimacilik ve motorlu araglar 43.191 5 36.431 3
Diger metal disi madenler sanayi 41.092 5 19.626 6
Baska yerlerde siniflandirimamis imalat sanayi 35.605 4 35.014 6
Enerji tretmeyen madenlerin ¢ikariimasi 26.592 5 18.393 5
Metal sanayi 25.343 4 19.471 3
Gida, mesrubat ve titln sanayi 25.181 2 19.966 3
Makine, teghizat ve ekipman sanayi 19.260 2 13.720 3
Kauguk ve plastik drtnleri sanayi 15.083 1 13.100 2
Mobilya ve agag Urunleri 8.024 1 8.071 2
Kimya ve kimyevi Urtnler 6.353 1 3.982 1
Otelcilik, emlak kiralama ve isletmecilik 3.572 1 33.677 1
Elektrikli ve optik aletler 3.433 1 5179 1
Diger 61.589 8 31.590 5
812.277 100 616.782 100
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Faktoring Borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faktoring borg¢larinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Faktoring borglari ) 551.066 - 400.554 -
551.066 - 400.554 -
) Faktoring sirketlerine borglar musterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin
6denmemesi halinde temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.
6 TAKIPTEKi ALACAKLAR
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagiimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 24.805 - 31.883 -
Ozel karsiliklar (23.070) - (17.164) -
Takipteki alacaklar, net 1.735 - 14.719 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Toplam takipteki Ayrilmis alacak Toplam takipteki Ayrilmis alacak
faktoring alacagi karsilig faktoring alacagi karsiligi
Vadesi 0-1 ay gecgen - - 891 206
Vadesi 1-3 ay gecen 683 143 1.489 622
Vadesi 3-6 ay gecen 1.116 329 4.855 1.578
Vadesi 6-12 ay gecen 1.465 1.057 10.376 5.473
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 21.262 21.262 8.953 8.953
Vadesi gegmemis 279 279 5.319 332
24.805 23.070 31.883 17.164
Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak bakiyesi (17.164) (14.639)
Ddénem icinde ayrilan karsilik tutarr (Not 22) (10.794) (19.393)
Aktiften silinen/(geri alinan) karsiliklar (1.854) 5111
Varlik yénetim sirketine devredilenler 4.611 10.719
Doénem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 2.131 1.038
Toplam (23.070) (17.164)

) Sirket'in tahsili gecikmis faktoring alacaklarindan segilerek olusturulan portféylerin Simer Varlik Yonetim A.S.’ye hasilat paylasimi ydntemiyle devri sonucunda aktiften

silinen tutarlardan olugmaktadir. (31 Aralik 2016 tarihinde sona eren dénemde Final Varlik Yonetim A.S.’ye devri sonucunda aktiften silinen tutar 10.719 TL'dir).
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7 MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

insa halindeki  Yatirm amagh Mobilya ve Ozel

Arsalar binalar gayrimenkuller Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 70 40.029 950 1.322 2.332 1.656 46.359
ilaveler - 10.064 O 14.363 6 260 17 24.710
Cikiglar - (1.493) ™ - (211) - - (1.704)
Deger artigl 30 5.550 5.487 - - - 11.067
31 Aralik 2017 100 54.150 **120.800 1.117 2.592 1.673 80.432
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2017 - - - (1.217) (1.809) (1.376) (4.402)
ilaveler - - - - (313) (107) (420)
Cikislar - - - 100 - - 100
31 Aralik 2017 - - - (1.117) (2.122) (1.483) (4.722)
Net defter degeri 100 54.150 20.800 - 470 190 75.710

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

insa halindeki  Yatiim amagcli Mobilya ve Ozel

Arsalar binalar gayrimenkuller Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 60 29.718 950 1.612 2.291 1.634 36.265
llaveler - 2.487 - 50 159 22 2.718
Cikiglar - - - (340) (118) - (458)
Deger artigl 10 7.824 - - - - 7.834
31 Aralik 2016 70 40.029 "7 950 1.322 2.332 1.656 46.359
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 - - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
ilaveler - - - (50) (269) (183) (502)
Cikislar - - - 292 - - 292
31 Aralik 2016 - - - (1.217) (1.809) (1.376) (4.402)
Net defter degeri 70 40.029 950 105 523 280 41.957

) Sirket 2016 yilinda, Sisli ilgesi Esentepefistanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir. Bahsi gegen
gayrimenkul igin banka kredisi kullaniimig olup, krediye ait 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 5.633 TL faiz giderini insaat proje maliyeti icinde aktiflestiriimistir. Ek olarak Sirket
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 8.791 TL insaat maliyetini gayrimenkulin maliyetine eklemistir. 2016 sonu itibariyla ilgili gayrimenkul yikiimig ve yeni projenin insaati igin
calismalar baglamistir. 2016 sonu itibariyla kullanimda olmamasi sebebiyle amortisman ayriimamistir ve gercege uygun degeri Uzerinden takip ediimeye baslanmistir. Bu
gayrimenkule iliskin ekspertiz raporlari, SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek Uzere yetkilendiriimis olan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.
Ekspertiz raporuna gore degerlemeye konu gayrimenkullin piyasa degerinin bulunmasinda gelir indirgeme yaklasimi yontemi kullanilmistir. Sirket'in inga halindeki
gayrimenkulinun gergede uygun degerleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 13.374 TL tutarindaki degerleme farki kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestiriimistir. (31 Aralik 2016: 7.744 TL) Sirket'in 31 Aralik 2017 itibariyla Sisli Esentepe adresinde
bulunan kullanim amagl gayrimenkull Uzerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadr. (31 Aralik 2016: 45.000 TL).

) Sirket 2016 yilinda, Agaoglu Maslak 1453 projesi Ayazaga Maslak Sisli/istanbul adresinde bulunan gayrimenkulti 1.439 TL bedel ile satin almistir. Sirket, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla insaati tamamlanan gayrimenkull satis amagli elde tutulan duran varlik olarak siniflamigtir. Bahsi gegen gayrimenkul icin banka kredisi kullanilmis olup,
krediye ait 81 TL finansman gideri proje maliyeti iginde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2016: 49 TL).

) Girket 2017 yilinda gegmis donem satis amacli gayrimenkul olarak finansal tablolara yansitilan maliyet de@eri 14.363 TL olan, Antalya ili Aksu ilgesi Macun kdyinde
bulunan gayrimenkulind imar planlarinda degisiklik beklentisinden dolay satis amagl gayrimenkulden alip yatinm amagl olarak degerlendiriimesi hakkinda 29 Aralik 2017
tarihinde Yonetim Kurulu Kararr almistir. Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla yatinm amagl gayrimenkul olarak finansal tablolarda izledigi taginmazi igin SPK tarafindan
degerleme hizmeti vermek Uzere yetkilendiriimis olan bir gayrimenkul degerleme sirketinden ekspertiz raporu almistir. Yatinim amagl gayrimenkuller gergege uygun degeri
Uzerinden muhasebelestirimekte olup, deger artiglar “Diger Faaliyet Gelirleri” icerisinde deger azalislari ise “Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde muhasebelestiriimektedir.
Ekspertiz raporuna goére degerlemeye konu gayrimenkullin piyasa deg@erinin bulunmasinda emsal karsilagtirma yontemi kullanilmistir. Sirket'in cari dénemde yatirm
amagl gayrimenkullerinde 5.437 TL deger artisi bulunmaktadir.
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Sirket’in gayrimenkullerinin gergege uygun deger élgumleri

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket'ten bagimsiz SPK
tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degeri,

karsilastirmall yonteme gore belirlenmigtir.

Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Kullanim ve yatinm amagcli
gayrimenkuller 74.950 - 20.800 54.150
Arsa 100 - 100 -
Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Kullanim ve yatinm amagli
gayrimenkuller 40.979 - 950 40.029
Arsa 70 - 50 -

Asagidaki tabloda 3. seviyedeki gayrimenkullerin hareket tablosuna yer verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi bakiye 40.029 29.798
Girigler 10.064 2.487
Cikiglar © (1.493) -
Gergege uygun deger artisl 5.550 7.744
Dénem sonu bakiye 54.150 40.029

131 Aralik 2017 tarihi itibariyla ingaati tamamlanan Ayazaga Maslak Sisli/istanbul adresinde bulunan gayrimenkuliin satis amagli elde tutulan duran varliklara

siniflanmasindan olugsmaktadir.

8 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Maliyet
1 Ocak 723 448
ilaveler 4 275
31 Aralik 2017 727 723
Birikmis Amortisman
1 Ocak (405) (812
ilaveler (103) (93)
31 Aralik 2016 (508) (405)
Net defter degeri 219 318
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9 VERGiI

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ddnem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yaktmlalUkleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrimistr.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dUstldikten sonra kalan matrah Gzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2016: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere,
kurum kazanglar %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’'de yayinlanan 7061
saylll “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun”un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu stre zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibaryla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kurum
kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2016: %20). Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusllmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye
donuk olarak, énceki yillarda olusan kérlardan dustlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dérduncu ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin kér veya zarar tablosundaki gelir vergisi karsilidi, asagida
mutabakati yapildigi Gzere vergiden 6nceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

Vergi karsihdinin mutabakati:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Raporlanan vergi 6ncesi kar 21.403 12.331
Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (4.281) (2.466)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (8.139) (4.347)
Vergiden istisna gelirler 3.064 7.188
Vergi geliri/(gideri) (4.356) 375

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde, 6denecek kurumlar vergisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Doénem icinde ddenen gecici vergi (2.239) (52)
Doénem icinde ddenen diger vergiler (8) (6)
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.489 102
Odenecek kurumlar vergisi 1.242 44
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida ozetlenmistir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi geliri (867) 477
Doénem vergi gideri (3.489) (102)
Vergi gideri (4.356) 375

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimlaliga muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na gére hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yakumlulUklerinin yararltkteki vergi

oranlari kullanilarak hazirlanan dékumu asagidaki gibidir:

Gecici Farklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 3.827 2.903
Kidem tazminati karsihg 1.120 1.092
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki gegici farklar (50) (63)
Kredi reeskontlari - (182)
Yatinm amagcli gayrimenkuller degerleme farki (5.517) -
Maddi duran varlik degerleme fonu (13.294) (7.744)
Diger 40 -
(13.874) (3.994)
Ertelenen vergi varliklar/(yukimlulkleri)

Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 842 581
Kidem tazminati karsihg 224 218
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar (11) (13)
Kredi reeskontlari - (36)
Yatinm Amagch Gayrimenkuller (1.214) -
Maddi duran varlik degerleme fonu (942) (387)
Diger 9 -
Ertelenen vergi varliklari (net) (1.092) 363

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak 363 273
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (867) 477
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (588) (387)
(1.092) 363
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10 DiIGER ALACAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla diger alacaklarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Pesin ddenen faktoring faizleri 16.118 - 11.417 -
Verilen siparis avansi 657 - 3.184 -
16.775 - 14.611 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Verilen depozito ve teminatlar 1.188 - 5.638 -
Verilen siparis avansi 617 - 528 -
Mahkemelere verilen teminatlar ) 23 - 45 -
1.828 - 6.211 -

) Alacak takip davalari igin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.
11 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLisKiN DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla sirket aktifine aldigi gayrimenkullerin on iki ay icinde satiimasi beklenmekte olup,
bahsi gegen gayrimenkuller bilangcoda ayri olarak sunulmuslardir. Sirket yénetimi tarafindan satis amacli elde tutulan duran varlik
olarak siniflandiriimistir.

Satistan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarin defter degerini agsmasi beklendiginden, satiimak tzere elde tutulan s6z konusu duran
varliklar i¢in herhangi bir deger dusukligu karsiligr kayda alinmamistir.

Sirket’'in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 5.969 TL tutarinda satis amagl elde tutulan duran varligr bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 14.662
TL). Sirket 2017 yilinda 6nceki dénem insa halindeki binalar olarak finansal tablolara yansittigr 1.493 TL tutarindaki insa halindeki
binasini satisa hazir hale getirmis olup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla satis amacl gayrimenkul olarak siniflamistir.

12 ALINAN KREDILER
Alinan Krediler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Alinan krediler 229.534 - 164.126 -
229.534 - 164.126 -
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31 Aralik 2017

Faiz TL Karsilig
Orijinal Tutari Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 13,75-20,00 195.701 33.833
Toplam 195.701 33.833

31 Aralik 2016

Faiz ® TL Karsilig
Orijinal Tutari Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 11,34-16,50 148.056 16.070
Toplam 148.056 16.070

' Bu oranlar 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan 792.654 TL'lik cek teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 579.192 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2017 itibaryla Sigli Esentepe adresinde bulunan kullanim amacli gayrimenkull Gzerinde 45.000 TL tutarinda

1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 45.000 TL). Sirket'in 31 Aralik 2017 itibariyla Antalya’da bulunan yatinm amacl
gayrimenkull Gzerinde 15.000 TL 1. Derece ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortagr Sayin
Dikran Gulmezgil'in kredi kullanilan bankalar ve faktoring sirketlerine vermis oldugu 911.500 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir

(31 Aralik 2016: 590.000 TL).

13 iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Bono 44,782 28.517
Tahvil - 35.593
44,782 64.110
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Sirket'in ihrag etmis oldugu 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bonolarin ézellikleri asagidaki gibidir:

Sirket, 15 Eyltl 2017 tarihinde 25.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli bono ve 9 Agustos 2017

tarihinde 20.000 TL tutarinda, 175 gun vadeli iskontolu bono ihrag etmistir.

31 Aralik 2017

Para birimi Vade Faiz turd Faiz orani © Nominal degeri Defter degeri

Bono TL 10.09.2018 Degisken %15,94 25.000 25.033
Bono TL 31.01.2018 iskontolu %16,67 20.000 19.749
45.000 44.782

Sirket'in ihrag etmis oldugu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tahviller ve bonolarin ¢zellikleri asagidaki gibidir:

Sirket, 7 Mart 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6¢demeli; 3 Kasim 2016 tarihinde
20.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli tahvil ve 11 Kasim 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 175

gun vadeli; 8 Aralik 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 175 gun vadeli iskontolu bono ihrag etmistir.

31 Aralik 2016

Para birimi Vade Faiz taru Faiz orani Nominal degeri Defter degeri

Tahvil TL 03.11.2017 Degisken %14,60 20.000 20.438
Tahvil TL 06.03.2017 Degisken %15,57 15.000 15.155
Bono TL 05.05.2017 Sabit %13,50 15.000 14.354
Bono TL 01.06.2017 Sabit %14,25 15.000 14.163
65.000 64.110

¢ Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar dikkate alinmistr.

14 DIGER BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger borglarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Saticilara borglar 515 - 12.378 -
Personele borclar 17 - -
Diger borglar 41 - 101 -
573 - 12.479 -
15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibarlyla, 6denecek vergi ve yukumluluklerin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 811 - 635 -
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 509 - 436 -
Odenecek gelir vergisi 508 - 534 -
Odenecek damga vergisi 14 12 -
Diger 13 - 2 -
Odenecek KDV 3 - 7 -
1.858 - 1.626 -
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16 BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisan haklar ydkdmlalaga karsihdi TP YP TP YP
Kidem tazminati karsiligi 1.120 - 1.092 -
1.120 - 1.092 -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Dava karsihg 40 - - -
40 - - -

Kidem tazminati karsiligr asagidaki agiklamalar gercevesinde ayriimaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat
eden personeli icin kidem tazminati ddemekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki

hizmet suresine iliskin bazi gecis streci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla 4.732 TL
(81 Aralik 2016: 4.297 TL) ile sinirlandiriimuigtir.

Kidem tazminati yakumltlugu, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir

Kidem tazminati karsihiginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak bakiyesi 1.092 851
Hizmet maliyeti 1283 439
Faiz maliyeti 148 32
Dénem icinde ddenen (-) (80) (230)
Aktleryal kazang (*) (163) -
Ddnem sonu bakiyesi 1.120 1.092

O AktUeryal farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimistir.
17 OZKAYNAKLAR

17.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla, Sirket'in 6denmis sermayesi 40.000 TL'dir (31 Aralik 2016: 40.000 TL). 31 Aralik 2017 tarihi

itibaryla, Sirket'in ¢ikarlmis 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) degerinde 40.000.000 adet (31 Aralik 2016: 40.000.000 adet) hisse senedi

bulunmaktadir.
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17.2 Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Sirket, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazanc veya zararlarn ilgili azaltma veya édemeler
gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda
yUukimlulagundn bugunkd degerinde meydana gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve daha
onceden muhasebelestiriimemis aktleryal kazang ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini icermektedir.

Sirket'in inga halindeki gayrimenkulinin gergede uygun degerleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 12.352 TL tutarindaki fark,
kéar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelegtiriimistir
(31 Aralik 2016: 7.357 TL).

17.3 Kar Yedekleri

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 8.065 TL (31 Aralik 2016: 7.254 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten
olusmaktadir.

17.4 Gecmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gegmis il karlar sirasiyla 9.710 TL ve 756 TL'dir. Sirket 31 Aralik 2017
hesap dénemi itibarlyla, 2016 yili karindan 811 TL yasal yedek akge ayirmistir.

17.5 Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilmektedir. Turk Ticaret
Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi sirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullaniimasi mimkun degildir.

Sirket 13 Temmuz 2017 tarihli Olagantstt Genel Kurul toplantisinda 2016 yili dénem kari Uzerinden ortaklara 2.941 TL temettl
dagitiimasina karar vermistir. Temettt 6demeleri donem iginde tamamlanmustir.

18 ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet gelirlerinin detayr agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 167.409 138.075
Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar 8.061 6.814
Dénem sonu bakiyesi 176.010 144.889
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19 ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri 21.235 17.860
Arag kiralama gideri 1.431 936
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri 1.412 1.354
isyeri kira giderleri 1.136 1.014
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri 912 778
Temsil agirlama giderleri 649 480
Haberlesme ve kargo giderleri 623 437
Vergi, resim, harclar ve fonlar 579 1.125
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) 523 595
Vazgecilen alacak giderleri 359 273
Bagis ve yardimlar 273 171
Bankacilik islem masraflari 232 330
Reklam, ilan ve promosyon giderleri 199 369
Kidem tazminat karsiligi gideri 191 241
Diger isletme giderleri 1.423 814
Dénem sonu bakiyesi 31.177 26.777

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel giderlerinin

detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Maas ve Ucretler 14.351 12.665
Primler 2.827 1.576
SGK igveren payi 2.392 1.959
Personel yemek giderleri 699 652
SGDP igveren payi 507 473
issizlik sigortast isveren payi 233 191
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri 165 327
Diger 61 17
Ddnem sonu bakiyesi 21.235 17.860
20 DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yatinm amacli gayrimenkuller deger artisi (Not 7) 5.517 90
Kambiyo islemleri kari 5.430 3.423
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 2.131 1.038
Bankalardan alinan faiz gelirleri 125 167
Diger gelirler 1.769 1.254
Dénem sonu bakiyesi 14.972 5.972

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2017



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21 FINANSMAN GiDERLERi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Kullanilan kredilere verilen faizler 32.104 25.916
Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler 81.478 56.318
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 9.307 6.517
Verilen Ucret ve komisyonlar 84 123
122.973 88.874

22 TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016

Ozel karsilik gideri (Not 6) 10.794 19.393
10.794 19.393

23 DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyet giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kambiyo islemleri zarar 4.433 2.879
Diger faaliyet giderleri 202 607
4.635 3.486
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24 HiSSE BASINA KAZANG

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hisse basina kazan¢ hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -

31 Aralik 2016

Net dénem Kari 17.047 12.706
Hisse senedinin agirlikli ortalama adedi (bin adet) 40.000 40.000
Hisse basina kazang 0,426 0,317
25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borclarin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.288 - 1.790 -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. 2.193 - 3.468 -
3.481 - 5.258 -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Kazanilmamig gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. (22) - ) -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. (86) - (116) -
(108) - (118) -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Muhtelif borglar
Meliks ingaat Tekstil Ltd. Sti. 34 - -
LDR Turizm A.S: - - 11 -
34 - 11 -
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31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler

asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

1 Ocak-
31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 35 375
Global Parti intiyag Malzeme San ve Tic. Ltd. Sti. 367 360
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti - 3
402 738

Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1 2
Global Parti intiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 5 1
6 3
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti 5 4

GES Group Gida Hizmetleri A.S. 3 -
8 4

Genel isletme giderleri

Ldr Turizm Dis Ticaret Ltd. Sti. (Arag kiralama gideri) - 653
- 653

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ust yonetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 4.049 TL'dir

(31 Aralik 2016: 3.577 TL).
26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

Munzam senetler
Musteri s6zlesmelerinden alinan kefaletler ©

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TP

YP

20.747
5.375.896

5.396.643

) BDDK’nin 24049440-045.01(13/1.2)-764 sayili tebligi ile kefaletler nazim hesaplarda kayit altina alinmistir.
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26.2 Verilen teminatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in verilen teminatlarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Verilen teminat gekleri 911.500 - 488.000 18
Verilen teminat mektuplari 101.841 - 102.092
1.013.341 - 590.092 18

26.3 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket'in emanet kiymetlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Bankalardaki gekler ve kambiyo senetleri 787.356 5.169 586.269 5.151
Karsiliksiz gekler ve kambiyo senetleri 44.846 990 48.122 678
Portfdydeki ¢ekler ve kambiyo senetleri 22.563 263 41.360 617
854.765 6.422 675.751 6.446

26.4 Devam eden davalar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri tarihi itibariyla sirket aleyhine acgilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, énemli
bir bolimU menfi tespit davalarindan olusmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip
olmayacag! 6ngorilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Dava adedi Dava tutan Dava adedi Dava tutari
Sirket aleyhine agilan davalar 114 1.597 67 1.797
114 1.597 67 1.797

27 FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yénetimi Amaglar ve Politikalari
Sirket, faaliyetleri sirasinda kredi, likidite ve piyasa risklerine maruz kalmaktadir:

Bu not Sirket'in bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalari ve stregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur. Sirket Yonetim
Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cergevesinin kurulmasindan ve goézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecedi riskleri analiz etmek icin
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlar ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak
tum calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Mali Tahlil ve istihbarat Birimi kredi riskinin
yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak
kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistiriimis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine
gore talep edilen tum kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken
uyari sistemleri gelistiriimis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapiimaktadir. Kred
komitesi her glin toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.

Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda goésterilen kayitl de@eri kadardir.
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27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve
oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukumlulUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

27.1.3 Piyasa riski

Tdm alim satim amagli finansal araclar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat degismelerinin finansal
varligin deg@erini dustrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Satiimaya hazir finansal araglar iginde yer alan hisse senetleri diginda butin
finansal araglar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yakimlulklerinin Turk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu 6nemsiz dizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin
kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

27.2 Risk Yonetimi Aciklamalari
27.2.1 Déviz kuru riski
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2017 ‘000 ‘000 Karsihigi
VARLIKLAR
Bankalar 15 - 57
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilanco Pozisyonu 15 - 57
Bilango Disi Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 15 - 57

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2016 ‘000 ‘000 Karsilig
VARLIKLAR
Bankalar 3 - 11
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilango Pozisyonu 3 - 11
Bilango DisI Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 - 11
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27.2.2 Faiz orani riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 itibariyla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklar %22,33 %2277
Yikumlultkler
Alinan krediler 9%16,50 %14,28
Tahvil - %13,90
Bono %17,06 %14,48

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal enstrimanlarr asagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 1.600 -
Faktoring alacaklar 812.277 616.782
Alinan krediler 229.534 164.126
ihrag edilen bonolar 19.749 28.517
Faktoring borglar 551.066 400.554
Muhtelif borglar 573 12.479
Degisken Faizli Finansal Yikumlulikler

ihrag edilen menkul kiymetler 25.033 35.593

31 Aralik 2017 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstrimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yUksek/dusutk olup diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan yUksek/dUsuk faiz gideri
sonucu vergi dncesi net donem kéari 151 TL (31 Aralik 2016: 168 TL) daha dusuk/yUksek olacakti.
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27.2.3 Kredi riski
Faktoring Takipteki Diger
31 Aralik 2017 Alacaklari Alacaklar Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger iligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 3.373 808.904 - 1.735 - 1.828 3.486
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dustkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 3.373 793.264 - - - 1.828 3.486
B. Kosullar yeniden goértstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramig
sayllacak finansal varliklarin defter degeri - 12.735 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligune ugramamis
varliklarin -
- net defter degeri - 2.905 - - - - -
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - 2.905 - - - - -
D. Deger dusukltgune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - 1.735 - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - 24526 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (22.791) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - 279 - - -
- Deger dusuklagu (-) - - - (279) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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Faktoring Takipteki Diger
31 Aralik 2016 Alacaklari Alacaklar Alacaklar
iliskili Diger lligkili Diger lligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 5.140 611.642 - 14719 - 6.211 2.229
A. Vadesi gegmemis ya da de@er dusUkligune ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 5.140 584.466 - 14.719 - 6.211 2.229
B. Kosullar yeniden goértstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligune ugramig
sayllacak finansal varliklarin defter degeri - 3.058 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligune ugramamis
varliklarin -net defter degeri - 24118 - - - - -
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - 24118 - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - 14719 - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - 26.564 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (16.832) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brdt defter degeri) - - - 5.319 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (332) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yukamlultiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis

nakit akimlaridir:

31 Aralik 2017

Sdzlesme uyarinca

Sézlesme Uyarinca brat nakit cikiglar

Vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Turev Olmayan Finansal

Yuakumlulikler 825.955 828.850 573.673 209.187 45.390
Alinan krediler 229.534 232.211 158.629 28.208 45.374
Faktoring borglar 551.066 551.066 395.071 155.979 16
ihrag edilen menkul

kiymetler 44.782 45.000 20.000 25.000 -
Diger borglar 573 573 573 - -
31 Aralik 2016

Sdézlesme uyarinca

Sézlesme Uyarinca brat nakit cikiglar

Vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Turev Olmayan Finansal

Yakamlalikler 641.269 661.979 405.510 239.118 16.951
Alinan krediler 164.126 169.196 122.290 29.555 16.951
Faktoring borglar 400.554 411.981 240.048 171.933 -
ihrag edilen menkul

kiymetler 64.110 68.323 30.693 37.630 -
Diger borglar 12.479 12.479 12.479 - -

Sermaye Yoénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak

dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

Toplam Borglar

- Alinan Krediler

- Muhtelif Borglar

- Faktoring Borglari

- Ihrag Edilen Menkul Kiymetler

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar

Net Borg
Toplam Ozkaynak
Ozkaynak/borg oran

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

825.955
229,534
573
551.066
44,782
(3.848)
822.107
87.054
%11

641.269
164.126
12.479
400.554
64.110
(2.231)
639.038
67.823
%11
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28 FINANSAL ARAGLARIN GERGCEGE UYGUN DEGERI
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger olctmleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket ydnetimi tarafindan, banka kredilerinin faiz oranlarinin
bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirimis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecedi
dusunulerek defter de@erlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercege uygun deger 6lctimdndn siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergcege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri veriimistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araclarin kayith degeri ve gercege uygun
degerlerinin karsllastinimasi yer almaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kayith Gercege Kayith Gercege

degeri uygun degeri degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 3.848 3.848 2.231 2.231
Faktoring alacaklar 812.277 812.277 616.782 616.782
Finansal ytkdamlcdiltikler
Alinan krediler 229.534 231.122 164.126 164.362
ihrag edilen menkul kiymetler 44,782 45.000 64.110 64.321
Faktoring borglar 551.066 551.066 400.554 400.554

29 RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket'in 9 Agustos 2017 tarihinde nitelikli yatinmcilara ihracini gergeklestirdigi 20.000 TL nominal degerli, 175 gin vadeli finansman
bonosunun itfasi 31 Ocak 2018 tarihinde gerceklesmistir.
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Genel Mudurluk

Buyulkdere Cad. Stad Han No: 85 Kat: 5
Mecidiyekdy 34387 istanbul

T:(212) 217 71 71 -

F: (212) 217 02 45/68

Fct: (533) 774 83 21 - 22

E: cagdas@cagdasfactoring.com.tr
CGagn Merkezi: 444 18 80

Adana Subesi

Kurtulus Mah. Ataturk Bulvari
Gulbahgesi Sitesi B. Blok Kat: 1 D: 59
Seyhan - Adana

T: (322) 458 10 87 - (322) 458 10 88
F: (322) 458 10 89

E: adana@cagdasfactoring.com.tr

Ankara Subesi

ivedik Mah. 1495. Cad. Ankanlar is Merkezi

No: 17-50 Yenimahalle - Ankara
T: (312) 395 18 91 - (312) 395 95 54
E: ankara@cagdasfactoring.com.tr

Ankara Gankaya Subesi

Ehlibeyt Mah. Ceyhun Atif Kansu Cad.
Ata plaza No: 100 Kat: 3 D: 3
Cankaya, Balgat, Ankara

T: (312) 47318 80 - (312) 473 18 84
E: cankaya@cagdasfactoring.com.tr

Antalya Subesi

Yesil Bahce Mah. Sinanoglu Cad.
Serife Kulahci Apt. No: 14 Kat: 4 No: 7
Muratpasa - Antalya

T: (242) 334 18 80 - (242) 334 09 26
E: antalya@cagdasfactoring.com.tr

Bursa Subesi

Karaman Mah. izmiryolu Cad.
Yerkayalar is Merkezi No: 82 D: 3
NilUfer - Bursa

T: (224) 245 18 90

E: bursa@cagdasfactoring.com.tr

Gaziantep Subesi

Mdcahitler Mah. 52009 No'lu Cad.
Gumisburun is Merkezi Alti No: 28/83
Sehitkamil - Gaziantep

T: (342) 323 18 55 - (342) 323 18 53
E: gaziantep@cagdasfactoring.com.tr

Gebze Subesi

Osman Yiimaz Mah. 641 Sok. No: 1
Sinan Selim Atasayan Apt. K: 4 D: 10
Gebze - Kocaeli

T: (262) 643 18 60 - (262) 643 18 69
E: gebze@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Beylikdiizii Subesi

Beylikdizi Organize San. Bolgesi Birlik Sanayi
Sitesi 3. Cad.

Kelesoglu Plaza No: 3 Kat: 2 D: 43

Beylikdiizi - istanbul

T: (212) 876 18 60 - (212) 876 18 63

E: beylikduzu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Dudullu Subesi

Yukari Dudullu Serifali Mah. Mevdudi Sok.
No: 53 D: 3

Umraniye - istanbul

T: (216) 540 18 60 - (216) 540 18 63

E: dudullu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul ikitelli Subesi

Bagcilar Gungoéren Sanayi Sitesi Beyaz Tower
K: 1 No: 44

ikitelli - Basaksehir - istanbul

T: (212) 504 18 80 - (212) 539 78 16

E: ikitelli@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Pendik Subesi

Cinardere Mah. Akan Sok. Basoglu is Merkezi
No: 13K: 1 D: 1

Pendik - istanbul

T: (216) 598 18 81 - (216) 598 18 88

E: pendik@cagdasfactoring.com.tr

izmir Subesi

Kemalpasa Cad. Karacaoglan Mah. No: 295
K:2D: 23

Yalgin is Merkezi Isikkent - Bornova - izmir
T: (232) 472 18 10 - (232) 472 18 24

E: izmir@cagdasfactoring.com.tr

Konya Subesi

Fevzi Cakmak Mah. Medcezir Cad.

KTM Konya Ticaret Merkezi B Blok No: 8/112
Karatay - Konya

T: (832) 502 00 48 - (332) 502 00 49

E: konya@cagdasfactoring.com.tr

Samsun Subesi

istasyon Mah. Cumhuriyet Cad. No: 120
ilkadim - Samsun

T: (362) 233 18 24 - (362) 233 18 54

E: samsun@cagdasfactoring.com.tr
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