JCR Eurasia Rating

“Global Knowledge Supported by Local Experience”

BASIN ACIKLAMASI
istanbul - 11 Agustos 2014

JCR Eurasia Rating,
Cagdas Faktoring A.S.'yi ve
“Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlari”ni derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérinumunu ‘BBB (Trk) / Pozitif’ ve
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérunUmunu ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak belirledi. J

JCR Evurasia Rating, “Cagdas Faktoring A.§."yi yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB (Trk)’
goérinimUuny ‘Porzitif’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3 (Trk)’ gorGnUmuonU ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlan ‘BBB-' olarak degerlendiriimis olup diger notlarla birlikte detaylan asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil G&rinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil GOrinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Pozitif GOrinUm)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil G&runim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

2006 yilinda BDDK'nin dUzenleme ve denetimine gecmesiyle baslayan Faktoring Sektéri'ndeki degisim streci 2012 ylsonunda ¢ikan
kanunla yeni bir kimlik kazanmis, kanunla birlikte “finansal kurulus” olarak tanimlanan 77 faktoring sirkefini de iceren 122 finansal kurulusun
(bankacilik disi finansal sektér) tek bir kanun ve birlik altinda birleserek temsil kabiliyeti ve gicU artmis, etkin gdzetim ve denetimiicin gerekli
yasal altyapr olusmustur. Kurulduklan 1988 yilindan beri kriz dénemleri hari¢ her yil bUyUyen ve agirlikli kicUk ve orta boy isletmelerin
finansmanini hedefleyen Faktoring Sektdrd, yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik gelismelerin etkisiyle piyasalarda artan volatilitenin olasi
negatif etkilerine ragmen, kisa vadeli alacak yapisiyla piyasa kosullanndaki dedisimlere hizl uyum seviyesi, KOBI adirikli Glke ticari faaliyet
yapisi ve duUsUk penetrasyon seviyesi kapsaminda mevcut yasal dizenlemelerin de katkisiyla kisa dénemli zorluklara ragmen gelecek
doénemler igin pozitif bir gérGnim sergilemektedir.

1994 yiinda faaliyetlerine baslayan Cagdas Faktoring A.$., banka iliskili sirketlerin domine ettigi ve yogun rekabetin sUregeldigi sektérdeki
yerel bazdaki islemlerini banka iliskili olmayan sirketler arasinda yaygin sayilabilecek, besi icinde bulundugumuz yilda faaliyete gegen, sekiz
subeli networku ve genel merkezi araciligi ile sirdUrmektedir. Sirket, iyilesme gdstermesine ragmen toplam gelirler icindeki operasyonel
giderlerin goreceli yUksek seviyesi ve nispeten yUksek fonlanma maliyeftleri ile baskilanan karlilik performansini, varlik kalitesine ve kredi risk
seviyesine de katki saglayan genis musteri tabanin mimkin kildigi etkin fiyatlama politikasiyla dengelemeyi bilmistir. Yaklasik bir yillik
aradan sonra faaliyetlerine yeniden odaklandigi 2010 yil ikinci yansindan bu yana sektérin Uzerinde kimulatif blyUme kaydederek piyasa
etkinligini arfiran Sirket'in 6z kaynak seviyesi agirlikli dis kaynaklarla fonlanma neticesinde asagi yonlU frend sergilemekle birlikte yasal olarak
6ngdrllen oranlarn ve minimum tutan karsilar seviyede olusmustur. DUsUk seviyedeki mUsteri konsantrasyonu, ihmal edilebilir seviyede piyasa
riski olusturan bilango yapisi ve bilango disi taahhUt ve yOkimlGIGginin bulunmayis risk seviyesine katki yaratmigtir.

2013 yili son geyregindeki Ust ydnetim degdisikligi sonrasinda operasyonel, kurumsal ve risk ydnetim uygulamalannin etkinligini arirmaya
yénelik baslatilan yeniden yapillanma sireci, yil icerisinde agillan bes sube ile genisleyen network agi, kisa vadede 6ngoérilen 6denmis
sermaye artinmi, mevcut bilango kompozisyonuyla uyumlu borclanma araci ihraci ve sUpheli alacak satisi ile 2013 yili varlik bUyUklogi ve
net karnin olduk¢a Uzerinde gerceklesen 2014 yanyil rakamlan Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal Notu'na iliskin gériniminin ‘Pozitif’ olusmasinin
temel dayanaklan olmustur.

Ortaklik yapisinda kontrolU elinde tutan Dikran GULMEZGiL'in ihtiyac halinde Cagdas Faktoring A.S.'ye finansal gicinin yeterliligine bagl
olarak uzun vadeli likidite veya &z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu
kanaatiyle Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu icerisinde (3) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek saglanip saglanamayacadina bakimaksizin, Sirketin gelisen
organizasyon yapisi, artan piyasa etkinligi, genis muUsteri tabani ve dUsUk risk konsantrasyonu dikkate alindiginda, musteri tabanini korumasi,
piyasa etkinligini arfirmasi ve olusan gelir yaratma kapasitesini karliiga yansitmasi kaydiyla Ustlendigi yOkUmlOlUkleri ydnetebilecek yeterli
ydénetim deneyimine ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Ratfing notasyonu igerisinde, Cagdas
Faktoring A.S.’nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (BC) olarak belilenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti
Sn. Gokhan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.
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