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Kurumsal Profil

Cagdas Faktoring, ulusal pazarda ¢zellikle KOBP'lere yonelik gerceklestirdigi islemleriyle
pazar konumunu her gecen yil saglamlastirmaktadir.

Cagdas Faktoring AS (Cagdas Faktoring) KOBI ve

mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti veren,

sektoérunun seckin sirketlerinden biridir. 1994 yilinda
kurulan Sirket, 2012 yilinda bugunkut unvanini almistir.

Cagdas Faktoring, kurulusundan bu yana musterilerine
yurt ici ticari iligkilerinden kaynaklanan alacaklarinin
geri donulebilir olarak devralinmasi yoluyla finansman
saglamaktadir.

GUglU sermaye tabani, profesyonel yonetimi ve yetkin
insan kaynagina dayali gui¢ odaklarini, saygin markasi,
yuksek kredibilitesi ve genis fonlama imkanlari ile
destekleyen Cagdas Faktoring, ulusal pazarda 6zellikle
KOBI'lere yonelik gerceklestirdigi islemleriyle pazar
konumunu her gecen yil saglamlastirmaktadir.
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2018 yilsonunda 6nemli bir subelesme atilimina gecen
(Cagdas Faktoring, faaliyet gosterdigi Mecidiyekdy'deki
merkez ofisinin yani sira istanbul’da ikitelli, Dudullu,
Beylikdlzl ve Pendik subeleri ile Ankara, Gebze, Samsun,
Konya, Gaziantep, izmir, Bursa, Antalya ve Adana
subelerinden olusan 13 hizmet noktasiyla musterilerine
hizmet vermektedir.

Cagdas Faktoring, etik kurallardan ve kaliteden 6dun
vermeyen is yaklasimiyla artan sayida musterisine
finansman destegi saglamakta, ekonomik blytmeye
destegini strdurmektedir.

Gagdas Faktoring, Finansal Kurumlar Birligi Gyesidir.



Misyon

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk geken KOBJ'ler igin alternatif bir finansman
kaynagl olarak, finansman sektérindeki entegrasyonu tamamlamak.

Vizyon

Faktoring sektériiniin, saglanan yasal zemin (izerinde herkesin, ¢zellikle KOBF'lerin rahatca
ulasabilecegi tamamlayici bir finansman kaynagi olarak yurt sathinda yayginlasmasini,
KOBI'lerin ve ihracatcilarin finansal darbogaz nedeniyle tretim giiglerini yitirmemelerini
saglamak, hizmet kalitesi ve fiyatlama politikalari ile rekabet glicunu yuksek tutmak,
yenilikciligi ve hizmet kalitesi ile sektérinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.
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Ortaklik Yapisi

NN |

%58,8 %20,0 %19,0 %1,2 %1,0

Dikran Gulmezgil Metin Barokas Melissa Gulmezgil Bag Nadya Gulmezgil Alen Bag
Ortagin Adi Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutar (TL)
Dikran Gulmezgil 58,80 16.464.000
Metin Barokas 20,00 5.500.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,00 5.320.000
Nadya Gulmezgil 1,20 336.000
Alen Bag 1,00 280.000
Toplam 100,00 28.000.000
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Baslica Gostergeler

Cagdas Faktoring’in 2014 yili islem hacmi gecen yila gére %102 oraninda kayda deger
bir artis gostererek 1.359 milyon TL olmustur. Sirket'in faktoring alacaklari %130 artisla
441,4 milyon TL'ye yukselmistir.

Finansal Gostergeler

(bin TL) 2011 2012 2013 2014
Toplam Aktifler 129.277 189.538 201.921 458.904
Ozkaynaklar 45.343 38.597 35.489 47.531
Net Kar 5.817 2.079 3.657 14.407
Pazar Pay| (%) (aktif buyuklugine gore) 0,83 1,04 0,93 1,74

Rasyolar

31.12.2013 31.12.2014

Rasyolar Sektor Sirket Sektor Sirket
Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi

Aktif Devir Hizi 0,12 0,22 0,18 0,22
Ozkaynak Net Karlilik Orani (%) 15 20 17 44
Net Faiz Marj (%) 5 10 8 8
Karsilik Orani (%) 85 85 77 82
Takipteki Alacaklar Rasyosu (%) 5 7 4 3
Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Geliri (%) 89 93 90 94
Faiz Geliri / Ortalama Faktoring Alacaklari (%) 12 22 18 21
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Cagdas Faktoring
2014 yilinda sektor
ortalamalarinin oldukga
Uzerinde bir aktif ve
Ozkaynak karlihigina
ulasmistir.

Toplam Aktifler in )

201.921
189.538
129.277
92.421

Net Kar ©in 1)
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Cagdas Faktoring’in
dzkaynak karlilik orani
0,44 seviyesi ile banka
disi faktoring sirketleri
icerisinde Sirket, 6zkaynak
karliligina gore 6. siraya
yUkselmistir.

Cagdas Faktoring, 2014
yllinda sermayesini

28 milyon TL'ye ¢ikararak
saglam finansal yapisini
daha da guglendirmistir.

Ozkaynaklar (bin TL)

458.904

Pazar Pay! )




Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

Dunyadaki zayif ekonomik performans, 2014 yilinda Turkiye ekonomisini de olumsuz
etkilemis, ancak bu surecte Ulkemiz i¢ dinamikleri ve temkinli politikalariyla buyume
patikasinda kalmayi basarmis ve yili %2,9’luk bir blyumeyle tamamlamistir.

Kiresel ekonomide toparlanma siirtiyor.

2014 yiinda ABD Merkez Bankas! Fed'in politikalari,
Rusya-Ukrayna krizi basta olmak Uzere jeopolitik
gerginlikler, Cin’den gelen yavaslama sinyalleri, petrol
fiyatlarindaki keskin dusus kuresel piyasalara yon veren
baslica gelismeler olmustur. Global ekonomide beklenen
canlanma saglanamazken, %3,2’lik bir blyumenin
gerceklestigi tahmin edilmektedir.

Fed'in 2014 yilinda parasal geniglemeyi sona erdirmesi
ve 2015'te faiz artinm surecine girebilecegini ilan etmesi
ile birlikte ABD durgunluktan ¢ikisini resmi olarak ilan
etmis ve yeniden kiresel buyUmenin dinamosu haline
gelmistir. ABD ekonomisi son 11 yilin en énemli buydme

GSYH Gelisme Hizi (savit fiyatiaria, %)

performansini sergilerken, 2014’0 %2,6 gibi gelismis bir
ekonomi icin yUksek bir oranda buytdmeyle bitirdigi tahmin
edilmektedir.

Faiz artirmi acisindan temkinli ve zamana yayilmis bir
politika izleyecegini agiklayan Fed’in 2015'in ilerleyen
aylarinda faizleri kademeli olarak artiracagi, ancak bu
artislarin nominal faizleri uzunca bir stire %2'nin altinda
tutacak seviyede olacagi yonundedir.

Avrupa’da ise deflasyon ve durgunluk asllamamis olup
guneye inildikge yavaslayan iki parcall bir buyime
performansi izlenmektedir. Ocak 2015 tarihinde

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) acikladigr varlik alim
programinin éndmuzdeki donem igin olumlu bir gelisme

Enflasyon )

4.1 817
7.40 —
6,16
6,97 6,36
29
2.1
2,45
2012 2013 2014 2012 2013 2014
m T(JFE Yi-UFE (2012: UFE)
Ihracat miyar ABD Dolan) lthalat (miyar ABD Dolar)
158 252
152 152 242
237
2012 2013 2014 2012 2013 2014
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olmasi beklenmektedir. Bu gelismenin yani sira, petrol
fiyatlarindaki dtists de ithal enerjiye bagimli olan AB
ekonomisini pozitif etkilemeye devam etmektedir.

Aralarinda Ulkemizin de yer aldigi gelismekte olan
ekonomilere baktigimizda, makroekonomik performansin
esas belirleyicisinin, uluslararasi risk algisi ve kiresel
fonlarin hareketleri oldugu gérilmektedir.

Mevcut tablonun 2015 yilinda biraz iyilesse de ¢ok
fazla degismeyecegdi genel kanidir. GUglU bir blyime
performansi icin dinya ekonomisinin yapisal énlemlerle,
topyekun bir yapilanma i¢ine girmesinin kaginiimazligi
herkesce kabul edilmektedir.

Cari ACIK (milyon ABD Dolar, Yillk)

-80.000

Tiirkiye biyime egilimini surduriiyor.

Duinyadaki zayif ekonomik performans, 2014 yilinda
Turkiye ekonomisini de olumsuz etkilemis, ancak bu
sUrecte Ulkemiz ic dinamikleri ve temkinli politikalariyla
blyume patikasinda kalmayi bagsarmis ve yili %2,9'luk bir
bayumeyle tamamlamistir. 2013 yili sonunda ve 2014 yili
basinda, tlkemizde ekonomi yénetiminin dzel tuketimi
kontrol altina almaya ve cari agigi azaltmaya yonelik aldigi
makro ihtiyati tedbirler sonucunda yurt ici talep zayiflama
egilimine girmistir. Ozel yatinm harcamalarinda azalis
izlenirken, yilin ikinci yarisinda sanayi Uretiminin ihmli

bir artigla yukari yonlU seyri, blydmeye az da olsa hiz
kazandirmigtir.

BIST 100 Endeksi

90.000
-60.000 _f_,_/'\’\ W
60.000
-40.000
30.000
-20.000
0 0
2 E K2 S S Sl S E 2 2 S S S S
Faktoring Sektoru - Faktoring Sektord -
Alacaklar miyon 1) MUsteri Adedi
24.831 93.327
16.328 67.054
2012 2013 2014 2012 2013 2014
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Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

2014 yili sonu verilerine gore, 76 faktoring sirketinin faaliyet gosterdigi sektoriin toplam
aktifleri %21,8 artigla 26,5 milyar TL'ye yUkselmistir.

2014 yilinin en 6nemli gelismelerinden biri kuskusuz
blyume kompozisyonunun ihracat agirlikli bir yapiya
bdrdnmesidir. Avrupa’daki durgunluga ve Ortadogu
pazarindaki karigikliklara ragmen Turkiye, 2014'te
ihracatini %4 artirarak ek kaynak yaratmayi ve cari agigini
azaltmayi basarmistir. Emtia ve petrol fiyatlarindaki dusuts
de, Ulkemiz agisindan kronik bir sorun olan cari agiga
olumlu yansimistir. 2013 yilinda GSYH’nin %7,9’'una
ulasan cari islemler acigr, 2014 yilinda GSYH’nin %5,7’sine
gerilemigtir.

2015 yilina baktigimizda; éncelikle hem baz etkisi hem
de petrol fiyatlarinda yasanan gerileme nedeniyle yilin
ilk yarisinda enflasyon oranlarinda ve faizlerde dusus
izlenmistir. Buna mukabil TL'de yasanan deger kaybi ve
emtia ve petrol fiyatlarinin etkisi ile cari agiktaki gerileme
devam etmektedir. Yilin genelinde i¢ talebin de nispeten
daha yuksek seviyelerde seyretmesi beklenmektedir.
Diger taraftan, Fed'in alacagi faiz artinm kararlari ve
bunlarin kiresel piyasalara yansimalari kadar jeopolitik
sorunlarda yasanmasi olasi gelismeler de Glkemizi
yakindan ilgilendirmeye devam edecektir.
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Faktoring sektoriinde atihm donemi basladi.

Faktoring sektoru, yeni kanunu ve Finansal Kurumlar
Birligi catisi altinda olusturulan gugcbirligi ile yakaladig
blytme ivmesini, 2014 yilinin degisken ekonomik
ortaminda koruma basarisini gostermistir.

2014 yili sonu verilerine gore, 76 faktoring sirketinin
faaliyet gosterdigi sektorin toplam aktifleri %21,8 artisla
26,5 milyar TL'ye yukselmistir.
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Buytmenin itici gliciiniin KOB'ler oldugu sektérde
faktoring yapan sirket sayisi 93 bini asarken, bir dnceki
ylla gore %24,2 buyume ile 116,3 milyar TL islem hacmine
ulasiimigtir. Toplam faktoring alacaklari %23,6 buytimeyle
24,8 milyar TL olarak kaydedilmistir.

2014 yilinda 6zkaynaklarini %11 artiran sektorun, 2015
yilinda tum sektor katiimcilarinin en az 20 milyon TL
sermaye sartini yerine getirmesiyle daha guglu bir
6zkaynaga kavusmasi beklenmektedir. Sektor en yiksek
blyUme oranini %29,9 ile ddnem karinda gergeklestirirken
6zkaynak karliigr da 2 puan artigla %14,5 olmustur.




Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

GuUclu buyume ivmesini 2014 yilinda da surduren Cagdas Faktoring, basarili performans
sonuglarina imza atmisg, sektér ortalamasinin Uzerinde bir blyUme gergeklestirmistir.

2014 yilinda 47 sube acan faktoring sirketlerinin hizla
subelesmeye gidiyor olmasi KOBI'lere kredi ve tahsilat
imkanlarinin artan sekilde sunulabilecegini gosteren
olumlu bir gelisme olarak dikkati cekmektedir.

Faktoring sektorundn itibarini artiracak ve sirketler
nezdindeki algisini degistirecek 6nemli bir adim Merkezi
Fatura Kayit Sistemi’nin devreye alinmasidir. 2014 yili
icerisinde, Finansal Kurumlar Birligi ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulusu) isbirligi ile yarattlen calismalar sonucunda
sistem hayata gecirilmistir. Sistemin uygulanmaya
baslanmasiyla beraber ayni faturaya dayali olarak
mukerrer kredi kullanimi riski ortadan kaldirimis ve olasl
dolandiricilik vakalarinin éndne gegilmistir.

2014 yilinda, KOBI'ler agisindan faktoringi gok daha cazip
kilacak olan en 6nemli gelisme; Finansal Kurumlar Birligi,
Turk Eximbank ve Tirkiye ihracatgilar Meclisi’nin (TiM)
ortak calismasi sonucunda, Merkez Bankasi’nin karariyla,
Finansal Kurumlar Birligi Gyesi faktoring sirketlerine
EXIMBANK (izerinden reeskont kredilerine ulasma imkan!
sunulmasi olmustur.

Ozellikle mal mukabili inracat konusunda buyck bir
potansiyeli barindiran Turkiye faktoring piyasasinda
KOBI'lerin gok biyik bir cogunlugu hala faktoringi etkin
sekilde kullanamamaktadir. Bu yeni finansman olanag,
ihracatci sirketlere destek verilmesi ve faktoringin
yayginlasmasi agisindan énemli bir atiimdir.

Faaliyetlerini BDDK denetiminde surduren Finansal
Kurumlar Birligi Uyesi sirketlerin Takasbank Para

Piyasasi (TPP) Uyesi olabilmelerini saglayan yeni TPP
Prosedurd’nun, Turkiye'deki faktoring sirketlerine alternatif
fonlama kanallarina ulasim saglamasi agisindan énemli bir
gelisme oldugunu da eklemek yerinde olacaktir.

Onumuizdeki dénemi degerlendirdigimizde, sektor
katilimcilari mevcut potansiyeli isleme donustirme
kararlilgiyla aktif pazarlama/satis politikalari
uygulayacaklardir. Sektére hakim olan yogun rekabet
kosullari, artan islem hacmi etkin risk yonetimi
sistemlerinin tesis edilmesi gerekliligini 6n plana

cikarmaktadir. Uluslararasi ve yerel piyasalarda
gdzlemlenen ekonomik ve politik belirsizlikleri goz énunde
tutarak, firma bilangolarinin ve likidite akimlarinin siki
takibi, ihtiyath plasman politikalari faktoring sirketleri
acisindan 2015 yilinda da 6nem kazanmaktadir.

2014 yilinda sektoriin tizerinde bir biiyiime
kaydedilmistir.

Guclu buyime ivmesini 2014 yilinda da sdrddren
Cagdas Faktoring, basaril performans sonuglarina
imza atmig, sektér ortalamasinin tzerinde bir blydme
gergeklestirmigtir.

Cagdas Faktoring 2014 yilinda musterileriyle olan
yakin igbirligini gelistirmeye devam etmistir. Glven
olgusu temelinde ve yuksek musteri odakli olarak
sekillendirdigimiz hizmet anlayisimiz, musterilerimizle
iligkilerimizi derinlestirmemizi saglamakta, yeni musteri
kazanimi ve is hacmimizde artislar beraberinde
getirmektedir.

2018 yilinda 2.743 olan aktif musteri sayimiz, proaktif
pazarlama ve satis politikalarimiz neticesinde 2014 yilinda
%134’|Uk yUksek bir artisla 6.416’ya ulagmistir. Bu sonug
artan marka bilinirligimiz ve pekisen pazar konumumuzu
da ortaya koymaktadr.

2014 yili iglem hacmimiz gegen yila gére %102 oraninda
kayda deger bir artis gostererek 1.359 milyon TL olmustur.
Faktoring alacaklarmiz %130 artigla 441,4 milyon TL'ye
yUkselmistir.

Sirketimizin toplam aktif blydkligu %127 artis gostererek
2014 yil sonu itibariyla 458,9 milyon TL'ye ulasmistir.

2014 yili faktoring gelirlerimiz %110 artis sonucunda
84,1 milyon TL olmustur. Ucret ve komisyonlar bazinda
butce performansinda da hedeflerinin Gzerinde bir
gelisme gerceklestiren Sirketimiz, 2014 yilinda toplam
gelir hedeflerini %28 oraninda asmistir.

Toplam Gelirler (TL)

Butcelenen (TL)

Gergeklesen (TL) Gergeklesme Orani (%)

Faktoring Ucretleri 64.229.768,00 79.230.101,88 123
Faktoring Komisyonlari 4.267.808,00 4.899.088,24 115
Kambiyo Kur Farklari 0,00 881.604,14
Diger Faaliyet Gelirleri 0,00 2.471.125,78
Toplam 68.497.576,00 87.487.867,99 128
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Basarill sonuclarimizin karimiza yansimaslyla 2014
yill %294°luk rekor bir artisla 14,4 milyon TL net kérla
kapatiimistir.

Aktif Musteri Sayisl

2014 6.416

2013 2.743
2012 2.682

Faktoring Alacaklari in

2014 441.373

2013 191.277

2012 180.078

Bu gelismelerle Sirketimiz faktoring sektorinde, kendi
kulvarindaki sirketler siralamasinda ilk 5’e aday sirket
durumuna gelmistir.

Faktoring Islem Hacmi iy

2014 1.359.280
2013 672.293
2012 589.647

Cagdas Faktoring Hizmet Noktalari

Cagdas Faktoring, 13 hizmet noktasiyla, 9 ilde musterilerine hizmet vermektedir.
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Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring lkemizde ekonominin en dinamik yapisini olusturan KOBI'lere, nakit
yonetimi igin ihtiyac duyduklari finansman kaynaklarindan en ideali olan faktoring hizmetini

etkin ve guvenilir is modeliyle sunmaktadir.

Risk y6netimi siirdiiriilebilirligimizin temel
taslarindandir.

Cagdas Faktoring’de etkin risk yonetim anlayisi
cercevesinde kredi riski konusunda azami 6zen
gosterilmekte; risk dlgimunde guncel metodolojiler
kullaniimakta, plasmanlar dinamik ve proaktif bir
yaklasimla yonetilmektedir.

Risk algilamasini strekli glclt ve yuksek tutmak igin
Sirketimizin profesyonelleri dinya ve Ulke ekonomisini
oldugu kadar sektorel gelismeleri yakindan takip
etmektedirler. Diger yandan, Cagdas Faktoring’in insan
kaynagindaki yetkinligi, operasyonel risklerimizi en aza
indirebilmek amaciyla bilisim teknolojisi altyapimizin
surekli giincellenmesi ile tamamlanmaktadir.

Bu cercevede, Sirketimizin islemleri 6zel bir faktoring
yazilimi Uzerinden yurattlmektedir. 13 sube ile online real
time baglantimiz mevcuttur. Ayrica, Kredi Kayit Blrosu
ve Bankalar Birligi Risk Merkezi ve Merkezi Fatura Kayit
sistemi ile baglantilarimiz tesis edilmistir.

Sirket, ciro artisina paralel islem bazinda olusabilecek
riskleri minimum dizeyde tutmaya 6zen gdstermektedir.
Bu amagla, mevcut risklerin takibi konusunda aktif ve
deneyimli kredi izleme ekiplerinin calismalarl sonucu erken
uyarl metotlari gelistirilerek, verilen kredinin problemli hale
gelmesi dnlenmektedir.
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Faktoring islemlerinin Sektorel Dagilimi

Sektor Adi

Toplam Risk (TL)

Pay Orani (%)

ingaat

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk
Tekstil Sanayii

Diger imalat Sanayii

Karayolu YUk Tagimacilig
Arastirma, Danismanlik, Reklam
Perakende Ticaret ve Kisisel Esya
Diger Hizmetler

Emlak Komisyonculugu

94.613.421,25 19,80
91.410.240,62 19,20
79.007.847,20 16,60
20.122.539,28 4,20
19.611.691,26 4,01
16.322.987,53 3,40
15.173.254,15 3,20
13.703.903,09 2,90
11.949.348,00 2,50

Kredilendirme sureglerinde guglu istihbarat, musteri

ve kesideci risklerinin takibi, degisken makroekonomik
sartlar paralelinde musterilerin mali rasyolarinin izlenmesi
ve 6deme guclerinin degerlendiriimesi konusundaki
yetkinligimiz risk yonetim sureglerindeki etkinligimizi
artirmaktadir. Piyasa riski agisindan islemlerimiz vade ve
kur riski icermemekte; yUksek likidite ile calisiimaktadir.

Yaygin portfoy yapisi, yiiksek aktif kalitesi

(Gagdas Faktoring saglikli ve verimli bir kredi portféyine
sahiptir. Daha genis musteri kitlesine hitap edebilmek ve
riski dagitmak adina musteri ve sektor gesitliligine buydk
O6nem veren Sirketimiz, musteri portféytnun olusumunda
sektorel ve musteri bazinda dagiimi dengeli tutmaya ve
yaygin bir portféy yapisini korumaya 6zen gdstermektedir

2014 yili faktoring islem hacmimizin sektérel dagiliminda
%19,80 ile insaat, %19,20 ile toptan ticaret ve %16,60 ile
tekstil sanayinin en blyUk payr aldigi gortlmektedir.

Tabana yaygin risk dagilimina sahip Gagdas Faktoring'de
2014 yilinda musteri basina ortalama risk 68 bin TL'dir.
Mevcut portféydn kullandirilan finansman bazinda
dagiimina bakildiginda ilk 20 musterinin, toplam riskin
%20'sini tasidigl gortlmektedir.

Sirketimizin islemlerinde ortalama vade yaklasik 110
gunddr.

Titiz plasman politikasi sonucunda Sirketimizin takipteki
kredilerinin toplam plasmanlara orani %3 seviyesinde
seyretmektedir.
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KOB/’lerle iligkileri giigclendirmek ve onlari
desteklemek dncelikli hedefimizdir.

Cagdas Faktoring tlkemizde ekonominin en dinamik
yapisini olusturan KOBI'lere, nakit yonetimi igin ihtiyag
duyduklari finansman kaynaklarindan en ideali olan
faktoring hizmetini etkin ve glvenilir is modeliyle
sunmaktadir.

Objektif bilgi, karsilikli giiven ve verimlilige dayali bir
isbirligi gelistirerek, musterilerimize cagdas, hizli ve etkin
hizmetler sunmak ve uzun vadeli musteri iliskileri tesis
etmek Cagdas Faktoring olarak musteri iligkilerindeki
temel hedefimizdir.

Dogru ¢ozimu; zamaninda ve dogru fiyatlama ile sunarak
musteri baglligini yaratmak musterilerimizle uzun sureli
iligkilerin formuladur.

Daha genis bir musteri kitlesine ulasmak, faktoringi
tanitmak suretiyle pazari buyutmek, musteri
memnuniyetini daha yukari tasimak odagimizla
yenilikgi, rekabetci, hizli ve ulasilabilir olmak hedefleri
dogrultusunda calismalarimiza devam edecegiz.



Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring, yuksek kredibilitesi ve basarili faaliyet sonuclaryla uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslarinca da yatirm yapilabilir kategoride de@erlendiriimektedir.

Kurumsallagma seviyesi hizla artan faktoring Tum eylemlerinde paydaslarina kargi sorumluluklarini
sektoriine paralel kurumsal yénetim gdzeten ve profesyonel ekibinin piyasa birikimiyle
uygulamalarimizi gelisgtiriyoruz. sekillenen koklu bir kurumsal kulttrd benimseyen

Gagdas Faktoring, kurumsal yénetim konusunda ilke ve
Faktoring ile ilgili kanun, dtzenleme ve yonetmelikler uygulamalari daha saglam temellere oturtmak tizere bir
cergevesinde, kurum kaltirandn temellerini de teskil dizi gelistirme galismasini danisman bir firma gézetiminde
eden hesap verebilirlik, seffaflik, dogruluk, tarafsizlik baslatmistir.

ve guvenilirlik ilkelerine bagl olarak hareket eden
Cagdas Faktoring faaliyetlerini etik kurallar cergevesinde
yurttmektedir.
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Fon kaynaklarimizi cesitlendirme basarisini
gosteriyoruz.

Sirketimiz icin 2014 yilinin énemli gelismelerinden biri

90 milyon TL yurt i¢i bono ihract izni almis olmasidir. 2013
yilinda gerceklestirdigimiz 30 milyon TL tutarindaki Varlik
Teminath Menkul Kiymet ihracinin ardindan, kredibilitemizi
ve fon saglamadaki kabiliyetimizi bir kez daha ortaya
koyan bu gelismeyle 2014 yili sonu ve 2015 yilrilk
ceyreginde olmak Uzere iki tertipte, 60 milyon TL tutarinda
ve vadeleri 6 ay ile 1 yil arasinda degisen tahvil ihracimizi
gerceklestirdik.

Sirketimizin fon kaynaklarinin dagiimina baktigimizda;
banka kredileri %26,5, tahvil ihraclarn %11,5, 6zkaynaklar
%10,5 ve faktoring alacaklari %51 pay almaktadir.

Kredi notumuz basarih faaliyet sonuclarimizi teyit
ediyor.

(Gagdas Faktoring, yUksek kredibilitesi ve basarili
faaliyet sonugclaryla uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslarinca da yatirm yapilabilir kategoride
degerlendirilmektedir.

JCR Eurasia Rating, 6 Nisan 2015 tarihli derecelendirme
raporu ile “Cagdas Faktoring AS"yi yuksek dizeyde
yatinm yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A- (Trk)’ gérinimunu ‘Stabil’, Kisa
Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-1 (Trk)’ ve gorinimunt ‘Stabil’
olarak yukari revize etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notlar ‘BBB-’ olarak degerlendirilmistir.
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Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para:
BBB- / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu:
BBB- / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu:

A- (Trk) / (Stabil Goériiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para:
A-3 / (Stabil Géraniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu:
A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu:

A-1 (Trk) / (Stabil Goriintim)
Desteklenme Notu:

2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu:
B

JCR derecelendirme raporunda Cagdas Faktoring ile ilgili
asagidaki noktalar ne ¢ikarmistir:

* Genisleyen sube agina paralel olarak sektoriin gok
Uzerinde gergeklesen varlik buyimesi, Cagdas
Faktoring'in sektére nazaran daha genis olan faiz
marijlyla birlestiginde karliigin 6nemli sekilde artmasini
saglamigtir.

* Bahis konusu érgutlenmenin katkisiyla artan kredi
bakiyesi ile sektor ortalamalarinin oldukga Uzerinde
bir aktif ve 6zkaynak karliidi elde eden Sirket, toplam
gelirine oranla bir miktar yuksek seyreden faaliyet
maliyetlerini de piyasa ortalamalarina gekmeyi
basarmistir.



Yonetimin 2014 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring, hizla degisen bir dinyada degismeyen hizmet ve kalite anlayisiyla
genisleyen bir musteri kitlesine hizmet sunmaya ve blylmeye devam edecektir.

* YUksek faktoring alacaklar gelisiminin asagi yonlu
etkiledigi sorunlu alacaklarin orani, 2014 yilinda da
gecen dénem oldugu gibi hasilata paylagimli varlik
satisi ile dusuk seviyelere gekilmistir.

* Cagdas Faktoring'in risk yonetimi ve kurumsal
yonetim uygulamalari alaninda sagladigi ilerlemenin
katkisiyla temel risk faktorlerinin etkin ve periyodik
olarak izlenmesinin, aktif kalitesini korumaya yardimci
olacag dusunutlmektedir. Ayrica, iyilesme gosteren
ve dusuk seviyede oldugu de@erlendirilen musteri ve
kesideci temerkUzU, Sirketin risk pozisyonunu olumlu
etkilemektedir.

* Cagdas Faktoring’in tatminkar aktif ve 6zkaynak
karlihgl, etkin fiyatlama yontemleriyle yonetilen ve sektor
ortalamalarinin Gzerinde olusan faiz marj, subelesme
faaliyetleriyle de desteklenen ve genis bir masteri
tabanina yayilarak cok yuksek blytme oranlari elde
eden plasman hacmi, fon kaynaklarinin borglanma
araclar ile cesitlendirilmesi, uzun vadeli proje kredisi
ile finanse edilen yeni genel merkez yatinminin
Sirketin bilango yapisina yapacagdi olumlu katki, icsel
kaynaklarla yukseltilen 6denmis sermayesi, etkin
risk ve kurumsal yonetim uygulamalar tesis edilmesi
yonunde atilan mevcut ve planlanan adimlarin yani sira
tecrubeli ve yetkin yonetim kadrosunun varligi Sirketin

Uzun Vadeli Ulusal Not ve Gérdndmanudn “A-/Stabil”
olarak yukari revize edilmesinin temel dayanaklarini
olusturmaktadrr.

Ortaklik yapisinda agirlikli hisse sahibi olan Dikran
Gulmezgil'in, Sirketin 6lgegi, gecmis dénemlere
iliskin performansi ve planlanan yatirmlarin blytme
ve karlilik yontunden saglayacag@i katki dikkate
alinarak ihtiyag halinde Cagdas Faktoring’e finansal
glcunin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite
veya 0z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu
degerlendirilerek Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER
notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmigtir.

Diger taraftan, Sirketin igsel karllik oranlari, kayda deger
varlik blydme performansi, blylyen organizasyon
yapisi, musteri tabaninin gelisimi ve makul seviyedeki
temerkuz oranlari, dikkate alindiginda, makroekonomik
dengelerin mevcut beklentiler icerisinde devam etmesi
kaydiyla, Ustlendigi yakumlultkleri kendi imkanlariyla
yonetebilecek yeterli finansal guc, ydnetim deneyimine
ve altyapiya sahip oldugu gérusu edinilmistir. Bu
kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde,
(Gagdas Faktoring AS’nin Ortaklardan Bagimsiz Notu
(B) olarak belirlenmistir.
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insan kaynagimiz basarimizin glivencesi

Cagdas Faktoring insan kaynaginin basariya giden yolda
en 6nemli unsur olduguna ve memnun musterilere ancak
memnun calisanlar sayesinde ulasilabilecegine inanir.
insan kaynag Sirketimizin rekabet avantaji saglayan en
Onemli gucuddr.

(Gagdas Faktoring insan kaynaklari politikasi, yetkin

calisan kadrosu olusturma gercevesinde sekillenmis olup,

nihai amag sirketi gelecege tasimak ve surdurdlebilir
deger yaratmak icin kariyer ve gelisim planlamasiyla
baglligr yuksek bir ekibi istihdam etmek, calisan
memnuniyetini Ust dizeyde tutmaktir.

Sirketimizde, uzman yaklagimimizi ve kurumsallagsmamizi
gUclendirmek adina bankacilik deneyimi olan kisilerin
istihdamina agirlik veriimektedir. 145 kisiden olusan insan
kaynagimizin %70'ini ytksek 6grenim gormus calisanlar
teskil etmektedir.
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Basarilarimizi daha ileri tagimaya odakliyiz.

2014 yilinda ulastigimiz bu rakamsal sonuclarin alt yapisini
saglayan ve piyasa konumumuzu gelece@e tagimamizda
basrolde olacak gucli kurumsallik-insan kaynagi-mali
yap! eksenlerinde ileriye dénuk adimlarla bdyimemizi
sUrdurecegiz.

Girisimcilerin ve isletmelerin rekabet guclerine katkida
bulunmak en temel amaglarimizdan biridir. Sektérimuiztn
katilimcilari olarak isimizi iyi yaptigimiz ve daha ¢ok
musteriye ulastigimiz strece ekonomik kalkinmaya artan
oranda destek olacagimizi biliyoruz.

Cagdas Faktoring, hizla degisen bir diinyada degismeyen
hizmet ve kalite anlayisiyla genisleyen bir musteri kitlesine
hizmet sunmaya ve bluylmeye devam edecektir. Bizi
tercih eden musterilerimize en icten tesekkurlerimizi
sunariz. SUrddrulebilir performansimizin mimarlari olan
yonetim ve galisan ekibimizle ortak hedeflerimize dogru
kosmaya devam edecegiz.



Yonetim Kurulu

Dikran Gulmezgil Prof. Dr. D.Ali Alp Mehmet C. Giritli i
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekilli, Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Melissa Gllmezgil Bag Erdogan Ozen }
Yoénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Mudur
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Ust Yonetim

Erdogan Ozen Melissa Gulmezgil Bag Kemal Uludag
Genel Mudur Genel Mudur Yardimceisi Genel Mudur Yardimcelisi

Ertan Sahin Tacettin Ayan Sevket Zemheri
Genel Mudir Yardimceisi Genel Mudur Yardimceisi Koordinator
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin
Bagimsiz Denetci Raporu

Cagdas Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na

Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Gercevesinde Denetimine iligkin
Rapor

(Gagdas Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514 Gncl maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) uyarinca yillik faaliyet raporunun
finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397 nci maddesi ve Tebli§ ¢ercevesinde yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in finansal tablolariyla tutarl olup
olmadigi ve gergegdi yansitip yansitmadigr hakkinda gorts vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS") uygun olarak yuratalmastar.
Bu standartlar, etik hUkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedUrlerinin
uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gorusumuze gore Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tm énemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlaltkler

TTK’nin 402 nci maddesinin Gglinc fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Surekliligi” cercevesinde, isletmenin
ongorulebilir gelecekte faaliyetlerini strdiremeyecedine iliskin raporlanmasi gereken énemlilikte bir hususa
rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMMM 3
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 6 Mart 2015
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Bagimsiz Denetci Raporu

Cagdas Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na:
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Gagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla hazirlanan bilancosu, ayni tarihte sona eren déneme ait
gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve énemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin bir
Ozetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna lliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda
Yonetmelik ve Turkiye Muhasebe Standartlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan aciklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden dlgtide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir ic kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna lliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak tUzerimize disen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar Gzerinde gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uyumlu olarak gerceklestiriimistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek ¢lgtude
bir hata icermedigine iliskin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestiriimistir.
Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim

kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmisg; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu surecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gortstinun olusturulmast icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.

Gorus:

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, butun énemli taraflaryla, Cagdas Faktoring A.$.’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarini Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig
ve genelgeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumliliklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402 nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik
2014 hesap doneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiktumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’'nin 402 nci maddesinin dorduncd fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aclklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC]I MALI MUSAVIRLIK A5,
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Polat, SMM
Sorumbn Denetgi |
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibaryla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM ONCEKi DONEM
AKTIF KALEMLER (31.12.2014) (31.12.2013)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam

l. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 5 - 5 1 - 1
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FV

(Net) - - - - - :
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan FV - - - - _ R
2.3 Alim Satim Amagl Turev Finansal Varliklar - - - - - R
. BANKALAR 4 4.780 - 4.780 2.108 20 2.128
IV. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - B
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 5 441.373 -| 441.373| 191.277 -| 191.277
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 437.575 -| 437.575| 189.725 -| 189.725
6.1.1  Vurtigi 458.339 -| 458.339| 197.780 -| 197.780
6.1.2 YurtDisI - - - B _ R
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (20.764) -| (20.764) (8.055) - (8.055)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 3.798 - 3.798 1.552 - 1.552
621 Vurtigi 3.798 - 3.798 1.552 - 1.552
6.22 YurtDisl - - - . - R
VIl.  FINANSMAN KREDILERI - - - . . -
71 Tuketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlari - - - : R R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIIl.  KIRALAMA iSLEMLERI - - B - B -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - R
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas! Alacaklari - - - - - -
8.1.3  Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - - _
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - R
8.3  Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - B . B B}
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - R -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 2.715 - 2.715 2.626 - 2.626
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 15.092 - 15.092 14.635 - 14.635
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - _
10.3  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Kargiliklar () (12.377) - (12.377)| (12.009) -1 (12.009)
Xl.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - B, R B
111 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
Xil. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - B
XIll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  iSTIRAKLER (Net) - B - B B ;
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1.930 - 1.930 1.654 - 1.654
XVIl.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 185 - 185 110 - 110
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 185 - 185 110 - 110
XVIll. PESIN ODENMIS GIDERLER 6.450 - 6.450 830 - 830
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - . - .
XX. ERTELENMIiS VERGI VARLIGI 9 1.113 - 1.113 2,514 - 2.514
XXI.  DIGER AKTIFLER 10 353 - 353 781 - 781

ARA TOPLAM 458.904 -| 458.904| 201.901 20| 201.920
XXIl.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - - - :
221 Satis Amagli - - - - - -
22,2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - : - B i }

AKTIF TOPLAMI 458.904 -] 458.904| 201.901 20| 201.921
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibaryla

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER (31.12.2014) (31.12.2013)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
I ALINAN KREDILER 11 121.534 -] 121.534 62.291 - 62.291
M. FAKTORING BORGLARI 5 234.825 -| 234.825| 90.808 -| 90.808
IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
42 Faaliyet Kiralamasi Borclari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 52.301 -| 52.301 12.011 -l 12.011
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 52.301 - 52.301 12.011 - 12.011
VI DIGER BORGLAR 13 452 - 452 535 - 535
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ~ ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 14 1.081 - 1.081 529 - 529
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 15 237 - 237 220 - 220
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  Calisan Haklar YUkumlalugu Karsihig 237 - 237 220 - 220
10.3  Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMiS GELIRLER - - - - - -
Xll.  CARi DONEM VERGI BORCU 9 943 943 38 38
Xlll.  ERTELENMIiS VERGi BORCU - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 411.373 -| 411.373| 166.432 -| 166.432
XV. SATI§ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
156.1  Satis Amagcl
15.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin
XIV.  OZKAYNAKLAR 16 47.531 -| 47.531 35.489 -| 35.489
16.1  Odenmis Sermaye 28.000 - 28.000 20.000 - 20.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 4.724 - 4.724 4.553 - 4.553
16.5.1 Yasal Yedekler 4.719 - 4.719 4.536 - 4.536
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganustu Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 5 - 5 17 - 17
16.6  Karveya Zarar 14.807 - 14.807 10.936 - 10.936
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 400 - 400 7.279 - 7.279
16.6.2 Doénem Net Kar veya Zarari 14.407 - 14.407 3.657 - 3.657
PASIF TOPLAMI 458.904 -| 458.904| 201.921 -| 201.921
CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2014 25



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibaryla
Nazim Hesaplar

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31.12.2014) (31.12.2013)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam

. RiSKi USTLENILEN FAKTORING

ISLEMLERI - - - - - -
Il _RiSKi USTLENiLMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 52.786|13.688| 66.474| 14.529| 6.979| 21.508
M. ALINAN TEMINATLAR 241 2.946 -| 2.946| 3.629 - 3.629
IV. VERILEN TEMINATLAR 24.2 52.024 -| 52.024| 49.024 -| 49.024
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayllamaz Taahhdtler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Turev Finansal

Araclar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden

Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli

Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden

Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1  Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.23  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.25 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 465.114 -| 465.114| 208.443| 6.945| 215.388

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 572.870| 13.688 | 586.558 | 275.625 | 13.924 | 289.549
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kéar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARIiDONEM|  ONCEKi DONEM
) ) ) (01.01.2014 - (01.01.2013 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2014) 31.12.2013)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 84.143 40.036
FAKTORING GELIRLERI 17 84.143 40.036
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 79.259 37.069
1.1.1  Iskontolu 79.234 36.916
1.1.2 Diger 25 153
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.884 2.967
1.2.1  Iskontolu 4.882 2.644
1.22 Diger 2 323
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 20 (43.053) (16.317)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (13.630) (5.088)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borclara Verilen Faizler (27.277) (9.495)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (2.114) (1.734)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (32) -
1. BRUT K/Z (I+11) 41.090 23.719
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 (18.434) (12.931)
41 Personel Giderleri (10.899) (7.135)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligr Gideri ) (21)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
44  Genel isletme Giderleri (7.530) (5.775)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (ll1+1V) 22.656 10.788
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 19 3.660 3.055
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 6 5
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Deg@erlerden Alinan Faizler - -
6.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Siniflandinlan FV - -
6.3.3 Satlmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas! islemleri Kari - -
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6  Kambiyo islemleri Kan 985 907
6.7 Diger 2.669 2.143
VIl.  TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) | 6,21 (6.609) (6.371)
VIll. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 22 (1.252) (1.040)
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM|  ONCEKi DONEM
) . ) (01.01.2014 - (01.01.2013 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2014) 31.12.2013)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DusUs Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin
Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Disus Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusuts Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Dusts Giderleri - -
8.3 Turev Finansal islemlerden Zarar - -
84  Kambiyo islemleri Zarari (881) (864)
85 Diger (371) (176)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 18.454 6.432
X BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl NET PARASAL POZiISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z
(IX+X+XI) 18.454 6.432
Xll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (4.047) (2.775)
13.1  Cari Vergi Karsihgi (2.646) (1.252)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (1.401) (1.523)
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=XI) 14.407 3.657
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklan Satig Karlar, - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlari - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIll. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1  Cari Vergi Karsilig - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XVII=XVIN) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 14.407 3.657
HiSSE BASINA KAZANG - -
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG - -
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM | Onceki Dénem
. N ) (01.01.2014 - (01.01.2013 -
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31.12.2014) 31.12.2013)
I DONEM KARI/ZARARI 14.407 3.657
I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (12) -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar (12) -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplan (12) -
21.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari - _
215 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire
lligkin Vergiler - -
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/
Giderleri B, -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 14.395 3.657
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi ltibariyla Sona Eren Déneme Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Hisse Hisse Siniflandiriimayacak
Senedi| Senedi Diger | Birikmig Diger Kapsamii
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmig| Sermaye ihrag iptal| Sermaye| Gelirler ve Giderler
DEGISIKLIKLER Dipnot | Sermaye| Yedekleri| Primleri Karlari| Yedekleri 1 2 3

ONCEKi DONEM
(31/12/2013)

l. Dénem Bagi Bakiyesi 20.000 - - - - - - R
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalanin Duzeltiimesinin Etkisi - - - - - - - R
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - -
Ill. | Yeni Bakiye (1+11) 16 20.000 - - - - - . -
IV. | Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - R
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - R

VI. |i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

Artinnmi - - - - - - - -
VIl. |OGdenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme

Farki - - - - - - - -

VIII. |Hisse Senedine Dénustlrdlebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. | Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalig - - - - - - - -
XI. [Ddénem Net Kari veya Zarar - - - - - - - R
Xll. | Kéar Dagrtimi - - - - - - B -
12.1 | Dagitilan Temettt 16 - - - - - - - R
12.2 | Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - - R

Dénem Sonu Bakiyesi (ll+1V+......+XI+XIl) 16 20.000 - - - - - - R

CARIi DONEM
(31/12/2014)

I Doénem Bagi Bakiyesi 20.000 - - - - - - -
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalarin Duzeltimesinin Etkisi - - - - - - - R
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - -
Ill. | Yeni Bakiye (1+11) 20.000 - - - - - - -
IV.  |Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - R
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - R
VI. |ig Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Artirimi 8.000 - - - - - - R
VIl. |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Farki - - - - - - - -
VIII. |Hisse Senedine Dénustlrdlebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. |Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - -
XI. [D6énem Net Kari veya Zarar - - - - - - - R
Xll. |Kar Dagitimi - - - - - - R R
12.1 | Dagitilan Temettt 16 - - - - - - R R
12.2 |Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - - -

Doénem Sonu Bakiyesi
(1NN £ XVEXVIEXVI) 16 28.000 - - - - - - -

1, Duran varliklar birikmig yeniden degerleme artislari/azaliglari,

2, Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden élgim kazanclari/kayiplari,

3, Diger (Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsami gelirinden kar/zararda siniflandinimayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak
yeniden sinflandirimayacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4, Yabanci para gevirim farklari,
5, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari,

6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglar/kayiplar, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmiarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda
siniflandirlacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.
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Kar veya Zararda

Yeniden Siniflandirlacak Gecgmis
Birikmis Diger Kapsamli Dénem Dénem | Dénem Net

Gelirler ve Giderler Kar Yasal Statii| Olaganistli| Diger Kar Kan/ Kéan/| Karveya|  Toplam

4 5 6| Yedekleri Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri (Zaran) (Zaran) Zarari| Ozkaynak

- - - 4141 4.124 - - 17 14.456 12.377 2.079 38.597

- - - 4141 4.124 - - 17 14.456 12.377 2.079 38.597

- - - - - - - - 3.657 - 3.657 3.657

- - - 412 412 - - - (7.177) (5.098) (2.079) (6.765)

- - - - - - - - (6.765) (6.765) - (6.765)

- - - 412 412 - - - (412) (412) - -

B ) . B B B . - - 2.079 (2.079) -

- - - 4.553 4.536 - - 17 10.936 7.279 3.657 35.489

- - - 4.553 4.536 - - 17 10.936 7.279 3.657 35.489

- - - 4.553 4.536 - - 17 10.936 7.279 3.657 35.489

- - - (12) - - - (12) - - - 12)

- - - - - - - - (8.000) (7.278) (722) -

- - - - - - - - 14.407 - 14.407 14.407

- - - 183 183 - - - (2.536) 399 (2.935) (2.353)

- - - - - - - - (2.353) (2.353) - (2.353)

- - - 183 183 - - - (183) 2752 (2.935) -

- - - 4.724 4.719 - - 5 14.807 400 14.407 47.531
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM| ONCEKi DONEM
(01.01.2014 - (01.01.2013 -
Dipnot 31.12.2014) 31.12.2013)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Karn (+) 6.774 4.561
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri (+) 66.550 36.582
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3  Kiralama Gelirleri - -
1.1.4  Alinan Temettuler (+) - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar (+) 4.884 2.967
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanclar (+) 3.588 2.795
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 1.457 2.020
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) (10.899) (7.135)
1.1.9 Odenen Vergiler (-) (3.265) (1.705)
1.1.10 Diger (+/-) (55.540) (30.964)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (41.303) (9.890)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (+/-) (240.759) (13.936)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.21  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (+/-) (5.192) (1.033)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (+/-) 144.017 4.419
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (+/-) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (+/-) 59.243 730
1.2.5 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalig) (+/-) - -
1.2.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (+/-) 1.388 (70)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (34.529) (5.329)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari (-) - -
22 Elden Gikarllan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar (+) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 7 (684) (126)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) 100 551
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar (-) - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (-) - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (+) - -
29 Diger (+/-) 8 (168) (6)
II. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (752) 419
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) 40.290 30.000
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (-) - (18.120)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglar (+) - -
3.4 Temettt Odemeleri(-) 16 (2.353) (6.765)
35  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (-) - -
3.6 Diger (+/-) - -
M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-) 37.937 5.115
IV. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-) - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (I+11+111+1V) 2.656 205
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 3 2.129 1.924
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeg@er Varliklar (V+VI) 3 4.785 2129
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM
) (31.12.2014)

ONCEKi DONEM
(31.12.2013)

I DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

122 Gelir Vergisi Kesintisi

123 Diger Vergi ve Yasal Yukimltltkler

A. NET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3 GEGMIiS DONEMLER ZARARI (-)

1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine

16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katima intifa Senetlerine

1.6.4 Kéra Istirakli Tahvillere

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.7 PERSONELE TEMETTU () ©
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) ©
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()

1.91 Hisse Senedi Sahiplerine

192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3 Katima intifa Senetlerine

194 Kéra Igtirakli Tahvillere

195 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.1 STATU YEDEKLERI (-)

112 OLAGANUSTU YEDEKLER

113 DIGER YEDEKLER

1.14 OZEL FONLAR

I YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23 ORTAKLARA PAY (-)

2.31 Hisse Senedi Sahiplerine

232 imtiyazIi Hisse Senedi Sahiplerine

233 Katilma intifa Senetlerine

234 Kara stirakli Tahvillere

235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4 PERSONELE PAY (-)

25 YONETIM KURULUNA PAY (-)

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

18.454
(4.047)
(2.646)

(1.401)

14.407

14.407

(2.353)
(2.353)

0,0840
%0,08

6.432
(2.775)
(1.252

(1.523

3.657

(183)

3.474

2014 yil ké&r dagitimina iliskin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi itibariyla hentiz yapilmamistir.

Sirket ortaklarina 2014 yili iginde 2.353 TL temettl avansi 6demesi yapmistir.

" Bankacllik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kér dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi

gerektigi mutalaa edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

(Gagdas Faktoring A.S. (eski unvanr ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”) 3 Subat 1994 tarih ve 3463
saylil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis ve ayni yil faaliyete gegmistir.

Sirket unvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtici-yurtdisi mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarin veya mal veya hizmet
satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklar temellUk ederek tahsilini Ustlenip bu alacaklara
karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamul ve kurallarina uygun olarak
finansman saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, musterilerinin talebine gére, kabili riicu ve gayri kabili ricu olarak
yurtici ve yurtdigl faktoring hizmetleri sunmakta ve bu ¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i

gergevesinde surdurmektedir.

Sirket'in ticari sicile kayitl adresi Mecidiyekdy Mah. Bilyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat: 5 No: 10 Sigli/istanbul’dur.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélimde (Turkiye) yuritmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ortak Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 58,80 16.464 59,77 11.954
Metin Barokas 20,00 5.600 30,00 6.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,00 5.320 9,00 1.800
Nadya Gulmezgil 1,20 336 1,20 240
Alen Bag 1,00 280 - -
Mehmet Cevdet Giritli - - 0,03 6
Sermaye Toplami 100,00 28.000 100,00 20.000

Odenecek temetti:

Rapor tarihi itibariyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temettd dagitim karar bulunmamaktadrr.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 2 Mart 2015 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolarl degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi ltibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§” kapsaminda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar Hakkinda Yénetmelik htkumleri uygulanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yUrUrlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmistir.

Finansal tablolar, yatinm amagl gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3. Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Duizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin
Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan
2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi
belirtiimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin
olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dontk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolar yeniden dizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik
olmarmigtir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2014 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari ddnemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddbnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yoénetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildidi
dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler
asagidaki gibidir:

 Faktoring alacaklari

* Maddi duran varliklar

* Maddi olmayan duran varliklar

* Vergi varlik ve yukumlulUkleri

* Borg ve gider karsiliklar

Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.
2.4. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler) Yatinm Sirketleri !

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirimesi '

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Agiklamalar '

TMS 39 (Degisiklikler) Turev Urtinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamiiligi '

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler '

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degdisiminin Etkileri 2

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandigr 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.

TFRS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler) Yatinm Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hukimler gercevesinde yatinm igletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tim bagl
ortakliklarini gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak élgcmesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo
sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TMS 32'deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borclarin netlestirimesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama
konularina aciklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari ddnemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma
hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine aciklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalari

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olglimu” Standardinin bir sonucu olarak deger distkligine ugramis varliklann geri
kazanilabilir tutarinin élgtimune iligkin agiklamalarda bazi degisiklikler yapiimistir. Bu degisiklik finansal olmayan varliklarla
sinirl tutulmus olup, TMS 36'nin 130 ve 134 Uncu paragraflar degistiriimistir.
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Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

TMS 39 (Degisiklikler) Ttirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligi

TMS 39'da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirimasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son
verilmeyecegine aciklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukimluliklerin 6denmesini ortaya cikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39'uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistiriimistir.

“(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (kargilastirmali tutarlar dahil) islem
tarihinde gecerli olan ddviz kurundan gevrilir.”

a) Henuz yUrarlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hendz yurtrluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Ydrdrldk Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar '

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24, TFRS 9,
lyilestirmeler TMS 37, TMS 39 '

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik TFRS 3, TFRS 13, TMS 40!

lyilestirmeler

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylar icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS  Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2

1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Musterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi ?

30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirimasi ve dlgimu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukumluldklerin siniflandinimasi ve 6lgimu ve kayitlardan ¢ikariimasi ile
ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiirdrltik Tarihi

Kasim 2013'te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden dnce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu
degisiklik KGK tarafindan hentz yayinlanmamistir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya tctncu Kisilerin yaptigr katkilarin hizmete bagl olmalari durumunda hizmet dénemleri

ile nasll iliskilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda,
isletmenin bu tar katkilar hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestiriimesine
izin verilir.
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2010-2012 Dénemine lliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’
tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle olguldr.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bolumlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
deg@erlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve bélum varliklari toplaminin isletme varliklar toplami ile mutabakatinin
ancak bolum varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto
edilmeden olgulebilmesini degistirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére duzeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu yoneticilere
6denmis veya 6denecek tazminatlarin aciklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik mUsterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda mdsterek anlasma olusumunun
muhasebelestiriimesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkultn yatinm amagl gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandinimasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylan igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli
6ngoru olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6lcimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da
maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi
durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali itfa yonteminin kullaniimasinin uygun olmadigr gérusunu de ileri sirmustur. Bu degisiklik ayrica bir varigin
kullaniimasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen dususlerin bir varligin, teknolojik
ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegdi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda
dususun gostergesi olabilecedi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore olgllmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal Grtnlerin Gretimi
veya temini icin kullanilan, bir dénemden fazla Urtn vermesi beklenen ve dnemsiz kalinti satiglari disinda tarimsal Grtin
olarak satiima olasiliginin cok distk oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tastyici bitkilerden
yetistirilen Urlnlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41’'de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

» TFRS 11’de belirtilen kurallara aykir olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tUm muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngorur.
TFRS 11'de yapllan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

Sirket, standartlarin finansal durum ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a. Hasilat:

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6n 6demeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ylzde miktar faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadrr.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrt boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araclar:

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen
harcamalarin toplam tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin
elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket'in “gercegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar” ve “satiimaya hazir finansal varliklar”i bulunmamaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginku degerine
indirgeyen orandir.
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Faktoring Alacaklarn ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. ik kayit

tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, faktoring alacaklari disindaki diger alacaklar, etkin faiz ydntemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmistir. Faktoring islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith de@erleri ile
gosteriimektedir. Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi

nedeniyle kayith deg@erlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'e
uygun olarak ¢zel karsilik ayriimaktadir. Sirket bu Teblig kapsaminda, degerli teminati bulunmayan stpheli faktoring
alacaklarina yukaridaki gin sayilarini dikkate almaksizin %100 karsilik ayirmaktadir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan,
piyasada islem gormeyen diger alacaklar da bu kategoride siniflandirilir. Bu tUr alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dusukligu indirilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi
durumlar haricinde etkin faiz orani ydntemine gore hesaplanarak kayitlara alinr.

Finansal Varliklarda Deger Diistikl(igii

Gercede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distklugine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilkk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucunda deger dusukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir
g6stergenin bulunmasi durumunda deger dusukligune ugrar ve deger dusuklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin
deg@er dusUKIGgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varhigin kayitl
degerinden dusulur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kér veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger dusukligu zararn sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger
dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa 6nceden
muhasebelestirilen deger dusukItugu zarar deger dusukligunun iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusuklugu higbir
zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulagacagdi itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kér/zararda
iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal YukUmlGlUkler

Sirket'in finansal yakumlulUkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yukamlulugun

ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari dustldtkten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukamlultkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumluldkler gercede uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal yikumldlUkler veya diger finansal
yukumlutltkler olarak siniflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yikdmlil(ikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler, gercege uygun deg@eriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, kér veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yakimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Diger Finansal Yikimldllikler

Diger finansal yukumlulukler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirnimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlUlUkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émru boyunca veya uygun olmasi halinde daha

kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ¢demelerini tam olarak ilgili finansal yukimldlugan net
buglnkl degerine indirgeyen orandir.

c. Maddi duran varliklar:

Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup

ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlcultrler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatinm amacl gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler.
Yatinm amacl gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari
dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacl gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digl birakilirlar. Yatirim amagl gayrimenkultn kullanim sdresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusUkllkleri disuldikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émarlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénuk olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden c¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter deg@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve kér veya zarar tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklikleri
dusuldukten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine goére dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaclyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yaziimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydall murlerine gore itfa edilir.
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e. Varliklarda Deger Dugtklugu:

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dusuklugu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri distldukten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dusukluginian degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger dusukligune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger dusuklugunun olasi iptali icin gdzden gegirilir.

f. Kidem Tazminati Karsiligi:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hukimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda ddenmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz
konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukumluligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukumlulik tutarlarinin net bugtnkt degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan
tim aktUeryal kazanglar ve kayiplar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansttilmigtir.

g. Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Yakumlulikler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimltlugin bulunmasi, yukdmlaltigun yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumluluge iliskin risk ve belirsizlikler gz 6ntinde bulundurularak, bilanco tarihi itibaryla
yUukimlulagun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yakimltlugan karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élctlmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ggtncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir
sekilde dlculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

g. Borclanma Maliyetleri:
Tdm borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
h. Kur Degigiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolari 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9365

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yukumlulUkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi’na cevriimektedir. Gercege uygun degeri

ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevriimektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgulen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevriimeye tabi tutulmazlar.
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1. Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda
hisse basina kazang hesaplanmamustir.

i. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar:

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kéara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tum olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

j- Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraclya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira ¢demelerinin
buglnku degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukimlulik, bilangoda finansal kiralama
yUukamlultgu olarak gosterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimlugundeki azalisi
saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

k. Finansal Bilgilerin Béllimlere Gére Raporlanmasi:

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore
raporlamamistir.

. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yakimlalugt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, kér veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimlulaga bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dlglde yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimlulagu veya varlig, varliklarin ve yaktmldltklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarr arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumltltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin ttma igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kér elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukamlultklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kér veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi yukimlultgu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yakumlUlUkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte

bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tur yatirm ve paylar

ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi 6lctde, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlultkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumluliklerin yerine getirildigi ddbnemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli 6lgiide kanunlasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukdmlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilango tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da ydkumlultklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlaltkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yaktmlUluklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumltltklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukumlUltklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yakimluluk ve sarta bagh borc¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éntnde bulundurulur.

m. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

3. NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Kasa 5 - 1 -
5 - 1 -

Nakit ve nakde esdeder varliklar olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Kasa 5 1
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 4.780 2.128
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4.785 2.129
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4. BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bankalarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 4.780 - 2.108 20
4.780 - 2.108 20

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Yurt ici faktoring alacaklari 458.339 - 197.780 -
Yurt ici teminatsiz faktoring alacaklari 3.798 - 1.552 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (20.764) - (8.055) -
Faktoring alacaklari, net 441.373 - 191.277 -

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yeniden 6¢deme planina baglanmig faktoring alacagi 2.946 Bin TL'dir (31 Aralik
2013: 2.662 Bin TL). Bu faktoring alacaklarinin 2.946 Bin TL'lik kismi teminat altina alinmis alacaklardan olusmaktadir
(81 Aralik 2013: 1.238 Bin TL).

Sirket'in 90 guinden az geciken ve deger dusukltgune ugramayan faktoring alacaklarinin tutari 5.085 Bin TL (31 Aralik
2013: 5.067 Bin TL) olup detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Vadesi 0-1 ay gegen 3.515 3.716
Vadesi 1-3 ay gecen 1.570 1.351
5.085 5.067

Faktoring Borglari

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar 234.821 - 90.808 -
Faktoring musterilerine borglar ¢ 4 - - -
234.825 - 90.808 -

) Faktoring sirketlerine borglar, misterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen
faturanin 6denmemesi halinde temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

) Faktoring muUsterileri adina tahsil edilmis olup, henlz ilgili faktoring musterileri hesabina yatirimamig tutarlari ifade etmektedir.
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6. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 15.092 - 14.635 -
Ozel karsiliklar (12.377) - (12.009) -
2.715 - 2.626 -

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve ¢zel karsilik dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam takipteki Ayrimig Toplam takipteki Ayrimig
faktoring alacag Karsiik  faktoring alacagi Kargihk
Vadesi 0-1 ay gecen 86 48 180 64
Vadesi 1-3 ay gecen 1.151 1.133 591 356
Vadesi 3-6 ay gecgen 3.049 1.784 1.830 1.170
Vadesi 6-12 ay gecen 2.757 2.386 5.437 4.021
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 7.681 6.815 6.156 6.107
Vadesi gegmemis 368 211 441 291
15.092 12.377 14.635 12.009

Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

1 Ocak bakiyesi (12.009) (15.073)
Dénem icinde ayrilan karsilik tutari (6.609) (6.371)
Aktiften silinen karsiliklar 4.784 7.415
Dénem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri 1.457 2.020
Yilsonu bakiyesi (12.377) (12.009)

O Sirket, %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarini Final Varlik Yénetim A.S. ile yapmis oldugu hasilat paylasim s6ézlesmesine gére devretmistir.
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2014 21 703 1.589 1.544 1.179 5.036
ilaveler - - - 437 247 684
Cikiglar - - (168) - - (168)
Deger artigl 17 55 - - - 72
31 Aralik 2014 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2014 - - 1.427 1.076 879 3.382
ilaveler - - 62 181 137 380
Cikiglar - - (68) - - (68)
31 Aralik 2014 - - 1.421 1.257 1.016 3.694
Net defter degeri 38 758 - 724 410 1.930

Sirket'in tm arsa ve binalar yatinm amacli, diger tim maddi duran varliklar kullanim amaclhdir. Sirket yatinm amacli
binasindan 16 Bin TL (31 Aralik 2013: 23 Bin TL) kira geliri elde etmektedir. Yatinm amacl gayrimenkuller gercege uygun
degeri Uzerinden muhasebelestirimekte olup, deger artislar “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azaliglari ise
“Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde muhasebelestirimektedir.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2013 11 889 1.753 1.437 1.180 5.270
ilaveler - - - 107 19 126
Cikiglar - (248) (164) - (20) (432)
Deger artig! 10 62 - - - 72
31 Aralik 2013 21 703 1.589 1.544 1.179 5.036
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2013 - - 1.225 904 750 2.879
ilaveler - - 270 172 129 571
Cikiglar - - (68) - - (68)
31 Aralik 2013 - - 1.427 1.076 879 3.382
Net defter degeri 21 703 162 468 300 1.654
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Ekonomik émurler

Tasitlar
Mobilya ve demirbaslar
Ozel maliyetler

Sirket’in yatirm amach gayrimenkullerinin gergege uygun deger élcimleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amagl gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Sirket'ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Denge Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan belirlenmistir. Denge
Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul
deg@erleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gercede uygun deger dlciimlemesinde yeterli tecribeye
ve nitelige sahiptir. Sahip olunan binanin gercege uygun degeri, karsilagtirmall ydnteme gore belirlenmistir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinrm amacl gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin

gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Defter degeri Raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL
Ticari gayrimenkul 758 758 -
Arsa 38 38 -
Defter degeri Raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2. Seviye 3. Seviye
2013 TL TL
Ticari gayrimenkul 703 703 -
Arsa 21 21 -

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Haklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Maliyet

1 Ocak 247 241
ilaveler 168 6
31 Aralik 415 247
Birikmis Amortisman

1 Ocak 137 89
ilaveler 93 48
31 Aralik 230 137
Net defter degeri 185 110
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Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir.

Ekonomik émurler
Haklar 3-5yil

9. VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonugclarina iliskin tahmini vergi
yuktmlaltkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2013: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibarlyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %20'dir (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek
Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kéar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak
Uzere kar paylar Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutar Gzerinden
%19,8 vergi tevkifatl yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

Vergi karsiiginin mutabakatr:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Raporlanan vergi 6ncesi kar 18.454 6.432

Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (8.691) (1.286)
Kalici farklar:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler (831) (30)

- Vergiden muaf gelirler 475 (1.459)

Vergi geliri/(gideri) (4.047) (2.775)
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31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 2.646 1.252
Dénem icinde ddenen gegcici vergi (1.703) (1.214)
Odenecek kurumlar vergisi 943 38
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 2.646 1.252
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 1.401 1.523
Toplam vergi gideri, net 4.047 2.775

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yukimltligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2013: %20).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yuktmldlUklerinin yUrarltkteki

vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Gecici Farklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kazanilmamis faktoring faiz ve komisyon gelirleri - 8.055
Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 5.132 6.889
Kidem tazminati karsiligi 237 220
Pesin ddenen faizler - (2.158)
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 195 (438)
5.564 12.568
Ertelenen vergi varliklari/(yikumlultkleri)
Kazanilmamis faktoring faiz ve komisyon gelirleri - 1.611
Faktoring alacak karsiliklari ve dlzeltmeleri 1.027 1.378
Kidem tazminati karsiligi 47 44
Pesin 6denen faizler - (431)
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 39 (88)
Ertelenen vergi varliklari (net) 1.113 2.514
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak 2514 4.037
Ertelenmis vergi gideri (1.401) (1.523)
31 Aralik 1.113 2.514
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10. DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar ) 64 - 490 -
Verilen siparis avansi 171 - 242 -
Verilen depozito ve teminatlar 79 - 49 -
Diger 39 - - -
353 - 781 -
) Alacak takip davalari igin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.
11. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Alinan krediler 121.534 - 62.291 -
121.534 - 62.291 -
31 Aralik 2014
TL Karsiligi
Orijinal Faiz 1Yila 1Yilve
Tutan Orani (%) @ kadar Uzeri
TL 121.534 10,60-15,45 121.534 -
Toplam 121.534 121.534 -
31 Aralik 2013
TL Karsiligi
Orijinal Faiz 1 Yila 1Yilve
Tutan Orani (%) @ kadar Uzeri
TL 62.291 9,00-17,40 62.291 -
Toplam 62.291 -

) Bu oranlar 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alinan kredilerin 121.534 Bin TL'si igin Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan
cek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 62.291 Bin TL). 31 Aralik 2014 itibariyla verilen tasit rehini teminati
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortagi Sayin Dikran Gulmezgil ve Sayin Metin
Barokas'in kredi kullanilan bankalara vermis oldugu 60.500 Bin TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 46 Bin

TL).
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12. iIHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 28 Mayis 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon ¢demeli VTMK,

14 Kasim 2014 tarihinde 18.620 Bin TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli ve 21.380 TL
tutarinda 179 gun vadeli iskontolu bono ihrag etmistir. Sirket 30.000 Bin TL tutarindaki menkul kiymet'in 18.120 Bin TL'lik
kismini 6 Kasim 2013 tarihinde geri almistir.

31 Aralik 2014

Nominal Defter
Para birimi  Vade Faiz tird Faiz orani degeri degeri
VTMK TL 28.052015  Degisken 14,92 11.880 12.004
Bono TL 12.05.2015  Degigken 13,69 21.380 21.380
Bono TL 13.11.2015  Degisken 17,04 18.620 18.917
51.880 52.301
) Tahvil faiz oranlarinda etkin faiz oranlar dikkate alinmistir.
13. DIGER BORCLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger borglarin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Saticilara borglar 305 - 426 -
Personele borglar 21 - 66 -
Diger borglar 126 - 43 -
452 - 535 -

14. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yukumlulUklerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 579 - 242 -

Odenecek gelir vergisi 294 - 243 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 191 - 36

Odenecek KDV 1 - 2 -

Odenecek damga vergisi 10 - 6 -

Diger 6 - - -

1.081 - 529 -
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15. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Calisan haklar yakimlulugu karsiligi 237 - 220 -
237 - 220 -

Galisan haklari ykimlulagu karsiligr 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla 237 Bin TL (31 Aralik 2013: 220 Bin TL) tutarinda kidem
tazminati karsiligindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Turk is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten énceki hizmet stresine iliskin bazi gecis stireci maddeleri cikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet
yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 3.438,22 (tam) TL (31 Aralik 2013: 3.254,44
(tam) TL) ile sinirlandiriimistir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yakumlutltk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlUligunun bugunkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki
karsilik, yillik %6,00 (2013: %6,21) enflasyon ve %8,20 (2013: %10,19) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2,08
olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagl isten ayrimalar neticesinde
6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da %72 (2013: %71) olarak dikkate alinmistir.
Sirket kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 (tam) TL tavan
tutarini dikkate almistir (1 Ocak 2014: 3.438,22 (tam) TL).

Kidem tazminati karsihginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak bakiyesi 220 199
Faiz maliyeti 185 138
Hizmet maliyeti 7 9
Dénem icinde ddenen (-) (187) (133)
AktUeryal (kazanc)/kayip 12 7
Dénem sonu bakiyesi 237 220

O Aktleryal kazang/kayip, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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16. OZKAYNAKLAR
16.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ortak Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 58,80 16.464 59,77 11.954
Metin Barokas 20,00 5.600 30,00 6.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,00 5.320 9,00 1.800
Nadya Gulmezgil 1,20 336 1,20 240
Alen Bag 1,00 280 - -
Mehmet Cevdet Giritli - - 0,03 6
Sermaye Toplami 100 28.000 100 20.000

Sirket 1 Eylul 2014 tarihinde yapilan Olagantsti Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile 20.000 Bin TL olan
sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere 28.000 Bin TL'ye artirmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 28.000 Bin TL'dir (31 Aralik 2013: 20.000 Bin TL). 31 Aralik 2014
tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimig 1 TL (31 Aralik 2012: 1 TL) degerinde 28.000.000 adet (31 Aralik 2013: 20.000.000 adet)
hisse senedi bulunmaktadir.

16.2. Kar Yedekleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 4.719 Bin TL (31 Aralik 2013: 4.536 Bin TL) tutarinda birinci tertip yasal
yedekten ve 5 Bin TL (31 Aralik 2013: 17 Bin TL) diger yedeklerden olusmaktadir.

16.3. Gecmis Yil Karlari
Sirket’'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar siraslyla 400 Bin TL ve 7.279 Bin TL'dir.
16.4. Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hUkim haricinde dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret
Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mumkun degildir.

Temettu, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Sirket yonetimi tarafindan 2 Eyll 2014 tarihli Olagantstd Genel Kurul Karari ile ortaklara 2014 yili karindan 2.353 Bin TL
temettl avansi verilmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bahsi gecen 6deme ortaklara yapilmistir.

Sirket, 18 Ocak 2013 tarihli OlaganUstt Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil karlarindan 3.529 Bin TL, 26 Mart
2018 tarihli Olagan Genel Kurul ve 23 Temmuz 2013 tarihli Olaganutstt Genel Kurul toplantisinda ortaklara gegmis yil
karlarindan toplam 3.236 Bin TL olmak Uzere toplam 6.765 Bin TL temettl dagitimasina karar vermistir ve temettl
ddemeleri yapilmistir.
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17. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detay! asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 79.259 37.069
Faktoring alacaklarindan alinan Gcret ve komisyonlar 4.884 2.967
Dénem sonu bakiyesi 84.143 40.036

18. ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddonemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Personel giderleri (10.899) (7.135)
Kidem tazminat karsiligi gideri (5) (21)
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) (473) (619)
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri (1.665) (1.006)
Temsil agirlama giderleri (462) (318)
Isyeri kira giderleri (775) (511)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (547) (288)
Arag kiralama gideri (537) (290)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (478) (399)
Bankacilik islem masraflar (300) (254)
Haberlesme ve kargo giderleri (376) (246)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (619) (453)
Vazgecilen alacak giderleri (513) (148)
Diger giderler (785) (1.243)
Dénem sonu bakiyesi (18.434) (12.931)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel giderlerinin

detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

Maas ve Ucretler (7.445 (4.665)
Primler (1.205) (977)
SGK isveren payi (1.110) (738)
issizlik sigortasi isveren payi (108) (74)
SGDP igveren payi (270) (113)
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri (251) 271)
Personel yemek giderleri (479) (238)
Personel seyahat giderleri (29) (32)
Personel izin giderleri - (25)
Personel saglik giderleri (2 2)
Dénem sonu bakiyesi (10.899) (7.135)
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19. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

Bankalardan alinan faiz gelirleri 6 5
Yatinm amacl gayrimenkuller deger artisi 72 72
Yatinm amagli gayrimenkul satis kéarlari - 125
Kambiyo islemleri kari 985 907
Diger gelirler 2.596 1.946
Ddnem sonu bakiyesi 3.659 3.055

20. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kullanilan kredilere verilen faizler (13.630) (5.088)
Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler (27.277) (9.495)
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler (2.114) (1.734)
Verilen Ucret ve komisyonlar (32) -
(43.053) (16.317)

21. TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ozel karsilik gideri (6.609) (6.371)
(6.609) (6.371)

22. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kambiyo iglemleri zarari (881) (864)
Diger faaliyet giderleri (371) (176)
(1.252) (1.040)
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23. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 2.495 - 946 -
2.495 - 946 -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Kazanilmamig gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. (36) - (30) -
(36) - (30) -

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir

ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 176 170
176 170

Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 12 4
12 4

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks ingaat Tekstil Ltd. Sti 16 15
Global Parti intiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. - 8
16 23
Genel isletme giderleri
Ldr Turizm Dis Ticaret Ltd. Sti.
(Arag kiralama gideri) 2 257
2 257

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yonetime sagladigi Ucret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar 1.673 TL'dir (31 Aralik 2013: 1.506 TL).
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24. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
24.1. Alinan Teminatlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Musteri senetleri 2.946 - 3.629 -
2.946 - 3.629 -

Sirket, kredi sigortasi saglayan bir sigorta sirketi ile 1 Eyltl 2012 tarihinde sigorta poligesi imzalayarak 15 milyon TL'ye
kadar alacaklarini 26 ay sureyle sigortalatmistir. Buna gére tahsil edilemeyen 6 milyon TL tzerindeki alacaklar igin 180
gun sonra sigorta sirketinden hasar tazmini alabilecektir. ligili policenin vadesi 31 Mayis 2015’e kadar uzatiimistir.

24.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring borclarina karsilik verilen teminatlar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Teminat verilen cekler 52.024 - 49.024 -
52.024 - 49.024 -

24.3. Devam eden davalar

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, énemli bir bolumad menfi
tespit davasidir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip olmayacagi 6ngértimektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dava adedi Dava tutari Dava adedi Dava tutari
Sirket aleyhine agilan davalar 54 2.459 33 1.637
54 2.459 33 1.637

2009 hesap doneminde Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumunun (“BDDK”) 9 Nisan 2009 tarih BDDK.UYII.134-
6697 sayil yazisi ile Sirket'in faaliyet izninin iptal ediimesi uygun gorilmus, s6z konusu gelismeyi takiben, Sirket’in faaliyet
izninin iptal edildigi 2 Nisan 2009 tarih ve 3126 sayili Kurul Karari’nin yaratmesinin durdurulmasina iliskin 27 Nisan 2010
tarihli Danistay Karar dikkate alinarak, 8 Temmuz 2010 tarihinde BDDK tarafindan Sirket’in faaliyet izninin iade edilmesine
karar verilmigtir. Sirket, Danistay 13. Dairesi Bagkanhgi'nin 2009/2639 E. Sayili dosyasi ile BDDK tarafindan alinan 2 Nisan
2009 tarih ve 3126 sayili idari islemin ve isleme dayanak olan yonetmeligin iptali ile éncelikle yarttdlmesinin durdurulmasi
talebinde bulunmustur. Danistay 13. Dairesi Bagkanlgi, oncelikli olan ydrttmenin durdurulmasi talebini aynen kabul etmis
ve 4 Haziran 2012 tarihinde de BDDK'nin Sirket'in faaliyet izninin iptaline iliskin islemi esastan iptal etmistir.

2018 yilriginde anilan Danistay karari, BDDK tarafindan yurdtmenin durdurulmasi talep edilmeksizin temyiz edilmis ve
Sirket tarafindan temyize cevap dilekgesi verilmistir. Temyiz edilen kararla ilgili dosyanin incelenmesinden; Danistay
13. Dairesi’'nce verilen kararin iptale iliskin kisminin usul ve hukuka uygun bulundugu, dilekcede ileri strtlen temyiz
nedenlerinin kararin bozulmasini gerektirecek nitelikte olmadigi anlasildigindan BDDK'nin temyiz istemi 19 Aralik 2013
tarihi itibariyla reddedilmigtir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
25.1. Finansal Risk Yénetimi Amaglari ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin ydnetimindeki hedefleri,
politikalar ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yénetimi cercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek
icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

25.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk
yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izlieme dncesi yontemler gelistiriimis olup yonetimin mevcut

bir kredi politikasi vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile
kredi iliskisi baglatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir.
Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine ydnelik olarak erken uyari sistemleri gelistirimis olup dénemler itibari
ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup

kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu ézel

bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede
yogunlasmamistir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitl degeri kadardr.

25.1.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade
ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe
risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak

icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

25.1.3. Piyasa riski

Tum alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat degismelerinin
finansal varligin degerini dustrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Butin finansal araglar makul degerle kaydedilir

ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacli araclar kullanarak degisen pazar
kosullarina goére kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemleri cok dustk seviyede olmasindan dolayr yabanci para riski
bulunmamaktadir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa
faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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25.1.1. Kredi riski

31 Aralik 2014

Faktoring
Alacaklan

Takipteki
Alacaklar Diger aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger lliskili  Diger
Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune
ugramamis finansal varliklarin

- net defter deg@eri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

2.459

2.459

438.914

430.883

2.715 - 353 4.780

- - 353 4.780

B. Kosullar yeniden goérustlmuas bulunan,
aksi takdirde vadesi gegcmis veya deger
dusuklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin

- net defter degeri

- teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi

2.946
2.946

C. Vadesi gecmis ancak deger dustklugune
ugramamis varliklarin

- net defter degeri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

5.085
5.085

D. Deg@er dusUkltgune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

2.715

- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-) ©
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina
alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

14.724 - - -
(12.166) - - -

368 - - -
@211) - - -

E. Bilango digl kredi riski iceren unsurlar

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2013

Faktoring
Alacaklan

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili  Diger

Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

- net defter deg@eri
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi

916 190.361

916 182.632

1.195

2.626

- 781

- 781

2.128

2.128

B. Kosullarl yeniden gérusulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

- net defter degeri

- teminat, vs ile givence altina alinmis kismi

2.662
1.238

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukltgune
ugramamis varliklarin

- net defter degeri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

5.067
43

D. Deg@er dusUkltugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

2.626

- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deg@er dusukluga (-)
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina
alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glvence altina
alinmisg kismi

14.194
(11.718)

886
441
(291)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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25.1.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yukamlultklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2014

Sdzlesme uyarinca

Defter brat nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalikler 409.112 452.622 290.913 120.283 14.226
Alinan krediler 121.534 128.555 128.555 - -
Faktoring borglar 234.825 234.783 160.047 74.706 30
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.301 61.832 1.859 45.577 14.396
Diger borglar 452 452 452 - -

31 Aralik 2013

Sdézlesme uyarinca

Defter brat nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasi
Turev Olmayan Finansal
Yukumlualikler 165.645 171.731 140.779 18.266 12.686
Alinan krediler 62.291 62.597 59.446 3.151 -
Faktoring borglar 90.808 94.545 80.436 14.028 81
Diger borglar 12.011 14.054 362 1.087 12.605

25.1.3 Piyasa Riski

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri
ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri buyUk dlctde aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstrimanlari agagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sabit Faizli Finansal Varliklar
Bankalar - -
Faktoring Alacaklari 441.373 191.277
Sabit Faizli Finansal Yukiumlltkler
Alinan Krediler 121.534 62.291
Faktoring Borglar 234.825 90.808
Muhtelif Borglar 452 535
Degisken Faizli Finansal Yikumlultkler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 52.301 12.011

31 Aralik 2014 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yuksek/dustk olup diger
tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan yuksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik net ddnem
kéari 523 Bin TL (31 Aralik 2013: 120 Bin TL) daha yUksek/dUstk olacakti.
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Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yukumldldklerinin Turk Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Sirket'in kur riski pozisyonu énemsiz dizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring
alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Aralik 2014 ‘000 ‘000 Karsilig
VARLIKLAR
Bankalar - - -
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilan¢o Pozisyonu - - ;
Bilango Disi Pozisyon . - ;
Net Yabanci Para Pozisyonu - - :

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolar Avro TL
31 Aralik 2013 ‘000 ‘000 Karsihgi
VARLIKLAR
Bankalar 8 1 20
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilan¢o Pozisyonu 8 1 20
Bilango Disi Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 8 1 20

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL'nin yukarida belirtilen déviz cinsleri kargisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi
dénem kar/zararini dovizli varlik ve yukimiltlik olmamasi sebebiyle herhangi bir artis/azalisa maruz birakmamistir
(81 Aralik 2013: 2 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu analiz 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyla tim degiskenlerin sabit

kalmasi varsayimi ile yapilmistir.
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Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borclar, nakit
ve nakit benzerleri ve 16 no'lu notta agiklanan gikariimig sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadrr.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in st yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen
riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi dnceki ddénemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarlyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralik

2014 2013

Toplam Borglar 409.112 165.645
- Alinan Krediler 121.534 62.291
- Muhtelif Borglar 452 535
- Faktoring Borclari 234.825 90.808
- ihrag Edilen Menkul Kiymetler 52.301 12.011
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (4.785) (2.129)
Net Borg 404.327 163.516
Toplam Ozkaynak 47 531 35.489
Ozkaynak/borg orani %12 %22

26. FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun
deger olcumleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka
kredilerinin faiz oranlarinin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirimis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan
kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak Uzere
etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borclarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari
ve muhtemel zararlarin 6Gnemsiz miktarda olabilecegi dustnulerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler),

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
28. SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLISKIN DIGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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