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Cagdas Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Tliskin Rapor

Cagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
0zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarim dzetleyen dipnotlar
ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik

- Duizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhslik igermeyen finansal tablolarmn hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda g0riis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarn énemli yanhslik igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinlifine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinm uygunlugunun ve yapian muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginmin
degerlendirilmesini de igerir.

Bag1m51z denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusumuzun olugturulmam

igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Deloitte.

Goris

Goriiglimiize gore, finansal tablolar, Cagdag Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarmi BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayilli Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402°nci maddesinin dordiincii fikras: uyarmnca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigma dair énemli bir hususa
rastlanmamustir. ) ‘

TTK’mn 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Ydnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir. :

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Denetci

Istanbul, 24 Subat 2016
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CAGDAS FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANCO )
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: (""TL") olarak ifade edilmistir.)
CARI DONEM ONCEKi DONEM
AKTIF KALEMLER 31.12.2015) 31.12.2014
Dipnot TP Yp Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 - - - 5 - 5
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Abm Satin Amagh Finansal Varkklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deer Fark Kar Zarara Y: lan Olarak Siuflandinlan FV - - - - - -
2.3 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
III.  BANKALAR 1 4.051 - 1.051 4.780 - 4.780
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - R .
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - .
VL.  FAKTORING ALACAKLARI 5 525.695 - 525.695 | 441.373 - 441.373
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 519.665 - 519.665 437.575 - 437.575
611  Yurtlgi 547.267 - 547.267 | 458.339 - 458.339
6.12 YurtDi - R - . R .
6.1.3  Kazamlmamus Gelirler (-) (27.602) - (27.602)|  (20.764) - (20.764)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 6.030 - 6.030 3,798 - 3.798
621 Yurtlei 6.030 - 6.030 3.798 - 3.798
6.2.2  Yurt Dt - - - - - -
VII. FINANSMAN KREDIiLERQ - - R - - -
7.1 Tiketici Krediler - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - _
VII.  KIiRALAMA iSLEMLERI - - . - - R
8.1 Kiralama fslemlerindan Alacaklar - - R - - .
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan - - R - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - - -
8.1.3  Kazanlmamus Gelirler (-) - R - . B .
82 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatmmlar - - - - - -
83 Kiralama I5lemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX.  DIiGER ALACAKLAR - - . - R -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 14.983 - 14.983 2.715 - 2.715
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklan 20.622 - 29.622 15.092 - 15.092
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Kargiliklar (-) (14.639) - (14.639)|  (12.377) - (12.377)
XI.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akiy Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) . R . . _ R
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - _
XVL. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 32.073 - 32.073 1.930 - 1.930
XVIIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 136 - 136 185 - 185
17.1 Serefiye - - - - - -
172 Diger 136 - 136 185 - 185
XVIII. PESIN ODENMIS GIDERLER _ 10 5.090 - 5.090 6.450 - 6.450
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX.  ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 9 273 - 273 1.113 - 1113
XXI. DIGER AKTiFLER 10 706 - 706 353 - 353

ARA TOPLAM 583.007 - 583.007 | 458.904 - 158.904
XXII. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 1.103 . 1.103 - - R
22.1 Satis Amach 1.103 - 1.103 - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 584.110 - 584.110 |  458.904 - 458.904

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarn tamamlayie: bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANCO )
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: (""TL"") olarak ifade edilmistir.)

. CARI DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER 31.12.2015 ) 31.12.2014)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
o ALINAN KREDILER 12 205.236 - 205,236 121.534 - 121.534
m. FAKTORING BORCLARI 5 271.155 - 271,155 234.825 - 234.825
IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - . - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V.  IHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 50.621 - 50.621 52.301 - 52.301
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varhga Dayali Menku! Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 50.621 - 50.621 52.301 - 52301
VL.  DIGER BORCLAR 14 647 - 647 452 - 452
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - .
VHI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akiy Riskinden Korunma Amaglilar - - - . - -
83 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1.364 - 1364 1.081 - 1.081
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 851 - 851 237 - 237
10.1  Yeniden Yapilanma Kargihigt - - - - - -
10.2  Cahsan Haklan Yiikiimliligi Kargiligy 851 - 851 237 - 237
10.3  Diger Karsiliklar - - - - - -
XL  ERTELENMIS GELIRLER - - - - - R
XIl. CARIDONEM VERGI BORCU 9 H 5 943 943
XHOI. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 529.879 - 529.879 411.373 - 411.373
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - R - -
15.1  Satis Amach - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 17 54,231 - 54,231 47.531 - 47.531
16.1  Odenmis Sermaye 30.000 - 30.000 28.000 - 28.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Kérlan - - R . - R
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Smuflandintmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya

Giderler (250) - (250) 5 - 5
16.4  Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekler 6.086 - 6.086 4.719 - 4719
16.5.1 Yasal Yedekler 6.086 - 6.086 4.719 - 4.719
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Kar veya Zarar 18.395 - 18.395 14.807 - 14.807
16.6.1 Geemis Yillar Kér veya Zaran 4.969 - 4.969 400 - 400
16.6.2 Donem Net Kar veya Zaran 13.426 - 13.426 14,407 - 14.407

PASIF TOPLAMI 584.110 - 584.110 458.904 - 458.904

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasdir
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: (""TL'"") olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31.12.2015) (31.12.2014)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSK]i USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - R
. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERE 109.814 - 109.814 52.786 13.688 66.474
. ALINAN TEMINATLAR 25.1 2.739.898 - 2.739.898 2.946 - 2.946
v. VERILEN TEMINATLAR 252 283.828 - 283.828 52.024 - 52.024
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taghhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagl: Tiwrev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Als Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdsindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amagl Islemler - - - - - R
62 Alm Satim Amagh Islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - R - - -
622 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.23  Alm Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
624  Futures Alim Satim I5lemleri - - - - R -
6.2.5 Diger ) - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 577.316 6.328 583.644 465.114 - 465.114

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.710.836 6.328 3.717.184 572.870 13.688 586.558

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir
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GCAGDAS FAKTORING A §.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL"") olarak ifade edilmistir.)
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(01.01.2015 - (01.01.2014-
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2015) 31.12.2014)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 124.133 84.639
FAKTORING GELIRLERI 18 124.133 84.639
11 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 116.969 79.755
1.1.1  Iskontolu 115.678 79.234
1.1.2  Diger 1.201 521
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alman Ucret ve Komisyonlar 7.164 4.884
1.2.1  Iskontolu 7.164 4.882
122 Diger - 2
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alnan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Abnan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
L5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (70.979) (43.053)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (23.358)] (13.630)
2.2 Falktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (37.789)] (27.277)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5.444) (2.114)
2.5 Diger Faiz Giderleni - -
2.6  Verilen Ucret ve Komisyonlar (388), (32)
L BRUT K/Z (I+ID 53.154 41.586
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI () 19 (26.207) (18.434))
4.1 Personel Giderleri (15.594), (10.899)
4.2 Kidem Tazminat Karsihps Gideri (295) (5)
4.3 Arastirma Geligtirme Giderleri - -
4.4 Gene! Isletme Giderleri (10.318), (7.530)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (II+IV) 26.947 23.152
VI  DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 7.168 3.163
6.1 Bankalardan Ahnan Faizler 150 6
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alman Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alm Satm Amagl Finansal Varliklardan - -
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandinlan FV/ - -
63.3 Satimaya Hazr Finansal Varldlardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettit Gelirleri - -
6.5  Sermaye Piyasas: [slemleri Kan - -
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - -
652 Diger - -
6.6  Kambiyo Iglemler: Kin 5.201 985
6.7 Diger 1.817 2172
VIl. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 622 (12.947) (6.609)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (9 23 (3.831) (1.252)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiig Gideri - -
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandinlan - -
8.1.2 Satlmaya Hazr Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diigiig Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varhk Deper Diygits Giderleri - -
8.2.2  Saty Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere {ligkin Duran Varliklar - -
823  Serefiye Deger Diigiiy Gideni - -
82.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Ditgity Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve J5 Ortakhklan Deger Dissiis Giderleri - -
83  Tirev Finansal Islemlerden Zarar - -
84  Kambiyo Islemleri Zaran (3.752) (881))
85  Diger 79 (371)
X NET FAALIYET K/Z (V+..+VIII) 17.337 18.454
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI  NET PARASAL POZISYON KARUZARARI - -
XII SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XT) 17.337 18.454
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (3.911)) (4.047)
13.1  Cari Vergi Karsthin (3.007) (2.646)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (904) (1.401),
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X&XT) 13.426 14.407
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1  Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhk Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklk, Istirak ve Iy Ortakliklan Sats Karlan - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1  Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Baph Ortakbk, Istirak ve {5 Ortakhklan Satiy Zararlan - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVII.. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
181  Cari Vergi Karsihin - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi () - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 13.426 14.407
HISSE BASINA KAZANG - -
Sttrdtirillen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG - -
Strdiirillen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -

Exkteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir

4



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Lirasa (""TL"") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

CARi DONEM
(01.01.2015 - 31.12.2015 )

Onceki Dinem
(01.01.2014 - 31,12.2014)

I DONEM KARI/ZARARI
IL. DIGER KAPSAMLI GELIRLER
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan Azahslan

212 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan Azalislan

2.13 Tanmlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgitm Kazanglan Kayiplan

2.14 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siuflandinlmayacak Diger Kapsambh Gelir Unsurlan
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergiler
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri Geliri

2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri Geliri

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar

2.2.1 Yabanc: Para Cevirim Farklan

2.2.2 Satimaya Hazr Finansal Varhklann Yeniden Degerleme ve veya Simflandirma Gelirleri Giderleri
223 Nakit Akas Riskinden Korunma Gelirleri Giderleri

224 Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatiim Riskinden Korunma Gelirleri Giderleri

225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siuflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siuflandinlacak Diger Kapsamb Gelire liskin Vergiler

2.2.6.1 Dénem Vergi Gideri Gelin

2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri Geliri

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+ID

13.426
@55)
@55)
(319)

64

64

14.407
a2
az

(12)

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamiayici bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: ("' TL"') olarak ifade edilmistir.)

CARIDONEM | ONCEKi DONEM
(01.01.2015 - (01.01.2014 -
Dipnot 31.12.2015) 31.12.2014)
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan (+) 21.136 6.774
1.1.1 Alnan Faizler Kiralama Gelirleri (+) 110.131 66.550
1.1.2 Odenen Faizler Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3 Kiralama Gelirleri - -
1.1.4 Alinan Temettiiler (+) - -
1.1.5  Alnan Ucret ve Komisyonlar (+) 7.164 4.884
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (+) 7.034 3.587
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 20 894 1.457
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) 19 (15.594) (10.899)
119 Odenen Vergiler (-) (5.127) (3.265)
1.1.10  Diger (+-) (83.366) (55.540)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 17.924 (41.303)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (+ -) (103.593) (240.759)
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalts (+ -) - -
12.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azals (+ -) - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (+-) 943 (5.192)
123 Faktoring Borglanindaki Net Artis (Azalig) (+ -) 36.330 144.017
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalis) (+-) - -
1.2.4 Almnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (+ -) 83.702 59.243
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) (+-) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azals) (+ -) 542 1.388
L Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+ -) 39.060 (34.529)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari (<) - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklan (+) - -
2.3 Satn Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 7,11 (31.610) (684)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) - 100
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar (-) - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Ahnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirtmlar (-) - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (+) - -
29 Diger (+-) 8 (33) (168)
I Yatiim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (+ -) (31.643) (752)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) (1.680) 40.290
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikas: (-) - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglant (+) - -
34 Temettii Odemeleri (-) 17 (6.471) (2.353)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (-) - -
3.6 Diger (+ -) - -
I Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+ -) (8.151) 37.937
v Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+ -) - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varliklardaki Net Artis (I+II+II+IV) (734) 2.656
V1L Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 3 4.785 2.129
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (V+VT) 3 4.051 4.785

Ekteki dipnofiar bu finanssl teblolarin tamamlayici bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A .

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA SONA EREN DONEME AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: ('TL") olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM
() (31.12.2015)

ONCEKi DONEM
(31.12.2014)

13
14
15

L6
161
162
163
164
165
1.7
18
1.9
1.9.1
192
193
194
195
110
111
112
113
114

—
=]

[ I S R N N A S
[ N N

S N PR SO I P N A 0

—
=
=

3.1
32
33
34

v.

41
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERG! VE YASAL YUKUMLULUKLER )
Rurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal Yiikumlitlitkler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GECM!$ DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI {(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katilma intifa Senetlerine

Kéra Istirakli Tehvillere

Kér ve Zarar Ortakhifn Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-) (%)
YONETIM KURULUNA TEMETTU (=) (%)
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-
Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

Katima ntifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kaér ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE ()
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER [©]
ORTAKLARA PAY ()

Hisse Senedi Sahiplerine

Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Igtirakli Tahvillere

KAar ve Zarar Ortaklipz Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (9

YONETIM KURULUNA PAY (=)

HISSE BASINA KAR

HISSE SENED! SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (% )

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENED! SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

IMTTYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE (% )

17.337
(3911
(3.007)

(904))

13.426

0,0000
%0,00

1

8.454

(4.047)
(2.646),

(1.401),

14.407

720)

13.687

(6.471)
(6.471)

0,2311
%0,23

(*) 2015 yali kar dagtimina iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurnl toplantisi rapor tarihi itibarryla hentiz yapilmamigtir.
(**) Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iligkin gelir tutarlanmn nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolaystyla donem kannun bahse konu varhklardan kaynaklanan kismuun kar dagitumina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildizinden
ertelenmis vergi gelin dagitilabilir kann hesapl: da dikkate al

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlaye: bir pargasidic



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir. )

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (eski iinvani ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (““Sirket’’) 3
Subat 1994 tarih ve 3463 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayn1 yil faaliyete gegmistir.

Sirket tinvan1 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtici-yurtdis1 mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her cesit faturali alacaklarmn
veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklar
temelliik ederek tahsilini Gistlenip bu alacaklara karsihik saticilara 6n demelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarma uygun olarak finansman saglamak
amactyla kurulmustur. Sirket, miisterilerinin talebine gére, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak
yurti¢i ve yurtdis1 faktoring hizmetleri sunmakta ve bu gercevede alacaklarin takibi, tahsili ve
finansmani hizmetlerini BDDK’ nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik™i gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No:
10 Sisli / Istanbul ’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhikli olarak tek bir cografi boliimde
(Tiirkiye) yiirtitmektedir.

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 58,80 17.640 58,80 16.464
Metin Barokas 20,00 6.000 20,00 5.600
Melissa Giilmezgil Bag 19,00 5.700 19,00 5.320
Nadya Giilmezgil 1,20 360 1,20 336
Alen Bag 1,00 300 1,00 280
Sermaye Toplamt 100,00 30.000 100 28.000

Odenecek temettii:
Rapor tarihi itibartyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karari bulunmamaktadir.
Finansal tablolarmn onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

21

2.1.1.

2.1.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, finansal tablolarmi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan: ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen
tutarm gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TLdir.

. Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standards” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasmi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarm netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligm finansal
tablolara alinmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
borg¢lar netlestirilerek bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Sirket, cari donem gosterimi ile paralellik saglamak adina énceki yil kar veya zarar tablosunda
diger faaliyet gelirleri baghgmnda takip ettigi 496 Bin TL tutarindaki temerriit faizlerine ait gelirleri
faktoring gelirleri bagligi altina siniflamistir.

Sirket, cari donem gosterimi ile paralellik saglamak adina &nceki y1l 6zkaynak degisim tablosunda
diger kar yedekleri bashiginda takip ettigi 5 Bin TL tutarindaki tammlanmis fayda planlarinin
birikmis yeniden Olglim kazanglari/kayiplarini kar veya zararda yeniden simniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler bashg altina smiflamistir.

Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadr.

10



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildizn dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin, politikalarm
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar
almasmi, tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar
stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin
yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullamidig: baglica kalemler asagidaki gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklari

Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 —Maddi olmayan duran varliklar
Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 16 — Borg ve gider karsiliklar1

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar:
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarmi bir énceki mali yil ile tutarh olarak uygulamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar etkileyen TMS de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadar.

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemevyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Yillik Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 391

2011-2013 Dénemine Iliskin

Yilhk Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar
Bu degisiklik ¢alisanlarm veya iigiincii kisilerin yaptigi katkilarm hizmete bagli olmalar:
durumunda hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki

tutarmin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin
sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.

2.4,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

2010-2012 Dénemine iliskin Yilhk lyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarin1 degistirirken ‘performans
kosulu® ve ‘hizmet kogulu” tanimlarm getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle
Oleiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet béliimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin agiklanmasim zorunlu kilar ve béliim varliklar: toplammin
isletme varliklar1 toplami ile mutabakatinun ancak boliim varhiklarmmn raporlanmasi durumunda
gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar
ve borglarm iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine
tabi tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir igletmeden Kilit yonetici personel hizmetleri almasi
durumunda bu yéneticilere 6denmis veya Sdenecek tazminatlarm agiklanmas: gerektigine agikhk
getirir,

2010-2012 Donemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler swasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma
olusumunun muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsam disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.
TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagl gayrimenkul veya sahibi tarafindan

kullanilan gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasimdaki iliskiye
aciklik getirir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamu)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devamm)

¢) Heniiz yiirlirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
agagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalary i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin  Uygulanabilir  Olan
Yontemlerin Aciklanmast '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarumsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS1°

TMS 1 (Degisiklikler) Ag¢iklama Hiikiimleri °

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilar: *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimn
(Degisiklikler) Uygulanmast ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:’

!'31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
% 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dlgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 8l¢timii ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

c¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Snceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varh@mn kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullanilmasmin uygun olmadigina agikhik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngérii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varligmn gelir dlglimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarn birbiriyle yakindan iliskili oldugunun
kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligm kullanim: sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa y&nteminin kullanilmasimn uygun olmadig
goriigiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varhigin kullanilmas1 sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligm, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varhga iligkin gelecekteki ekonomik
faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Taswict Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altmda, ilk muhasebelestirme kayd: sonrasmda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore
Olgiilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alimmasii belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tarumsal iriinlerin {iretimi veya temini i¢in kullanilan, bir
donemden fazla {iriin vermesi beklenen ve Snemsiz kalnti satislart disinda tarimsal iriin olarak
satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyic
bitkilerden yetistirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faalipetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

* TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
igletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme iglemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmnca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardimun da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmuigtir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devamu)

c¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yvorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmm kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarma iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakh iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satig amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhigin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirilmasma son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar
getirmektedir,

TFRS 7: Bir hizmet so6zlesmesinin devredilen bir varhgin devami olup olmadig: ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bolimde’ agiklanmasina agikhk
getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmustur.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarmda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatnmlarm muhasebelestirilmesinde 6zkaynak ydnteminin kullanilmas1 segenegine izin
vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirtmct ile Istirak veya Iy Ortakligr Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varhk satislart veya ayni

sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamammin yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

24,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devamm)

c¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmas:

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasin uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

* Ara girket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagl ortakliklarini gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagli ortaklig1 olan ana sirket igin gegerlidir.

* Ana girketin yatrim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakhigin yatirim
isletmesi olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

* Bir istirakin ya da is ortakliginin dzkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde,
yatirim igletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is
ortakh@mndaki paylar1 i¢in uyguladifi ger¢ege uygun deger Slglimiinti kullanmaya devam
edebilir.

e Tiim istiraklerini gercege uygun degerden dlgen bir yatrim isletmesi, yatirim isletmelerine
iligkin olarak TFRS 12 standardinda belirtilen a¢iklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarint ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarmi® hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarmda dnceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans:
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar: faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varhgm kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsneme
tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araglar

Finansal varliklar

GergeZe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak smiflanan ve gercege
uygun deZerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satist sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simiflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Szelligine
bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket’in “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar”1 bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant, finansal aracm beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamnin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ilk kayt tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinm ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugunu ongormektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin Gnemli olmadig
durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

Finansal varliklar (devami)

Faktoring alacaklarna BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayil: Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradiina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve
s6z konusu zarar olaymn ilgili finansal varhgmn veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar: {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradifna iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmas: durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili
finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Alacaklarm tahsil edilememesi durumunda séz konusu
tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargihk hesabmdaki degisimler kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azahg deger diistikliigii zararmmn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa 6énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari deger disiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatrimm deBer diisiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag) itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarm
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)

Finansal Yiikiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayalt bir aracin tanimlanma esasma gére simflandirilir. Sirket’in
tiim borglar: diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakki temsil eden szlesme dzkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan
mubhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
ylikiimliilitkler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden deBerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z
konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliilikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

¢. Maddi duran varliklar

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Yatirim' amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile oOlgiiliirler.
Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagh gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarmni yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar: donemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatrim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullamilamaz hale gelmeleri ve satigindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist
brrakilirlar. Yatirnm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigsindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar: dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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¢. Maddi duran varliklar (devam)

Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak mubasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satn alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dusikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen . faydal
Omiirlerine gdre dogrusal itfa yontemi kullamilarak itfa edilir. Beklenen faydah omiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil
gozden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satm alimi srrasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal
Omiirlerine gore itfa edilir.

€. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazamilabilir tutarim agmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 taumlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas: iptali i¢in
gbzden gegirilir.

f. Sermaye Artiglar:

Mevecut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminat: Karsilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i sézlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminat,, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligli, tiim ¢alisanlarm emeklilikleri
dolaysiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
diger kapsaml gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiigin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
egittir.

Karsiligin ddenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammn iiciincii
taraflarca kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil

edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lciilmesi halinde varhk olarak
muhasebelegtirilir.

1. Bor¢glanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

J- Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel

para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2015 2014

ABD Dolari 2,9076 2,3189
Avro 3,1776 2,8207
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J-Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullamlarak Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olclilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

k. Pay Bagmna Kazang

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarmdan dagittiklar “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmm ge¢mise doniik etkileri de
dikkate almarak bulunmustur.

1. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama ddneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazamimlarmn 6nemli bir kisminm kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak simflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diigiik olan1 kullamlarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukiimlilik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azahsi saglayan anapara
6demesi olarak ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarma yer verilen genel
borglanma politikast kapsaminda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

n. Finansal Bilgilerin Bsliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini béliimlere gore raporlamamistir.
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o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigti, dénem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi Kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay:, kar veya zarar
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigi bilanco tarihi
itibartyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmugtir,

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarm ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar: ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate ahnarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir geeici
farklarmn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmast sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliliigii veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiiktimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakmn gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varhigmin bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlgiide, ertelenen vergi varhginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarm gerceklesecegi veya yiikiimlitliklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya
onemli 6lgiide kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanur. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibartyla
varliklarmin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliilitklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aynt
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.
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2.

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamm)
o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satn alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varhk, yiikiimliilik ve sarta bagh borglarmin gergege uygun degerinde elde ettigi
payn satn alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

p- Nakit Akis Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarimi gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.

NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kasa - - 5 -
- - 5 -

Nakit ve nakde esdeger varliklar: olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakati asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kasa - 5
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 1.301 4.780
Vadeli mevduat (Dipnot 4) 2.750 -
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 4.051 4.785
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4. BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.301 - 4,780 -
Vadeli mevduat 2.750 - - -
4.051 - 4.780 -

31Arahk 2015 tarihi itibartyla 2.750 Bin TL tutarindaki Tiirk Liras1 vadeli mevduatlarin faiz orani
%8,50 ile %11,00 arasinda, vadeleri ise 4 Ocak 2016 tarihlidir (31 Aralik 2014: Yoktur).

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay: asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Yurt i¢i faktoring alacaklar 547.267 - 458.339 -
Yurt i¢i teminatsiz faktoring
alacaklari 6.030 - 3.798 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (27.602) - (20.764) -
Faktoring alacaklar, net 525.695 - 441.373 -

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla yeniden 8deme planma baglanmis faktoring alacagi 351
Bin TL’dir (31 Aralik 2014: 2.946 Bin TL). Bu faktoring alacaklarmm 351 Bin TL’lik kismi
teminat altina alinmig alacaklardan olugmaktadir (31 Aralik 2014: 2.946 Bin TL).

Sirket’in 90 glinden az geciken ve deger diigiikliigiine ugramayan faktoring alacaklarmnmn tutar:
9.137 Bin TL (31 Aralik 2014: 5.085 Bin TL) olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vadesi 0-1 ay gecen 5.609 3.515
Vadesi 1-3 ay gegen 3.528 1.570
9.137 5.085
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5.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devamu)
Faktoring Bor¢lar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring bor¢larmn detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar (*) 271.155 - 234.821 -
Faktoring miigterilerine borglar (**) - - 4 -
271.155 - 234.825 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, miigterilerden temlik alinan faturalarm baska faktoring
sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde
temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

(**) Faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabmna
yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in taklptekl faktoring alacaklarmnin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 29.622 - 15.092 -
Ozel karsiliklar (14.639) - (12.377) -
14.983 - 2.715 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme
siireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Toplam takipteki Ayrilmis  Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacafi  Karsihk _faktoring alacagn  Karsihk

Vadesi 0-1 ay gecen 380 98 86 48
Vadesi 1-3 ay gecen 1.561 383 1.151 1.133
Vadesi 3-6 ay gecen 7.107 2.206 3.049 1.784
Vadesi 6-12 ay gecen 10.997 5.786 2.757 2.386
Vadesi 1 yil ve iizeri
gecen 5.737 5.737 7.681 6.815
Vadesi gegmemis 3.840 429 368 211
29.622 14.639 15.092 12.377
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6. TAKIPTEKi ALACAKLAR

Ozel karsiliklarm dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak bakiyesi (12.377) (12.009)

Dénem iginde ayrilan karsilik tutar: (Not 22) (12.947) (6.609)

Devredilen alacaklar (*) 6.306 4,784

Aktiften silinen kargiliklar (**) 3.485 -
Doénem igindeki tahsilatlar ve kargilik iptal

gelirleri (Not 20) 894 1.457

Yilsonu bakiyesi (14.639) (12.377)

(*) Sirket, %100 kargilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarmi Final Varlik Yénetim A.S. ile yapmig oldugu
hasilat paylasim s6zlesmesine gére devretmistir. :

(**) Sirket 24 Aralik 2015 tarihli Yénetim Kurulu Karari geregi %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki
alacaklari aktifinden silmek suretiyle kapamistir.

7. MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varhik hareketleri asagidaki

gibidir:
Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2015 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
Ilaveler - (M)(*%)29.798 191 310 208 30.507
Cikislar - - - - - -
Deger artisi 22 112 - - - 134

31 Arahk 2015 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2015 - - (1.421) (1.257) (1.016) (3.694)
Tlaveler - - (38) (283) (177) (498)
Cikiglar - - - - - -

31 Arahk 2015 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
Net defter degeri 60 30.668 153 751 441 32.073

(*) Sirket cari donemde Sisli Ilgesi Ortakdy Mahallesi / istanbul adresinde bulunan 6 kat, 2
ditkkan’dan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 Bin TL bedel ile satin almustir. Bahsi gegen
gayrimenkul i¢in banka kredisi kullanilmis olup, krediye ait 1.996 Bin TL finansman gideri proje
maliyeti i¢inde aktiflegtirilmistir.

(**) Sirket cari dénemde Agaoglu Maslak 1453 projesi Ayazaga Maslak Sisli/ Istanbul adresinde
bulunan halen ingaat halinde bulunan gayrimenkulii 1.439 Bin TL bedel ile satin almistir. Bahsi
gegen gayrimenkul i¢in banka kredisi kullanilmig olup, krediye ait 11 Bin TL finansman gideri
proje maliyeti i¢inde aktiflestirilmistir.
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7.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Sirket’in arsa ve binalarmm 1.450 Bin TL’lik kism1 kullanim amagli geriye kalan 29.278 Bin TL
tutarmdaki kismi ise yatwim amaghdir. Sirketin diger tiim maddi duran varhklar kullanim
amaglhdir. Sirket yatirim amagh gayrimenkullerinden 24 Bin TL (31 Aralik 2014: 16 Bin TL) kira

geliri elde etmektedir. Yatuim amagl gayrimenkuller gergege uygun degeri

iizerinden

muhasebelestirilmekte olup, deger artiglar1 “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azaliglari ise
“Diger Faaliyet Giderleri” igerisinde muhasebelestirilmektedir. Sirket, cari dénemde yatirim amagli
gayrimenkullerin gergege uygun deger artislar ile ilgili 134 Bin TL tutarinda deger artisin diger

faaliyet geliri olarak muhasebelestirmistir (2014: 72 Bin TL Deger artis1 geliri).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler  Toplam

Maliyet
1 Ocak 2014 21 703 1.589 1.544 1.179 5.036
Ilaveler - - - 437 247 684
Cikislar - - (168) - - (168)
Deger artisi 17 55 - - - 72
31 Arahk 2014 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - - 1.427 1.076 879 3.382
Tlaveler - - 62 181 137 380
Cikislar - - (68) - - (68)
31 Arahk 2014 - - 1.421 1.257 1.016 3.694
Net defter degeri 38 758 - 724 410 1.930

Ekonomik 6miirler
Tagitlar 4yl
Mobilya ve demirbaglar 3-17 yil
Ozel maliyetler Syil

Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger Sl¢iimleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in yatirim amagcli gayrimenkullerinin
gergege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi
tarafindan belirlenmistir. Yatrim amaglt gayrimenkullerin gercege uygun degeri, karsilagtirmal

yonteme gore belirlenmistir.

Raporlama tarihi itibartyla

Defter degeri gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 30.668 - 870 29.798
Arsa 60 - 21 -
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7. MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 758 - 758 -
Arsa 38 - 38 -

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan
duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Maliyet
1 Ocak 415 247
Ilaveler 33 168
31 Arahk 448 415
Birikmis Amortisman
1 Ocak (230) (137)
Ilaveler (82) (93)
31 Arahk (312) (230)
Net defter degeri 136 185

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmusg
maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik émiirler
Haklar 3-10 y1l
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2015 yihinda uygulanan efektif vergi orani %20’ dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegcici vergi iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2015 yili kurum kazanglarmin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20’dir (2014: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagnabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak &nceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadur.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 fizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadr.

Vergi karsiliginin mutabakati:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Raporlanan vergi 6ncesi kar 17.337 18.454

Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (3.467) (3.691)
Kalic1 farklar:

-Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.098) (831)

-Vergiden muaf gelirler 2.654 475

Vergi geliri /(gideri) (3.911) (4.047)
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Cari donem kurumlar vergisi kargilig 3.007 2.646
Donem iginde ddenen gegici vergi (3.002) (1.703)
Odenecek kurumlar vergisi 5 943
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi (-) (3.007) (2.646)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi (904) (1.401)
Toplam vergi gideri, net (3.911) (4.047)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varlig1 ve
yikiimlitligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkl
ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi orani %20’ dir (2014:
%20).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Gegici Farklar

Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 467 5.132
Kidem tazminati karsiligi 851 237

Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici
farklar 216 195
Tahvil reeskontlar1 83 -
Kredi reeskontlari (252) -
1.365 5.564

Ertelenen vergi varlhiklary/(viikiimliiliikleri)

Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 93 1.027
Kidem tazminati karsilig 170 47

Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici
farklar 43 39
Tahvil reeskontlar: 17 -
Kredi reeskontlari (50) -
Ertelenen vergi varliklari (net) 273 1.113
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9.

10.

11.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak 1.113 2.514
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (904) (1.401)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 64 -
31 Arahk 273 1.113

PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER AKTiFLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Pesin 6denen faktoring faizleri 5.031 6.408
Verilen siparis avansi 59 42
5.090 6.450

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar (*) 65 - 64 -
Verilen siparis avansi 563 - 171 -
Verilen depozito ve teminatlar 78 - 79 -
Diger - - 39 -
706 - 353 -

(*) Alacak takip davalar i¢in mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alman teminatlar:
ifade etmektedir.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirketin faktoring alacaklarmn tahsili amaciyla sirket aktifine aldig1 gayrimenkullerin on iki ay
icinde satilmasi beklenmekte olup, bahsi gegen gayrimenkuller bilangoda ayri olarak
sunulmuslardir. Sirket Yonetimi tarafindan satis amagli elde tutulan duran varhk olarak
smiflandirtlmistir.

Satigtan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarm defter degerini asmas: beklendiginden, satilmak
tizere elde tutulan soz konusu duran varliklar i¢in herhangi bir deger diisiikliigii karsiligt kayda
alinmamustir.

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 1.103 Bin TL tutarinda satis amagh elde tutulan duran
varligi bulunmaktadir (31 Arahk 2014: Yoktur).
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12.

13.

ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Alman krediler 205.236 - 121.534 -
205.236 - 121.534 -
31 Arahk 2015
Faiz TL Karsihg: .
Orjinal Tutari Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 205.236 11,34-18,50 189.006 16.230
Toplam 189.006 16.230
31 Arahk 2014
Faiz TL Karsihgt .
Orjinal Tutan Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 121.534 10,60-15,45 121.534 -
Toplam 121.534 -

(*) Bu oranlar 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla a¢ik olan sabit faizli alinan
kredilerin faiz oran arahgni ifade etmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ahinan kredilerin 182.497 Bin TL’si igin Sirket’in faktoring
alacaklarindan kaynaklanan ¢ek teminat: bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 121.534 Bin TL).

Sirketin 31 Aralik 2015 itibartyla verilen Sisli Esentepe adresinde bulunan yatirim amach
gayrimenkulii {izerinde 45.000 Bin TL tutarinda 1. derece ipotek ve kullanmus oldugu tasit kredileri
nedeniyle 176 Bin TL tutarmda tagit rehini teminati bulunmaktadr (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortag: Saymn Dikran Gillmezgil ve Sayin Metin Barokas’in kredi
kullanilan bankalara vermis oldugu 283.828 Bin TL tutarmda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik

2014: 60.500 Bin TL).

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Arahk 2015

Sirket, 17 Mart 2015 tarihinde 30.000 Bin TL tutarmda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli
kupon Odemeli tahvil ve 7 Agustos 2015 tarihinde 20.000 Bin TL tutarmda, 364 giin vadeli

iskontolu tahvil ihrag etmistir.

31 Aralik 2015

Faiz oram
Para birimi Vade Faiz tiirii * Nominal degeri Defter degeri
Bono TL 15.3.2016 Degisken 15,57 30.000 30.191
Bono TL 5.8.2016 Degisken 15,18 20.000 20.430
50.000 50.621

(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar1 dikkate alinmistir.
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13.

14.

15.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)
31 Aralik 2014

Sirket, 28 Mayis 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon
6demeli VIMK, 14 Kasim 2014 tarihinde 18.620 Bin TL tutarinda, 1 y1l vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon ddemeli ve 21.380 TL tutarinda 179 giin vadeli iskontolu bono ihrac etmistir. Sirket
30.000 Bin TL tutarmdaki menkul kiymet’in 18.120 Bin TL’lik kismim1 6 Kasim 2013 tarihinde geri

almagtir.
31 Arahk 2014
Faiz orani
Para birimi Vade Faiz tiirii *) Nominal degeri Defter degeri
VTMK TL 28.05 2015 Degisken 14,92 11.880 12.004
Bono TL 12.05.2015 Degisken 13,69 21.380 21.380
Bono TL 13.11.2015 Degisken 17,04 18.620 18.917
51.880 52.301
(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlari dikkate alnmustir.
DIGER BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, diger borglarin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahlik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Saticilara borglar 453 - 305 -
Personele borglar 89 - 21 -
Diger borglar 106 - 126 -
648 - 452 -

ODENECEK VERGI VE YUOKUMLULUKLER

31 Arahk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikklerin detay:

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 626 579 -
Odenecek gelir vergisi 366 294 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 358 191 -
Odenecek KDV - 1 -
Odenecek damga vergisi 10 10 -
Diger 4 6 -
1.364 1.081 -
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16.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, borg ve gider karsiliklarimin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Calsan haklan yiikiimliiliigi kargiligt 851 - 237 -
851 - 237 -

Calisan haklari yiikiimliiligii karsiligi 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 851 Bin TL (31 Aralik
2014: 237 Bin TL) tutarinda kidem tazminat1 karsiligindan olusmaktadir.

Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan
(kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in
kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmstir. Odenecek
tazminat her hizmet yilt i¢in bir aylik maas tutar1 kadardr ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla 3.828,37 (tam) TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 (tam) TL) ile sinirlandirilmustir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolaysiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarmn
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6,80 (2014: %6,00) enflasyon ve %10,75 (2014:
% 8,20) iskonto oram varsayimlarina gore yaklagik %3,70 (2014: %2,08 ) olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarmn tahmini orani da %74 (2014: %72)
olarak dikkate almmstir. Sirket kidem tazminat1 karsilig1 hesaplamasinda 1 Ocak 2016 tarihinden
itibaren gegerli olan 4.092,53 (tam) TL tavan tutarmi dikkate almistir (1 Ocak 2015: 3.541,37
(tam) TL).

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak bakiyesi 237 220

Hizmet maliyeti 425 185
Faiz maliyeti 5 7
Dénem i¢inde 6denen (-) (135) (187)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) 319 12
Dénem sonu bakiyesi 851 237

(*) Aktiteryal kazang/kayip, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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17.

OZKAYNAKLAR

17.1. Odenmis Sermaye

17.2.

17.3.

174.

17.5.

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortak Payi1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 58,80 17.640 58,80 16.464
Metin Barokas 20,00 6.000 20,00 5.600
Melissa Giilmezgil Bag 19,00 5.700 19,00 5.320
Nadya Giilmezgil 1,20 360 1,20 336
Alen Bag 1,00 300 1,00 280
Sermaye Toplanu 100 30.000 100 28.000

Sirket 19 Agustos 2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile
28.000 Bin TL olan sermayesini, tamam i¢ kaynaklardan kargilanmak tizere 30.000 Bin TL’ye
artirmagtr.

Sirket 1 Eyliil 2014 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile
20.000 Bin TL olan sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak iizere 28.000 Bin TL’ye
artirmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 30.000 Bin TL’dir (31 Arahik 2014:
28.000 Bin TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikartilmis 1 TL (31 Aralik 2014: 1 TL)
degerinde 30.000.000 adet (31 Aralik 2014: 28.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket’in kidem tazminati karsihiklarina ait tammlanms fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplar1 251 Bin TL gergeklesmistir. (31 Aralik 2014: 5 Bin TL kazang)

Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 6.086 Bin TL (31 Aralik 2014: 4.719 Bin
TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten olusmaktadir.

Gecmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla gegmis y1l karlar: sirastyla 4.969 Bin
TL ve 400 Bin TL’dir.

Kar Dagitimm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,
Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise Sdenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.
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17.

17.5.

18.

19.

OZKAYNAKLAR (devam)
Kar Dagitinn (devami)

Sirket, 10 Mart 2015 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda 2014 yili dénem kari da dahil
olmak tizere gegmis yil karlarindan ortaklara 3.530 Bin TL ve 19 Agustos 2015 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda 2.9410 Bin TL olmak iizere toplam 6.471 Bin TL temettii dagitilmasina
karar vermis olup, temettii 6demeleri dénem iginde yapilmistir.

Sirket yonetimi tarafindan 2 Eyliil 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile ortaklara 2014
yi1 karindan 2.353 Bin TL temettii avans: verilmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibarryla bahsi gegen 6deme ortaklara yapilmustir.

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 116.969 79.755
Faktoring alacaklarindan alman ticret

ve komisyonlar 7.164 4.884

Dénem sonu bakiyesi 124.133 84.639

ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahlik 2015 31 Arahk 2014

Personel giderleri (15.594) (10.899)
Kidem tazminat karsihigi gideri (295) 5)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8) (580) 473)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (1.887) (1.665)
Temsil agirlama giderleri (388) (462)
Isyeri kira giderleri (1.071) (775)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (228) (547)
Arag kiralama gideri (810) (537)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (615) 478)
Bankacilik islem masraflar (420) (300)
Haberlesme ve kargo giderleri (441) (376)
Vergi, resim, har¢lar ve fonlar (1.182) 619
Bagis ve yardimlar (516) (135)
Vazgecilen alacak giderleri (652) (513)
Diger giderler (1.528) (650)
Dénem sonu bakiyesi (26.207) (18.434)
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19. ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

31 Aralhik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri iginde yer
alan personel giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Maas ve ticretler (9.894) (7.445)
Primler (2.595) (1.205)
SGK igveren pay1 (1.662) (1.110)
Issizlik sigortas1 isveren pay1 (162) (108)
SGDP igveren pay1 357) (270)
Kidem ve ihbar tazminati1 bedelleri (259) (251)
Personel yemek giderleri (651) 479)
Diger (19 3D
Dénem sonu bakiyesi (15.594) (10.899)

20. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Bankalardan alinan faiz gelirleri 150 6
Yatirim amagli gayrimenkuller deger artisi 134 72
Kambiyo islemleri kari 5.201 985
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 894 1.457
Diger gelirler 789 643
Dénem sonu bakiyesi 7.168 3.163

21. FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kullanilan kredilere verilen faizler (23.358) (13.630)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (37.789) (27.277)
Thrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (9.444) (2.114)
Verilen licret ve komisyonlar (388) (32)

(70.979) (43.053)
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22.

23.

24.

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iligkin karsiliklarn detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ozel karsilik gideri (Not 6) (12.947) (6.609)
(12.947) (6.609)

DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kambiyo iglemleri zarar1 (3.752) (881)
Diger faaliyet giderleri (7% 371)
(3.831) (1.252)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarn detay:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP

Faktoring alacaklan
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 2.759 - 2.495 -
Global Parti Ihtiya¢g Malzeme San.

ve Tic. Ltd. Sti, & - i
2.838 - 2.495 -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Kazamlmamus gelirler (-)
Aktiv Tekstil' San. ve Tic. Ltd. Sti. (145) - (36) -
Global Parti Ihtiya¢ Malzeme San.
ve Tic. Ltd. Sti. (1) - - -
(146) - (36) -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Mubhtelif borglar
LDR Turizm A.S: 9 - - -
9 - - -
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24.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlerde iliskili taraflarla yapilan
islemler sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Faktoring alacaklarindan ahnan faizler

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 112 176

Global Parti Thtiyag Malzeme San ve
Tic. Ltd. Sti. 7 -
119 176

Faktoring alacaklarindan ahnan iicret ve

komisyonlar

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 9 12
9 12

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 14 16

Global Parti [htiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 7- -

21 16

Genel isletme giderleri

Ldr Turizm Dig Ticaret Ltd. Sti.

(Arag kiralama gideri) 9 2
9 2

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde y6netim kurulu ve iist yonetime
sagladigr ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.878 Bin TL’dir (31 Aralik 2014: 1.673
TL).

25. KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

25.1. Alinan Teminatlar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Miisteri senetleri 9.530 - 2.946
Faktoring sézlesmelerinden kefalet alacaklari (*) 2.730.368 -
2.739.898 - 2.946

(*) Sirket, mevcut faktoring sdzlesmelerinin toplam degerini ilk kez cari dénemde nazim
hesaplarda takip etmeye baglamistir.

Sirket, kredi sigortasi saglayan bir sigorta sirketi ile 1 Eylil 2012 tarihinde sigorta poligesi
imzalayarak 15 milyon TL’ye kadar alacaklarim 26 ay siireyle sigortalatmistir. Buna gore tahsil
edilemeyen 6 milyon TL iizerindeki alacaklar igin 180 giin sonra sigorta sirketinden hasar tazmini
alabilecektir. Ilgili poligenin vadesi 31 Mayis 2015’ kadar uzatilmis ve bahsi gecen tarihte sona
ermistir.
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25,

25.2.

25.3.

26.

26.1.

KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarma karsilik verilen
teminatlar:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Verilen teminat ¢ekleri (*) 281.000 - 52.000
Verilen teminat mektuplari 2.828 - 24
283.828 - 52.024

(*) Teminata verilen geklerin Sirketin faktoring firmalarmna devrettigi alacaklar igin vermis oldugu
ilave teminat ¢ekleridir.

Devam eden davalar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
Onemli bir bolimii menfi tespit ve eski cahsanlara ait is davalarmdan olusmaktadir. Sirket
Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kaylp olmayacag
6ngoriilmektedir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Dava adedi  Dava tutan Dava adedi Dava tutar
Sirket aleyhine agilan davalar 109 6.139 54 2.459
109 6.139 54 2.459

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve siire¢leri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk y6netimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarmm amaci
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl
kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir
kontrol ortam1 yaratarak, tiim ¢ahsanlarm rollerini ve sorumluluklarini anlamasma yardimei
olmaktadr,

41



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

26.

26.1.

26.1.1

26.1.2.

26.1.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devamm)

Finansal Risk Yonetimi Amagclari ve Politikalar (devami)
Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlar1 kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis
oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikas
vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tasimayan firmalar
ile kredi iligskisi baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gére talep edilen tim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik
olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miigteri
kredibilitesi dl¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amactyla
gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektor veya cografi bdlgede yogunlasmamustir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varlign bilangoda gosterilen kayrth degeri kadardur.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarni hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhigi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligiyla fonlama ihtiyacini kargilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tiim alim satim amagh finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk,
pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir.
Biitin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri
etkilemektedir. Sirket alim satim amagh araglar kullanarak degisen pazar kosullarina gore
kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile ger¢eklestirdigi islemleri ¢ok diisiik seviyede olmasimdan dolay1
yabanci para riski bulunmamaktadir.

(ii) Faiz orani riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varhklar ve borglarmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar: ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in

temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlar: dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devam)
26.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami)
26.1.2  Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir;
31 Arahik 2015
Stzlesme
uyarinca
briit nakit
: cikiglar  3aydan 3-12ay 15yl
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 527.659 553.108  405.897 125919 21.292
Alinan krediler 205.236 212342 187.624 3426 21.292
Faktoring borglar 271.155 286.865  185.807  101.058 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.621 53.254 31.819 21.435 -
Diger borglar 647 647 647 - -
31 Aralik 2014
Sozlesme
uyarinca
briit nakit
cikislar  3aydan  3-12ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 409.112 452.622 290913  120.283 14.226
Ahlnan krediler 121.534 128555  128.555 - -
Faktoring borglar1 234.825 234783  160.047 74.706 30
Thrag edilen menkul kiymetler 52.301 61.832 1.859 45.577 14.396
Diger borglar 452 452 452 - -
26.1.3  Piyasa Riski

Sirket’in 31 Arahik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyiik
olgiide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamustir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26.

26.1.

26.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Finansal Risk Yonetimi Amaglar ve Politikalari (devami)
Piyasa Riski (devami)

Faiz oram riski duyarliik analizi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarh finansal
enstriimanlar1 agagidaki gibidir:
Kayith Deger

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Sabit Faizli Finansal Varhklar

Bankalar 2.750 -
Faktoring Alacaklar 525.695 441.373
Sabit Faizli Finansal Yiikiimliilikler

Alman Krediler 205.236 121.534
Faktoring Borglari 271.155 234.825
Mubhtelif Borglar 648 452

Degisken Faizli Finansal Yiikiimliiliikler
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 50.621 52.301

31 Aralik 2015 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik net dénem kar1 170 Bin TL (31 Aralik 2014: 523 Bin TL)
daha ytiksek / diisiik olacakt1.

Déviz kuru riski

Sirket, d6viz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu énemsiz
diizeydedir. Bunun nedeni, $irket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinn kurunu islem
tarihindeki kur iizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla dovizli varlik veya yiikiimliikigii
bulunmamaktadir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

(devam)
26.2. Risk Yonetimi A¢iklamalan (devanu)

Sermaye Ydénetimi

Sirket, sermaye yGénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapis1 borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta

agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6z
kalemlerinden olusmaktadir.

kaynak

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sintfiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in
list yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim

Kurulu’nun kararma bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi onceki dSnemden bir farklihik gostermemektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin borglara oram asagidaki

gibidir.
31 Arahk 31 Arabk
2015 2014
Toplam Borglar 527.659 409.112
- Alinan Krediler 205.236 121.534
- Mubhtelif Borglar 647 452
- Faktoring Borglar1 271.155 234.825
- Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 50.621 52.301
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (4.051) (4.785)
Net Borg. 523.608 404.327
Toplam Ozkaynak 54.231 47.531
Ozkaynak/bor¢ oran: %10 %12

27.  FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve

uygun degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun

degeri

bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger 6lgiimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka

kredilerinin faiz oranlarmnn bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmig
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler

olmasi
ve kisa

vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve

muhtemel zararlarn onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
oldugu kabul edilmistir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27.

28.

29,

FINANSAL ARACLAR

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
SIRKET’IN FAALIYETLERINE ILISKIN DIGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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