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Kurumsal Profil

Cagdas Faktoring, ulusal pazarda ¢zellikle KOBP'lere yonelik gerceklestirdigi islemleriyle
pazar konumunu her gecen yil saglamlastirmaktadir.

Faktoring sektorinun 6nde gelen sirketlerinden
(Gagdas Faktoring AS (Cagdas Faktoring) 1994 yilinda
faaliyetlerine baglamis olup, KOBI ve mikro isletmelere
yurt ici faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Ulkemizde kurulan ilk faktoring sirketlerinden olan
Cagdas Faktoring, kuruldugu giinden bugtine
musterilerine yurt ici ticari iliskilerinden kaynaklanan
alacaklarinin geri donulebilir olarak devralinmasi yoluyla
finansman saglamaktadrr.

Cagdas Faktoring, gerek sermaye tabani, gerekse
profesyonel yonetim anlayisi ve alaninda uzman
calisanlardan olusan kadrosu ile ekonominin lokomotifi
KOBI'lere sagladigi benzersiz ¢ozim ve islemlerle
piyasada 6zel bir yer edinmigtir.
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Sirket, 2013 yilsonu itibarlyla basladig subelesme calismalari
dogrultusunda kisa sUrede hizmet noktalarini artirmigtir.
Genel Merkezi istanbul, Mecidiyekdy’de konumlanmis olan
Cagdas Faktoring’in 2015 yilsonu itibariyla, 4’1 istanbul’da
(Ikitelli, Pendik, Beylikdiz(i, Dudullu), 9'u da Anadolu’nun
farkli sehirlerinde (Gebze/Kocaeli, Gaziantep, Adana,
Ankara, Samsun, Bursa, Antalya, izmir, Konya) olmak (izere
toplam 13 subesi bulunmaktadir.

2015 yilsonu itibariyla 155 calisanin gérev aldigi Cagdas
Faktoring, kaliteli Urtn ve hizmetleriyle musterisine ve ayni
zamanda Turkiye ekonomisine artan oranda destek olmaya
devam etmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK’nin denetimine tabi olan
Cagdas Faktoring, ayni zamanda Finansal Kurumlar Birligi
(FKB)'nin de bir Uyesidir.




Misyon

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk geken KOBI'ler icin alternatif bir finansman
kaynag olarak, finansman sektérindeki entegrasyonu tamamlamak.

Vizyon

Faktoring sektériiniin, saglanan yasal zemin (izerinde herkesin, ézellikle KOBF'lerin rahatca
ulasabilecegi tamamlayici bir finansman kaynagi olarak yurt sathinda yayginlasmasini,
KOBI'lerin ve ihracatcilarin finansal darbogaz nedeniyle tretim giiglerini yitirmemelerini
saglamak, hizmet kalitesi ve fiyatlama politikalari ile rekabet gictnua yuksek tutmak,
yenilikgiligi ve hizmet kalitesi ile sektdrinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.
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Ortaklik Yapisi

NN

%58,8 %20,0 %19,0 %1,2

Dikran Gulmezgil Metin Barokas Melissa Gulmezgil Bag Nadya Gulmezgil

%1,0

Alen Bag

Ortagin Adi Soyadi Hisse Orani (%)
Dikran Gulmezgil 58,80
Metin Barokas 20,00
Melissa Gulmezgil Bag 19,00
Nadya Gulmezgil 1,20
Alen Bag 1,00
Toplam 100,00
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Hisse Tutar (TL)
17.640.000
6.000.000
5.700.000
360.000
300.000
30.000.000



Baslica Gostergeler

Cagdas Faktoring’in aktif buyuklugu, 2015 yilsonunda, %27 buyume ile 584 milyon TL'ye
ulasmis olup, sektdrde 15. buyuk, banka sahipliginde olmayan faktoring sirketleri arasinda
ise 6. bUyuk sirket olarak yer almaktadir.

Finansal Gostergeler

(bin TL) 31.12.2013 31.12.2014 Artis Orani  31.12.2015 Artig Orani
Satis Hacmi 672.293  1.359.280 %102  1.703.817 %25
Toplam Aktifler 205.248 458.904 %124 584.110 %27
Toplam Plasman 191.277 441.376 %130 525.695 %19
Ozkaynaklar 35.486 47.531 %34 54.231 %14
Kar / Zarar 3.655 14.407 %294 13.426 -%7
Musteri Sayisi 2.373 3.624 %53 3.716 %3
Sorunlu Kredi Olani (TGA) %7 %3 - %5 -
Rasyolar
31.12.2014 31.12.2015

Rasyolar Sektor Sirket Sektor Sirket

Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi
Aktif Devir Hizi 0,18 0,22 0,14 0,22
Ozkaynak Net Karlilik Orani (%) 19 30 9 26
Net Faiz Mariji (%) 8 11 5 8
Takipteki Alacaklar Rasyosu (%) 4 3 6 S
Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Geliri (%) 90 94 92 93
Faiz Geliri / Ortalama Faktoring Alacaklari (%) 18 25 13 22
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Cagdas Faktoring

2015 yilinda sektor
ortalamalarinin Gzerinde
olusan rasyolariyla dikkat
cekmektedir.

Toplam Aktifler iny

2015 584.110
2014 458.904

2013 205.248

Net Kar pin 1)

2015 13.426
2014 14.407
2013 3.655
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Cagdas Faktoring, 2015
yllsonu itibariyla sektér
ortalama 6zkaynak karllik
orani olan %9'un Uzerinde
%26 orani ile sektérde 5.
sirada yer almistir.

(Cagdas Faktoring,
O6denmis sermayesini
28.03.2016 tarihli Genel
Kurul Karari ile 30 milyon
TL’den 40 milyon TL'ye
yukseltmis; saglam
finansal yapisini daha da
guclendirmigtir.

Ozkaynaklar (bin TL)

2015 54.231
2014 47.531

2013 35.486

Pazar Payi )

2015 2,10
174
2013 0,93



Yonetimin 2015 Yili Degerlendirmesi

Turkiye ekonomisi, dinamik yapisl, uluslararasi piyasalardaki rekabet Ustunlukleri ve
saglam finans sistemi sayesinde, gelismekte olan diger ekonomilerden ayrismis ve basaril

bir blylme performansi ortaya koyabilmistir.

2015 yili diinya ve tlilkemiz agisindan zorluklar,
surprizler ve dalgalanmalarla dolu gegmistir.

Gin ekonomisindeki yavaslama ve ABD’den beklenen

faiz artis karari, kiresel gindemin ana maddelerini
olustururken, Ulkemizde yasanan iki genel secgim, teror ve
Orta Dogu’daki sorunlar 2015 yilinda yasanan diger temel
trendler olmustur.

TUm olumsuzluklara ragmen, Turkiye ekonomisi, dinamik
yapisi, uluslararasi piyasalardaki rekabet UstlnlUkleri

ve saglam finans sistemi sayesinde, gelismekte olan
diger ekonomilerden ayrismis ve basarili bir blytime
performansi ortaya koyabilmistir.

ABD ekonomisi 2015 yilinda da bliyiimesini
surdirmustar.

ABD’de istihdam piyasasindaki iyilesme devam

etmis; 2015 yilinda igsizlik orani, kriz dncesi seviyelere
yaklasmigtir. Ekonomide yasanan olumlu gelismelerin bir
sonucu olarak, ABD Merkez Bankasi (Fed), 16 Aralik 2015
gunu, 10 yila yakin bir aradan sonra faiz oranlarinda artis
yapmistir. 0,25 baz puanlik bu artis distk gortnse de
dinya ekonomisinin éntimuzdeki kisa ve orta vadede
izleyecegdi seyri belirleyecek bir adimdir.

Fed’in aldigi faiz artinmi karari, uzun suredir beklenen
bir adim olmasi ve dnceden fiyatlanmasi nedeniyle
piyasalarin olumlu tepkisi ile kargilanmistir.

Fed'in takip eden agiklamalari 2016 yilinda faizi yeniden
artirma konusunda temkinli ve sorumlu bir davranis
sergileyecegi sinyalini verirken, 2016 yili Mart ve Nisan
toplantilarinda bu yaklagim somutlagmis ve faizler
degismemigtir. ABD ekonomisinin iimli hizda buytdmesine
bagli olarak, 2016 yilinda dort yerine iki kez faiz artinmi
olacagi tahmin edilmektedir.

Euro Alanindaki toparlanma 2015 yilinda belirginlik
kazanmistir.

2015 yilinda Euro Alani’'nda sermaye mali ve dayanikli
tiketim mali imalatinda artis yasanmistir. Bu olumlu
gelismelerin en Gnemli gostergelerinden biri olan imalat
PMI endeksi, 2015 yili Aralik ayinda beklentilerin Uzerinde
gergeklesmistir.

AMB, 2015 yilinda uygulamaya koydugu ve ilk asamada
Eylil 2016’ya kadar surdurtlecegini agikladigr varlik alim
programinin suresini Mart 2017’ye kadar uzatmistir.

Enflasyon gostergelerinde gdzlenen zayif seyir nedeniyle
AMB'nin varlik alim programini daha da genigletmesi
beklenmektedir. Bu kapsamda, AMB’nin ekonomik
sisteme destegini bir middet daha surdurecegdi aciktir.

AMB'nin atacagi boylesi bir adim, Euro Alani’ndaki olumlu
gelismelere cok daha guglu bir kaldirac saglayacak,
ekonomik buytme surdurulebilecek ve istihdam
kosullarinda iyilesme yasanacakiir.

Cin basta olmak Uzere gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biiyliime yavaslamistir.

2015 yilinin ikinci yarisinda gelismekte olan tlke
piyasalarinda artan dalgalanma, baytmenin hiz
kaybetmesine neden olmustur.

Jeopolitik faktorler ve gelismis Ulkelerin merkez
bankalarinin izledigi parasal politikalar gibi digsal
faktorlerin yani sira kiresel ticaret akimlari ve rekabetin
de gelismekte olan Ulkelerin ekonomik performansini
yakindan etkilemistir.

2015 yilinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
yani sira basta ABD ve Euro alani olmak Uzere gelismis
ekonomilerde gdzlenen iyilesmenin bir sonucu olarak
gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinde deger kayiplari
yasanmistir.

Diger taraftan, gelismekte olan ekonomilerin son iki yillik
bldyume performanslari incelendiginde, i¢ faktorlerin
gucla buyumeyi destekleyemedigi ve bu Ulkelerin gerekli
yapisal dizenlemeleri hayata gecirmede yetersiz kaldiklari
izlenmektedir.

Gin’in dusuk buyume oranlari, kiresel blyime Uzerinde
olumsuz etkisini strdurdrken, emtia talebinin dismesine
paralel diststnu surduren petrol ve hammadde fiyatlari
ihracatci konumundaki Ulkeleri giderek daha zor duruma
sokmakta; buna karsilik enerji ithalatgisi konumundaki
gelismekte olan Ulkelerin cari agiklarinda iyilesme
yaratmaktadir.
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IMF’ye gére diinya ekonomisine sekil verecek 3 ana
tema

IMF, Fed'in para politikasini normallestirme strecini, Cin’in
blylime modelinin dengelenmesini ve petrol basta olmak
Uzere emtia fiyatlarinda yasanan dusus egiliminin sonuna
yaklasilmasini, kiresel ekonominin yakin ve orta vadede
yonunu belirleyecek 3 ana tema olarak isaret etmektedir.

IMF, diger taraftan uluslararasi gogun hem gog veren, hem
de go¢ alan Ulkeler agisindan ekonomi Uzerinde baski
yaratan bir diger konu oldugunun altini gizmektedir.

Gelismig Ulkelerin devam eden kirilganliklari ve zayif
blyume kadar gelismekte olan piyasalarin zaaflar da
kuresel ekonominin 6ndnde engeller olusturmaktadir.

Euro Alani'nin strdurdlebilir bir blytme patikasina
ulasmasi zaman alacaktir. Zira Euro Alanini olusturan
farkl ekonomilerin arasindaki yapisal farkliliklar yeni

ve hizli politika harmonizasyonlarini gerektirmektedir.
Bolge acgisindan énemli bir gelisme, finansal sistemin
dayanikliigini artirmak hedefiyle tesis edilen Ortak C6zUm
Mekanizmasi (OCM, Single Resolution Mechanism)'nin

1 Ocak 2016 tarihi itibaryla devreye girmis olmasidir.

Cin’de biyime devam edecek mi?
Cin ekonomisi 2015 yilinda %6,9 blyumustr. ic tiketim
ve hizmet sektdrdnun agirlikli pay aldigi 2015 yili blydme

performansi Cin'in son 25 yilda kaydettigi en dusuk
blyume seviyesidir.
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Ekonomistler, Cin ekonomisinin gelecegdi hakkinda farkli
gbruslere sahiptir. Bir bolumu, yavaslamanin ekonomik
yapinin déndstimunden kaynaklandigini ve normal

bir stre¢ oldugunu savunmaktadir. Bu gérlse istirak
etmeyenler ise Cin’deki problemin ¢ok derin ve yapisal
oldugunu 6ne surmektedirler. Cin'in karsi karsiya oldugu
buyuk bir kredi balonu sorunlari derinlestirmeye adaydir.
Bu gorust savunanlar, Gin ekonomisinin yumusak bir inig
degil, sert bir disus yasayacagr dustinmektedirler.

Gin ekonomisi yatinm odakli bir blyume evresinden
tiketim odakli bir blylme evresine gecis asamasindadir.
Bu sure¢ beraberinde belirli bir yavaglamayi ve yapisal
degisiklikleri getirecektir. Yapisal reformlarin zamaninda
tamamlanmasi, Cin'in dinya ekonomisinin stper
guclerinden biri olarak konumunu orta ve uzun vadede
belirleyecek unsurlarin basinda gelmektedir.

2016 yilinda diinya ekonomisini ne bekliyor?

2016 yilinda dinya ekonomisinde deflasyonist ortamin
devam edecegi ve klresel piyasalarda emtia fiyatlarinin
dusuk seyretmeye devam edecegi 6ngortimektedir. Bu
kosullarda, kuresel baytime goéranimu ihmli bir buyime
hizina ulasabilecektir.

BlyUme konusu ekonomik bloklar agisindan ele
alindiginda ise gelismis ekonomilerdeki toparlanmanin
devam edecegi; gelismekte olan ekonomilerin ise
sermaye akimlarindaki sikilagsmayi ve yapisal sorunlarin
yarattigi baskiyr artan oranda hissedeceklerini
soyleyebiliriz.



Yonetimin 2015 Yili Degerlendirmesi

Tuarkiye, son geyrekteki %5,7’lik buyumenin de etkisiyle beklentileri asarak 2015 yilinda %4

bdyume kaydetmistir.

Tiirkiye, 2015 yilinda gtiglii bir bilylime performansi
gOstermistir.

Kuresel piyasalardaki dalgalanmalara ek olarak, yurt
icinde iki segim sUreci ve siyasi belirsizlikler, Orta Dogu
cografyasinda ve ¢zellikle komsu Ulkelerde yasanan
karisikliklar ekonomik buylime Uzerinde baski yaratmistir.
Kuresel ve ulusal eksenlerde yasanan gelismelere
ragmen, Turkiye ekonomisi, 2015 yilini basaril bir
performans ile tamamlamigtir.

GSYH Gelisme Hizi (sabit fiyatiarta, %)

Turkiye, son ceyrekteki %5,7’lik blytimenin de etkisiyle
beklentileri asarak 2015 yilinda %4 buyldme kaydetmigtir.
i tiketimdeki canlanma yil genelinde belirgin bir sekilde
bldylumeyi yukar geken unsur olmustur. Yil boyunca dusuk
seyreden net ihracat son geyrekte buyimeye olumiu katki
saglamistr.

2015 yilinda enflasyon %8,81 ile %5’lik hedefin Uzerinde
gerceklesmistir. Gida fiyatlarindaki ylksek seyir ve
ddviz kurunda yasanan gelismeler enflasyonun ytksek
kalmasinda rol oynayan unsurlar olmustur.

Enflasyon )

41 8,81
4.0 8,17 p—
TV
6,97
6,36
29 5,71
2013 2014 2015 2013 2014 2015
m— TUFE Yi-UFE (2013: UFE)
lhracat (milyar ABD Dolar) lthalat miyar ABD Dolan)
158 252 252
152
144 207
2013 2014 2015 2013 2014 2015
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2015 yilinda butge disiplini 6zenle korunmus, butce acigl
gecen ylla gore %3,3 azalirken, butce agigi/ GSYH %1,2
gibi son derecede dusutk bir oranda gerceklesmistir.

ithalat %14,4 daralirken bu gelismede, enerji fiyatlarindaki
gerileme 6nemli rol oynamigtir. 2015 yilinda dis ticaret
hacmindeki daralma, 2009 krizinden beri en ylksek

seviyesine ulagmistir.
2015 yil genelinde, ¢zellikle Rusya ve Irak kaynakli

jeopolitik gelismelerin olumsuz etkileri ve Euro-dolar
paritesindeki dususun devam etmesiyle nominal inracat
yillik bazda gerileme egiliminde olmustur. AB Ulkelerindeki
toparlanmanin devam etmesi bu olumsuz gelismeleri telafi
edememis, ihracat 2015 yili tamaminda %8,7 gerilemistir.

2014 yil bagindan itibaren daralan cari agik, 46,5 milyar
dolardan 2015 yilsonunda 32,1 milyar ABD dolarina, cari
acigin GSYH icindeki pay! ise %4,5’e gerilemistir.

Cari AGIK (miyon ABD Dolan, Yillk) BIST 100 Endeksi

0 90.000 ~, ~
-20.000
60.000
-40.000
30.000
-60.000
-80.000 0
2 2 82 F T X B B 2 B P 2 ¥ & I ¥ B B 2 2
Faktoring Sektoru - Faktoring Sektord -
Alacaklar miyon 1) Musteri Adedi
24.905 95.416
24.831 93307 Bl
20.096 80.707
2013 2014 2015 2013 2014 2015
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Yonetimin 2015 Yili Degerlendirmesi

Faktoring sektort, 2015 yilinda suregelen ic ve dis makroekonomik ve siyasi olumsuz
sartlara ragmen 2014 yili performansini agsmayi basarmistir.

TCMB, siki para politikasi uygulamasina devam
etmektedir.

Merkez Bankasl, 2015 yill boyunca déviz kuru hareketleri
ile enerji ve gida fiyatlarindaki oynakliklarin enflasyon
Uzerindeki etkisini sinirlamak amaciyla siki para politikasi
uygulamasini strdirmustdr. Faiz koridoru ve likidite
yonetimi TCMB’nin temel para politikasi araclari olmaya
devam etmistir. Bu kapsamda piyasa faizleri, faiz
koridorunun st sinirnda tutulmaya devam etmektedir.
2015 yilinda likidite politikasinin operasyonel ¢ercevesinde

revizyona gidilerek, piyasa yapicisi bankalara TCMB’den
yaptiklar gecelik borglanmalarda saglanan dusuk faiz
orani kaldirlmis ve teminat kosullarinda sadelestirimeye
gidilmistir. Bununla birlikte, kuresel piyasalardaki
dalgalanmanin devam etmesi nedeniyle TCMB genis faiz
koridorunu muhafaza etmektedir.
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Turk faktoring sektoru, ihracat tarafinda, Cin’in
ardindan diinyada ikinci sirada yer almaktadir.

Finans sektortinde en yuksek blyldme oranina sahip olan
alanlarin basginda gelen ve dinyada on Uguncu, Avrupa’da
da sekizinci blyUk faktoring ekosistemi olan Turk faktéring
sektory, ihracat tarafinda ise Cin'in ardindan dunyada
ikinci sirada yer almaktadir.

Faktoring sektord, 2015 yilinda stregelen ic ve dis
makroekonomik ve siyasi olumsuz sartlara ragmen 2014
yill performansini agsmayi basarmistir.
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2015 yilinda sektorun is yapis sekli ile ilgili en dnemli konu,
merkezi fatura kayit sisteminin isleme baslamasi olmustur.
Diger yandan, 13.12.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun
getirdigi zorunluluk ile 6denmis sermayenin en az yirmi
milyon olmasi ve Ug¢ yil icinde intibak saglanmasina iliskin
surenin 2015 yilinda tamamlanmasit ile on sirketin faktoring
faaliyet izni iptal edilmistir. Sektor yilsonu itibariyla 66 firma
ve 379 sube ile faaliyet gdstermekte; 4.804 Kisiyi istihdam
etmektedrr.




Yonetimin 2015 Yili Degerlendirmesi

2016 yilinda sektort olumlu yonde etkileyecek olan bir diger gelisme, Turk Eximbank
kaynaklarinin faktoring sirketlerinin de kullanimina aciimasi olacaktir.

Faktoring sektordndn musterisi sayisi yilsonu itibaryla
95.416’y1 bulmustur.

islem hacimlerine ve sonuglarina bakildiginda 2015 yili,
her sirketin 6zellikle karlilik baskisi yasadigi ve kredilerini
yakindan takip ettikleri bir yil olarak kayitlara gegmistir.

Sektorun yilsonu finansal sonuglarina gore, aktif
blyUklugu %0,8’lik buytme ile 26,7 milyar TL'ye ulasirken,
faktoring alacaklari %1,1 oraninda artarak 25 milyar TL
gerceklesmistir.

Sektorun toplam aktifleri icinde %93,6 olan faktoring
alacaklari payi, gecen yilin ayni dénemine gére 0,4 puanlik
blylme kaydetmistir.

Sektorin 6zkaynaklar %4,1 oraninda artis gostererek

4,6 milyar TL gergeklesmistir. En belirgin degisim sektérin
karliliginda meydana gelirken, net kar %35,9 azalarak

395 milyon TL'ye gerilemistir.

2015 yil sonu itibariyla sektorin aktif karlihgr %1,5 ve
Ozkaynak karlihgr %8,7'dir.

Sektorun fonlama ihtiyacinin karsilanmasinda en fazla
pay! alan kisa vadeli kredilerin payinda dusus gorualurken,
menkul kiymet ihracinin payi artmistir. Kredilerin oraninda
-2,1 puanlik azalig ve 6zkaynaklarin oraninda 0,5 puanlik
artis gortlmektedir. Kredilerin pasif icinde agirhgr %67,4,
dzkaynaklarin ise %17,3'dUr. ihrag edilen menkul
kiymetlerin pasif icindeki payi ise, gecen yila gore 1,2
puanlik artisla %12,3" e ¢ikmistir.

Takipteki alacaklarin aktifler icindeki payr ise %1 olup,
gecen yila gore 0,6 puan artmis olan takipteki faktoring
alacaklarinin toplam alacaklara orani %5,5'dir.

2015 yilinda sektérun toplam islem hacmi 119,7 milyar TL
(41,1 milyar ABD dolar) olarak gerceklesmistir. Toplam
cironun %81’ yurt igi, %19'u ise yurt disi islemlerden
olusmaktadir.

Cironun sektorel dagiiminda nukleer yakit, petrol Grinleri,
kdmdr Uranleri sanayi, payl azalmasina karsin %17,3 ile
ilk siradaki yerini korurken, toptan ve perakende ticaret
motorlu araglar servis hizmetleri ve ingaat da payini
artirarak sirasityla %13,9 ve %8,6 pay ile 2. ve 3. sirada yer
almiglardir.

Faaliyet tarlerine gére genel dagiima baktigimizda ise
imalat sektori payinda azalisa karsilik ilk sirada ve Hizmet
sektort payinda artigla 2. sirada yer almistir.

2016 yilinda sektériimiizde gorece gticli bir biyime
bekliyoruz.

2015 yilinda faktoring sektériind olumsuz etkileyen
konularin basinda kaynak maliyetindeki yikselme yer
almistir. Faiz artisinin kéri baskilamasi ile ortaya gikan
maliyet artisl, faktoring drtnlerinin fiyatlanmasi kanalinda
muUsteriye kademeli yansitilabilmigtir.
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Bilanco performansinin gérece zayif kaldigi 2015

yilinda, ayrica, sorunlu kredilerde de artis gozlenmistir.

31 Aralik 2015 itibaryla, sorunlu kredilerin toplam kredilere
orani %5,51’e yukselmistir. Kanaatimizce, sorunlu
kredilerdeki artis 2016 yilinda da devam edecek ve
yllsonu itibariyla sorunlu krediler orani %6’lar seviyesinde
dengelenecektir.

2016 yilinda devam edecegi dusunulen bir diger trend,
faktoring sektordndeki konsolidasyon surecidir. Musteri
tabani yaygin olan, élgek ekonomisinden pay alabilen,
blyuk ve guclu faktoring sirketleri hizmete devam
ederken, sirket sayisinin, 6zellikle banka ortakligi olmayan
sirketler bazinda azalmasi beklenmektedir.

Bankacilik sektérdnin hiz kesmesine bagl olarak,
2016 yilinda musterilerin igsletme sermayesi ihtiyaclarini
karsilamak amaciyla artan oranda faktoring sektorine
yonelebilecekleri distnulmektedir.

Sektore dair alginin her gecen gun giderek iyilesmesi
ve faktoring Uranlerinin bilinirliginin artmasi da islem
hacimlerine olumlu etki etmeye devam edecektir.

2016 yilinda sektort olumlu yéonde etkileyecek olan bir
diger gelisme, Turk Eximbank kaynaklarinin faktoring
sirketlerinin de kullanimina agiimasi olacaktir.

2016 yilinda, makroekonomik buytme kompozisyonunun
yurt ici ticaret odaginda gelisecegdi dusunulmektedir.
Turkiye'nin cevre cografyasini olusturan bolgesel ihracat
pazarlarinda bir stredir gézlenmekte olan daralma ve
devam etmekte olan global dalgalanmalarin isiginda,
ihracat faktoringinde gegmis yillara oranla performansin
gbrece zayiflamas| beklenmektedir.

Tdm bu éngdrulerin isiginda faktoring sektérunin 2016
yllinda %10 mertebesinde bir blylime kaydedecegi
dusunulmektedir.

2015 yilinda temkinli bir piyasa durusu sergileyen
Cagdas Faktoring, musteri odakl faaliyetlerine
devam etmis ve yili basarili sonuglarla
tamamlamistir.

(Gagdas Faktoring 2015 yilinda Turkiye'de ve dunyada
yasanan dalgall ve deg@isken ekonomik konjonkturde
temkinli ve riske duyarli bir piyasa durusu sergileyerek
musterisinin her zamanda yaninda yer almaya kararllikla
devam ettigini bir kez daha ortaya koymustur.
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Sirketimiz, 2015 yilinda, musterileriyle gelistirdigi uzun
soluklu ve karsilik glvene dayali is iliskileri kapsaminda,
basarili ve etkin bir pazarlama ve satis politikasi
sergilemis; yil icerisinde 3.716 musteriyle aktif olarak
calisirken marka bilinirligi artirmis, pazar konumu da
glgclendirmistir.

(Gagdas Faktoring'in aktif buydkluga, 2015 yilsonunda,
%27 bluyume ile 584 milyon TL'ye ulasmis olup, sektérde
15. buyuk, banka sahipliginde olmayan faktoring sirketleri
arasinda ise 6. buyUk sirket olarak yer almaktadir. Sirketin
sektor aktif buydklugu icerisindeki payi %2,1'dir.

2014 yilsonunda 1.359 milyon TL olan faktoring iglem
hacmimiz, 2015 yilinda %25'lik artigla 1.703 milyon TL'ye
ulasmistir. Sirketimizin faktoring alacaklari 2015 yilinda
%19 artarak, 525 milyon TL'ye yUkselmigtir.

Cagdas Faktoring'in 2015 yilinda sektor faktoring
alacaklarr icindeki payr %2,1 olmustur.

Ayni dénemde tahsili gecikmis alacaklar rasyosu %5
mertebesinde gerceklesmistir.

Ozkaynaklarimiz yilsonunda 54,2 milyon TL'ye ulagmistir.
30 milyon TL tutarindaki 6denmis sermayemizin,
Sirketimizin 2016 yili mart ayindaki Olagan Genel

Kurul Toplantis’'nda 40 milyon TL'ye cikariimasiyla
Ozkaynaklarmiz daha da guclenmis bulunmaktadir.

2015 yili toplam faktoring gelirlerimiz %42,5 artigla
124 milyon TL olurken, Sirketimiz 2015 faaliyet dénemini
13,4 milyon TL net kér ile kapatmistir.

2014 yilinda 6zkaynak karlilik orani (ROE) sektor
ortalamasi olan %19’un Uzerinde %30 seviyesine ulasmis
olan Sirketimiz, 2015 yilsonu itibariyla yine %9’luk sektor
ortalamasinin Uzerinde, %26 orani ile sektorde 5. sirada
yer almigtir.

(Gagdas Faktoring, kaydettigi mali ve operasyonel
performans ile sektériinde, banka sahipliginde olmayan
faktoring sirketleri siralamasinda “ilk 5" te olma hedefine
guclu katki saglamistir.



Yonetimin 2015 Yili Degerlendirmesi

Aktif MUsteri Sayisl

2015 3.716
2014 3.624
2013 2.373

Faktoring Alacaklari pin 1)

2015 525.695
2014 441.376

2013 191.277

Faktoring Islem Hacmi i1y

2015 1.703.817
1.359.260
2013 672.293

Cagdas Faktoring Hizmet Noktalari

Cagdas Faktoring, 13 hizmet noktasiyla, 10 ilde musterilerine hizmet vermektedir.
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Cagdas Faktoring, kredilendirme ve risk takip
sureclerini gucli piyasa algisiyla yapilandirmaktadir.

Kredi riskini dogru bir yaklagimla yénetmeye 6zel 6nem
veren ve bunu surdurtlebilir mali basarinin temeli olarak
kabul eden Cagdas Faktoring, seckin musteri portféyu ile
aktif kalitesini korumaktadir.

Bilango performansi agisindan kilit nem tasiyan risk
algisini ve duyarlii@ini, tim teskilatta devamli olarak
yUksek tutmayr hedefleyen Sirketimiz; ekibinin, dinya
ve Ulke ekonomisindeki gelismelerin yani sira farkli
sektorlerdeki gelismeleri de yakindan ve proaktif bir
yaklagimla izlemesine blyUk énem vermektedir.

Kredilendirme sureglerinde guglu istihbarat, musteri ve
kesideci risklerinin takibi, degisken makroekonomik sartlar
paralelinde musterilerin mali rasyolarinin izlenmesi ve
6deme guclerinin degerlendiriimesi konusundaki yetkinligi
(Cagdas Faktoring'i rekabette guclu kilmaktadir.

Erken uyari sistemi, kredi portfoydnin saghgi acisindan
blyuk énem tasimaktadir. Risk yénetimini giincel
metodoloji ve araglari kullanarak yurtten Cagdas
faktoring, her tarlt riske kargi 6nceden dnlem almakta;
risk takibinde kredi izleme konusunda tecribeli ve bilgi
birikime sahip kadrolariyla sorunlu veya potansiyel sorunlu
kredilere karsi koordineli ve sistematik hareket etmektedir.
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Operasyonel riskleri daha da etkin kontrol etmeyi bir
saglayacak bir alt yapi igin

(Gagdas Faktoring 2015 yilinda bilgi teknolojileri alaninda
gerceklestirdigi yatinmla, operasyonel risklerini daha da
etkin bir sekilde kontrol etmeye yonelik adimlar atmistir.

Bu kapsamda yedekleme sistemini gelistiriimis ve
yazilim konusunda gerekli gelistirme ve glncellemeler
gerceklestirmistir.

(Cagdas Faktoring, musteri iglemlerini 6zel bir faktoring
yazilimi Uzerinden yurdtmektedir. 13 sube ile online-real
time baglanti saglanmakta ve musterilere kaliteli ve hizli
hizmet sunulmaktadir.

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin ¢alisma usullerine iliskin
mevzuatin 6ngdérdugu kriterlere uygun olarak, Kredi Kayit
Burosu, Bankalar Birligi Risk Merkezi ve Merkezi Fatura
Kayit Sistemi ile de isbirligi icinde calismaktadir.

Cagdas Faktoring dengeli ve yaygin bir portfoy
yapisina sahiptir.

Saglikli ve verimli bir kredi portfdytntn surdurulebilirligi,
Sirketimiz igin temel bir hedeftir. Bu kapsamda, musteri
tabaninin genisligine ve sektor gesitliligine 6nem
veriimekte ve pazarlama stratejilerimiz bu kriterin
varliginda olusturulmaktadir.

Sirketimiz, kredi riskini dagitmak amaciyla, sektorel ve
musteri dagilimini dengelemenin yani sira portféydnin
kaliteli yapisini da korumaya dikkat etmektedir.
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Turkiye ekonomisinin itici glicti KOBI'ler, Cagdas Faktoring'in de ¢ncelik atfettigi misteri

segmentidir.

2015 yil Cagdas Faktoring islem hacminin sektorel
dagiiminda toptan ticaret %23,12 ile en blyuk paya
sahiptir. Toptan ticaret sektorini %16,82 ile insaat ve
%14,04 ile tekstil izlemektedir.

Tabana yaygin bir risk dagilimina sahip olan Sirketimizin
muUsteri basina ortalama risk tutari 2015 yilinda 141 bin TL
mertebesindedir.

Mevcut portféydn kullandirilan finansman bazinda
dagiimina bakildiginda itk 30 musterinin, Sirketimiz toplam
riskinin %24’unu tasidigr gérdlmektedir. 2015 yilinda aktif
musterilerin %89’'unu olusturan ve 250 bin TL'ye kadar
riski bulunan musterilerin toplam plasman i¢indeki payi
%33 olmustur.

Sirketimiz tarafindan gerceklestirilen islemlerin ortalama
vadesi yaklasik 119 gundur.

Cagdas Faktoring’in birinci dnceligi KOB/i’lere hizl,
pratik ve katma degeri yiiksek hizmetler sunmaktir.

Turkiye ekonomisinin itici glicti KOBI'ler, Cagdas
Faktoring’in de dncelik atfettigi musteri segmentidir.

Sirketimiz, hizll ve pratik ¢ozimleri ile KOBI musterilerine
guven ve Kkarsllikli igbirligine dayali is modeli kapsaminda
hizmet sunmakta; KOBF'lere nakit ydnetimlerinde
gereksinim duyduklar uygun finansman kaynaklarini
saglamaktadir.

Faktoring islemlerinin Sektérel Dagilimi

Cagdas Faktoring’in musteri iliskilerindeki esas hedefi;
objektiflik, verimlilik ve seffaflik dogrultusunda, karsilikli
glvene dayali ve ortak menfaatleri koruyarak uzun vadeli
deger Ureten igbirlikleri gelistirmektir.

Cagdas Faktoring, faktoringin genis kitlelere ulagsmasi ve
finansal bir enstriman olarak klasik bankacilik Grtnlerine
bir alternatif olarak yayginlikla kullaniimasi adina, sahip
oldugu sektor bilgisini yenilikgi, hizli, rekabet edebilir

ve ulasilir ariin ve hizmetlerle musterilinin kullanimina
sunmaya ve blylmeye devam edecektir.

Cesitlendirilmis fon kaynaklari

Cagdas Faktoring 2015 yilinda da fon kaynaklarini
cesitlendirmeye odakli bir politika izlemeyi strdirmus;
Ozkaynaklari ve banka kredileri diginda menkul kiymet
ihraglarina bagvurmustur.

istikrarll performansimiz ve piyasa itibarimizla tesis
ettigimiz glvenin neticesinde Sirketimiz yil icerisinde tahvil
ihraglariyla sermaye piyasasindan basarili bor¢lanmalar
gerceklestirmistir. Bu kapsamda, 120 milyon TL tutarinda,
biri iskontolu ve 179 guin vadeli, digerleri ¢ ayda bir
kupon 6demeli ve 364 gun vadeli olmak Uzere bes adet
tahvil/bono ihra¢ edilmistir.

Tahvillerimiz sermaye piyasasi araglari igerisinde
guvenilirligi ve verimliligi ile tercih edilir bir yatinm araci
ozelligine kavusmus bulunmaktadir.

Sektor Adl Pay Orani (%)
Toptan ve perakende ticaret 23,12
insaat 16,82
Tekstil 14,04
Diger metal digl madenler 12,35
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 6,49
Emlak komisyon kiralama 4,39
Diger imalat 4
Diger hizmetler 3,12
Gida, mesrubat ve titdn 3,01

Diger 12,66
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Cagdas Faktoring biitiincul ve gii¢li bir kurum
kaltarini benimsemistir.

(Gagdas Faktoring, Turkiye'de faktoring sektérine
duzenleyen kanun, duzenleme ve yonetmeliklere tam
uyumu hedeflemektedir. Sirketimiz sahip oldugu gutclu
kurum kalttrinun gizdigi gergeve kapsaminda, seffaflik,
hesap verebilirlik, dogruluk, tarafsizlik ve guvenilirlik gibi
etik davranis ilkelerine ugtan uca uygulamaya odaklidrr.

2015 yilinda da kurumsallasma faaliyetlerine devam eden
Sirketimiz, kurumsal derecelendirme denetimi yaptirmis,
yasalarin 6ngordigu komiteleri hayata gecirmis ve www.
cagdasfaktoring.com adresinde yayinda olan web sitesini
yenilemistir.

Cagdas Faktoring tarihinde ilk kez 2015 yilinda
Kurumsal Yonetim Derecelendirmesine tabi
tutulmustur.

(Cagdas Faktoring 2015 yilinda ilk kez Kobirate
Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S.’ye Kurumsal Yonetim Derecelendirmesi
calismasi yaptirmis ve Sirketimizin Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Notu 7,35 olarak belirlenmistir.

En ylUksek notu 77,81 ile Menfaat Sahipleri bélimunden
alan Sirketimizin kurumsallagsma yolunda attigi saglam
adimlar dikkat gekmektedir.

Raporda bu alanda saglanan gelismelere yer veriimekte
olup, 6zetle asagidaki ifadelere yer veriimektedir.
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“Bu balimde sirket SPK’nin Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne
onemli lctide uyum sagdlamistir. insan kaynaklan politikasi
olusturulmus, ise alim, gérev tanimlari, performans
degerlendirme, yukselme, 6dullendirme, izin ve sosyal
haklar gibi calisanlari ilgilendiren konular yonetmelikler
seklinde duzenlenmis ve galisanlara duyurulmustur.

is stregleri ve standartlar olusturulmus ve musterilerin
bu suregler hakkinda bilgilendiriimekte oldugu
gdzlemlenmistir.

Kurumsal Yonetim
Derecelendirme Notu: 7,35

I 7533
I 7275
I 7751
I /0 o3

M Pay Sahipleri

[ | Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
M Menfaat Sahipleri

B Yonetim Kurulu
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JCR Eurasia JCR Eurasia Rating, 29 Mart 2016 tarihli kredi derecelendirme raporunda
Cagdas Faktoring'i yuksek duzeyde yatinm yapilabilir kategoride degerlendirmistir.

Calisanlara yonelik olarak tazminat politikasini
olusturularak kamuoyu ile paylasilmistir. Disaridan mal
ve hizmet temini konusunda yontemler belirlenmis

ve yazili doktimanlar halinde dizenlenmistir. Etik

ilkeler olusturulmus ve galisanlarin bu kurallara uygun
davranmalar igin gerekli bilgilendirmeler yapilmistir.
Sirketin kurumsal sosyal sorumlulukla ilgili bazi projeler
yurattagu gordlmastar.”

Cagdas Faktoring, yuksek kredibilitesi ve basarili
faaliyetleri ile uluslararasi kredi derecelendirme
kuruluslan tarafindan yapilan degerlendirmelerde
yatinm yapilabilir seviyede notlar almaktadir.

Japon derecelendirme kurulusu JCR Eurasia JCR
Eurasia Rating, 29 Mart 2016 tarihli kredi derecelendirme
raporunda Gagdas Faktoring’i yiksek dizeyde yatinm
yapllabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal
Notu'nu ‘A- (Trk)" gérintmuni ‘Stabil’, Kisa Vadeli Ulusal
Notu'nu ‘A-1 (Trk)’ ve gbérinimunu ‘Stabil” olarak yukari
revize etmistir. Sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci
Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlar ‘BBB-’
ve gorunuma ‘Stabil’ olarak degerlendirilmigtir.

JCR, Cagdas Faktoring’in performansi ile ilgili olarak
raporda asagidaki ifadelere yer vermigtir.

“Cagdas Faktoring A.S. yUksek aktif musteri sayisinin
katkislyla elde ettigi mUsteri basina dusuk ortalama

risk konsantrasyonunu, devam eden blyUme surecine
ragmen koruyabilmistir. Sektér, musteri ve kesideci
bazinda tesis edilen risk limitlerinin yonlendiriciligi ile
alacak portféylinu yoneten Sirket, yuksek faiz marji
sayesinde Sektor ortalamalarinin Uzerinde aktif ve
6zkaynak karlilg elde etmeye devam etmektedir.”

“Sirket’in guglu varlik buydme performansi, etkin risk
yonetimi, 6zellikle 2015 yilinda kurumsal yonetimle ilgili
olumlu gelismelerle gtglendirilen kurumsal yonetim
yapisi ve etkin yonetim kadrosu, sektér ortalamalarinin
Uzerindeki faiz marj ve aktif karliidi ile cesitlendirilmis fon
yapisi “A-/Stabil” olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal
Notun altyapisini olusturmaktadir.”

Cagdas Faktoring’in basarisinin teminati yetkin
insan kaynagidir.

Surdurulebilir bir basari ve istikrar i¢in insan kaynaginin
6énemine inanan Cagdas Faktoring, insan kaynaginin
memnuniyetini masteri memnuniyetinin saglanmasindaki
en dnemli unsurlardan biri olarak gérmektedir. Buna
paralel, Sirketimizin rekabet avantaji konusundaki en
blyluk gucl de yine calisanlaridir.

Sirketimizin en degerli aktifi olan insan kaynagimiz,
sektérumuzin en degerli uzmanlarindan olusmakta olup
insana yaptigimiz yatirmlarimiz da kesintisiz devam
etmektedir.
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(Cagdas Faktoring'in insan kaynaklari politikasi, bilgi
birikimi ve tecribesi ile gicimuze gug katacak personel
kadrosunu olusturarak Sirketimizi gelecege tagima
cergevesinde kurgulanmistir. Bu politika dahilinde
Sirketimiz, insan kaynaginin dogru kariyer ve gelisim
planlamasi cergevesinde surdurllebilirligini gdzetmektedir.

2015 yilsonu itibaryla GCagdas Faktoring’in 97’si
merkezde, 58’i subelerde olmak Uzere toplam 155 ¢alisani
bulunmaktadrr.

Cesitli mesleki ve kisisel gelisim egitimlerimizle
calisanlarimizin bilgi ve beceri seviyelerini daha Ust
duzeylere cikarmak Uzere, 2015 yilinda da egitim
calismalari surddrtlmus, calisanlara toplam 630 saat
egitim dtzenlenmistir. 2016 yili egitimleri i¢in butce ve
planlar da olusturulmustur.

Sosyal sorumluluk alaninda bagislarda bulunuyoruz.
(Gagdas Faktoring, sosyal sorumluluk gergevesinde
egitim, kultdr ve toplumsal yasama katki saglayacak bagis

ve yardimlarda bulunmaktadir. 2015 yilinda Sirketimiz
516 bin TL tutarinda bagis gerceklestirmistir.

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2015

2016 yilinda hedefimiz, karlihk odakl biiylimedir.

(Gagdas Faktoring, kurumsal yénetim-insan kaynagi-mali
yapl eksenlerinde saglikli gelisimini, karliliga odakli bir
yaklasimla strdurmektedir. Dogru sUregleri ve hizli ve
esnek karar mekanizmalariyla buydme rotasinda ilerleyen
Sirketimiz, piyasa konumunu daha da guglendirmek igin
calismaktadrr.

Sirketimizin esas amaglarindan biri de, girisimcilere ve
isletmelere artan oranda rekabet guclt kazandirmak ve
destek olmaktir. Kaliteden 6dun vermeden, gesitlendirilmis
hizmet ve Urin karmamizla masterilerimiz icin dogru
¢cOzUmler Uretmek, daha fazla musteriye ulasarak
ekonomik kalkinmaya katkimizi artirmak Uzere gelecek
planlarimizi olusturduk ve bunlar gergeklestirme
kararliigindayiz

Basarilarimizin yapi tasi guclu ekibimize, bize glivenen
ve tercih eden musterilerimize en i¢ten tesekkdrlerimizi
sunuyoruz, beraber daha yuksek hedeflere varacagimiza
inaniyoruz.



Yonetim Kurulu

Dikran Gulmezgil Prof. Dr. D.Ali Alp Mehmet C. Giritli i
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Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Mudur
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin
Bagimsiz Denetci Raporu
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Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cergevesinde Denetimine iliskin
Rapor

(Gagdas Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514’Gnctd maddesi uyarinca yillik faaliyet raporunun
finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397’nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz
bagmsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 24 Subat 2016 tarihli bagimsiz
denetci raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus

vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yarttdlmustar.
Bu standartlar, etik hUkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts

Gorusumuze gore Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, ttm énemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegdi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

TTK’nin 402 nci maddesinin tglincl fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin Surekliligi” cercevesinde, isletmenin
ongorulebilir gelecekte faaliyetlerini strdiremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken énemlilikte bir hususa
rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Subat 2016
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Bagimsiz Denetci Raporu

DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Maslak No: 1 Plaza

Eski BuyUkdere Caddesi

Maslak Mahallesi No: 1

Maslak, Sariyer 34398 istanbul, Ttrkiye

Tel: +90 (212) 366 6000

Fax: +90 (212) 366 6010

De I o i tte ° www.deloitte.com.tr

Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

(Gagdas Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini ¢zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig
ve genelgeleri ile Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan aciklamalari ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorts vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yarutalmusttr. Bu standartlar,
etik htkumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli
yanliglk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi,
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin
i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir btlin olarak finansal tablolarin
sunumunun deg@erlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yaplilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorts

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Cagdas Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat’'na uygun olarak tum énemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Bagimsiz Denetci Raporu

DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Maslak No: 1 Plaza

Eski Buytkdere Caddesi

Maslak Mahallesi No: 1
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Ylukimluliklere ili§kin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s¢zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hukdmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 24 Subat 2016
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibaryla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
AKTIF KALEMLER (31.12.2015) (31.12.2014)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 - - - 5 - 5
Il GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FV

(Net) - - - R - R
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Siniflandirilan FV - - - - R R
2.3 Alim Satim Amagl Turev Finansal Varliklar - - - - - -
M. BANKALAR 4 4.051 - 4.051 4.780 - 4.780
IV. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - R
VL. FAKTORING ALACAKLARI 5 525.695 -| 525.695| 441.373 -| 441.373
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 519.665 -| 519.665| 437.575 -| 437575
6.1.1  VYurtici 547.267 -| 547.267| 458.339 -| 458.339
6.1.2 YurtDisI - - - B _ R
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (27.602) -| (27.602)| (20.764) -1 (20.764)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 6.030 - 6.030 3.798 - 3.798
621 VYurtici 6.030 - 6.030 3.798 - 3.798
6.22 YurtDisl - - - - - R
VIl.  FINANSMAN KREDILERI - - , . . .
71 Tuketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlari - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIIl.  KIRALAMA iSLEMLERI - - B - B -
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - R
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas! Alacaklar - - - - - -
8.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - - _
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
8.3  Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar - - - - . .
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 14.983 -|  14.983 2.715 - 2.715
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 29.622 - 29.622 15.092 - 15.092
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - R
10.3  Takipteki Kiralama iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Karsiliklar (-) (14.639) -l (14.639)| (12.377) - (12.377)
XI.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - R R R
111 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIll.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - R
XIV.  iSTIRAKLER (Net) - B - B B ;
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - R
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 32.073 -l 32.073 1.930 - 1.930
XVIl.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 136 - 136 185 - 185
171 Serefiye - - - - - -
17.2  Diger 136 - 136 185 - 185
XVIIl. PESIN ODENMIS GiDERLER 10 5.090 - 5.090 6.450 - 6.450
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - . , B
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 273 - 273 1.113 - 1.113
XXI.  DIGER AKTIFLER 10 706 - 706 353 - 353

ARA TOPLAM 583.007 -| 583.007| 458.904 -| 458.904
XXIl.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 1.108 - 1.103 - - -
22,1  Satis Amagli 1.103 - 1.103 - - -
22,2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - : . B i }

AKTIF TOPLAMI 584.110 -] 584.110| 458.904 -| 458.904

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibaryla

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER (31.12.2015) (31.12.2014)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam
I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDILER 12 205.236 -| 205.236| 121.534 -| 121.534
Ml FAKTORING BORGLARI 5 271.155 -| 271.155| 234.825 -| 234.825
IV.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borclari - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 50.621 -| 50.621 52.301 -]  52.301
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 50.621 - 50.621 52.301 - 52.301
VI.  DIGER BORGLAR 14 647 - 647 452 - 452
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VI RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ~ ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1.364 - 1.364 1.081 - 1.081
X. BORG VE GIiDER KARSILIKLARI 16 851 - 851 237 - 237
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  Calisan Haklar YUkumldlugu Karsiligi 851 - 851 237 - 237
10.3  Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIiS GELIRLER - - - - - -
Xll.  CARi DONEM VERGi BORCU 9 5 5 943 943
XIll.  ERTELENMIiS VERGiI BORCU - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 529.879 -| 529.879| 411.373 -| 411.373
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1  Satis Amagl - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIV.  OZKAYNAKLAR 17 54.231 -|  54.231 47.531 -| 47.531
16.1  Odenmis Sermaye 30.000 - 30.000 28.000 - 28.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (250) - (250) 5 - 5
16.4  Kéar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 6.086 - 6.086 4.719 - 4.719
16.5.1 Yasal Yedekler 6.086 - 6.086 4.719 - 4.719
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganustu Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Karveya Zarar 18.395 - 18.395 14.807 - 14.807
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 4.969 - 4.969 400 - 400
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 13.426 - 13.426 14.407 - 14.407
PASIF TOPLAMI 584.110 -| 584.110| 458.904 -| 458.904
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2015 29



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibaryla

Nazim Hesaplar

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31.12.2015) (31.12.2014)
Dipnot TP YP Toplam TP YP| Toplam
. RiSKi USTLENILEN FAKTORING
ISLEMLERI - - - - - -
Il. RiSKi US_TLE_NiLMEYEN_
FAKTORING ISLEMLERI 109.814 -| 109.814| 52.786|13.688| 66.474
M. ALINAN TEMINATLAR 25.1 | 2.739.898 -1 2.739.898| 2.946 - 2.946
IV. VERILEN TEMINATLAR 25.2 283.828 -| 283.828| 52.024 -| 52.024
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayllamaz Taahhdtler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhatler - - - - B, -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - . .
6.1 Riskten Korunma Amagli Ttrev
Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli
Islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden
Korunma Amagli Islemler - - - - - .
6.2 Alim Satim Amagl Islemler - - . - - .
6.2.1  Vadeli Alm-Satim iglemleri - - . . . .
6.2.2  Swap Alim Satim ilemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Aim Satim iglemleri - - - - - -
6.2.5  Diger - - - - B, -
VII. EMANET KIYMETLER 577.316| 6.328| 583.644| 465.114 -| 465.114
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 3.710.856| 6.328| 3.717.184| 572.870| 13.688 | 586.558
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kéar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARIiDONEM|  ONCEKi DONEM
) ) ) (01.01.2015 - (01.01.2014 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2015) 31.12.2014)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 124.133 84.639
FAKTORING GELIRLERI 18 124.133 84.639
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 116.969 79.755
1.1.1  Iskontolu 115.678 79.234
1.1.2 Diger 1.291 521
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 7.164 4.884
1.2.1  Iskontolu 7.164 4.882
1.22 Diger - 2
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama iglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
Il. FINANSMAN GIDERLERI (-) 21 (70.979) (43.053)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (23.358) (13.630)
2.2 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler (87.789) (27.277)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (9.444) (2.114)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (388) (32)
M. BRUT K/Z (1+11) 53.154 41.586
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (26.207) (18.434)
4.1 Personel Giderleri (15.594) (10.899)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligr Gideri (295) 5)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (10.318) (7.530)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (llI+1V) 26.947 23.152
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 7.168 3.163
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 150 6
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Deg@erlerden Alinan Faizler - -
6.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Sinflandinlan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas! Iglemleri Kari - -
6.5.1 Turev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6  Kambiyo islemleri Kar 5.201 985
6.7 Diger 1.817 2172
VIl.  TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 6,22 (12.947) (6.609)
VIll. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (3.831) (1.252)
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM|  ONCEKi DONEM
) . ) (01.01.2015 - (01.01.2014 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2015) 31.12.2014)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Siniflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DusUs Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin
Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Disus Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Dusts Giderleri - -
8.3 Turev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4  Kambiyo islemleri Zarari (3.752) (881)
8.5 Diger (79) (371)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 17.337 18.454
X BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl NET PARASAL POZiISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/z
(IX+X+XI) 17.337 18.454
Xlll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 (3.911) (4.047)
13.1  Cari Vergi Karsiligi (3.007) (2.646)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (904) (1.401)
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=XI) 13.426 14.407
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklan Satig Karlar, - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Zararlari - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIll. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1  Cari Vergi Karsiligi - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z
(XVIIEXVII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 13.426 14.407
HiSSE BASINA KAZANG - -
Surdurdlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -
SEYRELTILMIiS HISSE BASINA KAZANGC - -
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc - -
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM | Onceki Dénem
. N ) (01.01.2015 - (01.01.2014 -
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31.12.2015) 31.12.2014)
I DONEM KARI/ZARARI 13.426 14.407
I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (255) (12)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (255) (12)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglar - -
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplarn (819) (12)
21.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari - -
215 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire
lliskin Vergiler 64 -
2.1.5.1 | Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 |Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 64 -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
224 Yurtdisindaki isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/
Giderleri - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - -
2.2.6.1 |Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 |Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
M. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 13.171 14.395
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2015 33



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi ltibariyla Sona Eren Déneme Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Hisse Hisse Siniflandiriimayacak

. . . R Senedi Senedi Diger | Birikmig Diger Kapsamli

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis| Sermaye ihrag iptal| Sermaye| _ Gelirler ve Giderler

DEGISIKLIKLER Dipnot | Sermaye| Yedekleri| Primleri Karlari| Yedekleri 1 2 3

ONCEKi DONEM

(31/12/2014)
1. Dénem Bagi Bakiyesi 20.000 - - - - - 17 -
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalarin Duzeltimesinin Etkisi - - - - - - - -
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin

Etkisi - - - - - - - R
Ill.  |Yeni Bakiye (I+1l) 17 20.000 - - - - - 17 -
IV. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - (12) -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - R
VI. |i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

Artirimi 8.000 - - - - - - -
VIl. |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme

Farki - - - - - - - R
VIIl. |Hisse Senedine Dénustirilebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. | Sermaye Benzeri Krediler - - - N - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - -
Xl. |D6énem Net Kari veya Zarari - - - - - . B -
Xll. | Kéar Dagitimi - - - - - - - -
12.1 | Dagitilan Temettl 17 - - - - - - R R
12.2 |Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - R R

Dénem Sonu Bakiyesi (lll+1V+......+XI+XIl) 17 28.000 - - - - - 5 -

CARIi DONEM

(31/12/2015)
l. Dénem Bagi Bakiyesi 28.000 - - - - - 5 -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalann Duzeltilmesinin Etkisi - - - - - - - R
2.2 | Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin

Etkisi - - - - - - - R
Ill.  |Yeni Bakiye (I+11) 28.000 - - - - - 5 -
IV. | Toplam Kapsaml Gelir - - - - - -] (255) -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - R
VI. |i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye

Artirnmi 2.000 - - - - - - -
VIl. |Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme

Farki - - - - - - - -
VIIl. |Hisse Senedine Dénistirulebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. |Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - -
XI. [Ddénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - -
Xll. |Kéar Dagitimi - - - - - - - R
12.1 | Dagitilan Temettt 17 - - - - - - R R
12.2 | Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - R R

Dénem Sonu Bakiyesi

(1114 114+... + XV+XVI+XVI) 17 30.000 - - - - -] (250) -

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari,

2. Tanmlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgim kazanclari/kayiplar,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsaml gelirinden kér/zararda siniflandinimayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak
yeniden siniflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda
siniflandirlacak paylari ve diger kér veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Kér veya Zararda

Yeniden Siniflandirnlacak Gecmis
Birikmis Diger Kapsamli Dénem Dénem| Dénem Net

Gelirler ve Giderler Kar Yasal Statii| Olaganustl| Diger Kar Kan / Kéari/| Karveya|  Toplam

4 5 6| Yedekleri Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri (Zaran) (Zarar) Zarari| Ozkaynak

- - - 4.536 4.536 - - - 10.936 7.279 3.657 35.489

- - - 4.536 4.536 - - - 10.936 7.279 3.657 35.489

- - - - - - - - - - - (12)

B B . - - - - - (8.000) (7.278) (722) -

- - - - - - - - 14.407 - 14.407 14.407

- - - 183 183 - - - (2.536) 399 (2.935) (2.353)

R - - - - - - - (2.353) (2.353) - (2.353)

- - - 183 183 - - - (183) 2752 (2.935) -

R - - - - - - - - 2.079 (2.079) -

- - - 4.719 4.719 - - - 14.807 400 14.407 47.531

- - - 4.714 4.719 - - - 14.807 400 14.407 47.531

- - - 4.719 4.719 - - - 14.807 400 14.407 47.531

- - - - - - - - - - (255)

R - - - - - - - (2.000) (2.000) -

R - - - - - - - 13.426 - 13.426 13.426

- - - 1.367 1.367 - - - (7.838) 6.569 (14.407) (6.471)

- - - - - - - - (6.471) (6.471) - (6.471)

- - - 1.367 1.367 - - - (1.367) (1.367) - -

- - - - - - - - - 14.407 (14.407) -

- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM| ONCEKi DONEM
(01.01.2015 - (01.01.2014 -
Dipnot 31.12.2015) 31.12.2014)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Karn (+) 21.136 6.774
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri (+) 110.131 66.550
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3  Kiralama Gelirleri - -
1.1.4  Alinan Temettuler (+) - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar (+) 7.164 4.884
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanclar (+) 7.034 3.588
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 20 894 1.457
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) 19 (15.594) (10.899)
1.1.9 Odenen Vergiler (-) (5.127) (3.265)
1.1.10 Diger (+/-) (83.366) (55.540)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 17.923 (41.303)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (+/-) (103.593) (240.759)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.21  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (+/-) 943 (5.192)
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (+/-) 36.330 144.017
1.2.3  Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (+/-) - »
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (+/-) 83.702 59.243
1.2.5 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalig) (+/-) - -
1.2.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (+/-) 541 1.388
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) 39.059 (84.529)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari (-) - -
22 Elden Gikarllan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar (+) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) 7,11 (81.610) (684)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) - 100
2.5 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar (-) - -
2.6 Elden Cikarllan Satilimaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (-) - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (+) - -
29 Diger (+/-) 8 (33) (168)
Il. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (31.643) (752)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) (1.680) 40.290
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (-) - -
3.3  ihrag Edilen Sermaye Araglar (+) - -
3.4 Temetti Odemeleri(-) 17 (6.471) (2.353)
35  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (-) - -
3.6 Diger (+/-) - -
M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-) (8.151) 37.937
IV. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-) - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (I+11+111+1V) (735) 2.656
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 3 4.785 2129
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (V+VI) 3 4.050 4.785

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM
) (31.12.2015)

ONCEKi DONEM
(31.12.2014)

1.1
1.2
1.21
122
123

1.3
1.4
1.5

1.6
1.6.1
1.6.2
1.6.3
16.4
1.6.5
1.7
1.8
1.9
1.91
192
193
19.4
195
1.10
1.1
112
1.13
1.14

21
22
23
2.3.1
232
233
23.4
235
2.4
25

3.1
3.2
3.3
3.4

V.

41
4.2
43
4.4

DONEM KARININ DAGITIMI

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

Gelir Vergisi Kesintisi

Diger Vergi ve Yasal YUukumlulukler

NET DONEM KARI (1.1-1.2)

GEGMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU () ©

YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) ©
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma intifa Senetlerine

Kéra Igtirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)
STATU YEDEKLERI (-)

OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
Katima Intifa Senetlerine

Kara lstirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HiSSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

HiSSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

17.337
(3.911)
(3.007

13.426

13.426

0,0000
%0,00

18.454
(4.047)
(2.646)
(1.401)

14.407

(720)

0,2311

%0,23

2015 yili kar dagitimina iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi itibariyla hentiz yapiimamistir.
" Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayistyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi
gerektigi mUtalaa edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

(Gagdas Faktoring A.S. (eski unvanr ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”) 3 Subat 1994 tarih ve 3463
saylil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis ve ayni yil faaliyete gegmistir.

Sirket unvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtici-yurtdisi mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarin veya mal veya hizmet
satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklar temellUk ederek tahsilini Ustlenip bu alacaklara
karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamul ve kurallarina uygun olarak
finansman saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, musterilerinin talebine gére, kabili riicu ve gayri kabili ricu olarak
yurtici ve yurtdigl faktoring hizmetleri sunmakta ve bu ¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i
gergevesinde surdurmektedir.

Sirket'in ticari sicile kayitl adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No: 10 Sisli / istanbul 'dur.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélimde (Turkiye) yuritmektedir.

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortak Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 58,80 17.640 58,80 16.464
Metin Barokas 20,00 6.000 20,00 5.600
Melissa Gulmezgil Bag 19,00 5.700 19,00 5.320
Nadya Gulmezgil 1,20 360 1,20 336
Alen Bag 1,00 300 1,00 280
Sermaye Toplami 100,00 30.000 100 28.000

Odenecek temettu:
Rapor tarihi itibariyla Sirket'in almis oldugu herhangi bir temettd dagitim karari bulunmamaktadir.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmis ve yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak dizenlemektedir.

Finansal tablolar, yatinrm amacl gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin édenen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
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2.1.3. Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Duizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya

iligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan

28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan
kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin
olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.1.5. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Sirket, cari donem gosterimi ile paralellik saglamak adina dnceki yil kar veya zarar tablosunda diger faaliyet gelirleri
basliginda takip ettigi 496 Bin TL tutarindaki temerrUt faizlerine ait gelirleri faktoring gelirleri bashdr altina siniflamistir.

Sirket, cari donem gosterimi ile paralellik saglamak adina énceki yil 6zkaynak degdisim tablosunda diger kar yedekleri
baslidinda takip ettigi 5 Bin TL tutarindaki tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden élgim kazanclari/kayiplarini kar
veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger kapsamli gelirler ve giderler baghdi altina siniflamistir.

Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye dénuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden
dazenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakimluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar surekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler, guincellemenin yapildigi
dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 5 - Faktoring alacaklari

Not 7 - Maddi duran varliklar

Not 8 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 - Vergi varlik ve yakumlutlUkleri

Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanir ve énceki doénem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarl
olarak uygulamustir.
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2.4. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar '
2010-2012 Donemine i|i§kin Yillik iyile§tirmeler TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24,
TFRS 9, TMS 37, TMS 39 '

2011-2013 Doénemine lliskin Yillik yilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya UglncU kisilerin yaptigr katkilarin hizmete bagli olmalari durumunda hizmet donemleri

ile nasll iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarinin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda,
isletmenin bu tdr katkilar hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestiriimesine
izin verilir.

2010-2012 Dénemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarini degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’
tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle olculUr.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bélumlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin aciklanmasini zorunlu kilar ve bolum varliklarr toplaminin igletme varliklar toplami ile mutabakatinin
ancak bolum varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve borglarin iskonto
edilmeden dlgllebilmesini degistirmedigine aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore duzeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri aimasi durumunda bu yoneticilere
6denmis veya 6denecek tazminatlarin aciklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2010-2012 Dénemine lliskin Yillik iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarinin da ilgili yerlerinde
degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine lligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik musterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda musterek anlasma olusumunun
muhasebelestiriimesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna aciklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkultin yatirm amagl gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflandirimasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.
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c) Henliz yurirlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henlz yurtrluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Ydrdrldk Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Mdsterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi!
2011-2013 Dénemine lliskin Yillk lyilestirmeler  TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Huikdmleri?

2012-2014 Dénemine lliskin Yillk lyilestirmeler  TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile [stirak veya is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislan veya

Ayni Sermaye Katkilari?
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon stisnalarinin Uygulanmasi 2
TFRS 14 Dlzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirimasi ve élctimu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukimldlUklerin siniflandinimasi ve dlcimu ve kayitlardan cikarimasi ile
ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Ydrdrlik Tarihi
TFRS 9'un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve tfa Paylari igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli
oOngoru olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6lgimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da
maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi
durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali itfa yonteminin kullaniimasinin uygun olmadigi gértsunu de ileri sirmusttr. Bu degisiklik ayrica bir varligin
kullanilmasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen dususlerin bir varligin, teknolojik
ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegdi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda
dususun gostergesi olabilecedi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tastyici Bitkiler

Bu standart, ‘tastyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore élctlmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tastyici bitki’ tanmsal Grdnlerin Gretimi
veya temini icin kullanilan, bir dénemden fazla Grin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglar disinda tarmsal Grtin
olarak satiima olasiliginin cok distk oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta tasiyici bitkilerden
yetistirilen Grtnlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtimektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

* TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tum muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca igletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngorur.
TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin kullanilacagi
konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagcli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya
da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandirimasina son
verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sdzlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir bolimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Dénemine lliskin Yillk lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degjisikliklere yol agmistir.
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile Istirak veya is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni
Sermaye Katkilar

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortaklidi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirm isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki
sekilde aciklik getirir:

* Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirm igletmesinin tim bagl
ortakliklarini gergege uygun deger Uzerinden degerledigi hallerde dahi, yatinm igletmesinin bagl ortakligi olan ana
sirket icin gecerlidir.

* Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligin yatinm isletmesi olmasi halinde, bu bagl
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

* Biristirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde yatinm
isletmesi amaci gutmeyen bir yatinmei istirakteki ya da is ortakligindaki paylarr i¢in uyguladigr gergege uygun deger
Olcimunu kullanmaya devam edebilir.

* TUm igtiraklerini gercege uygun degerden olgen bir yatinm isletmesi, yatinm isletmelerine iligskin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.
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TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Ddzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Turkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayali erteleme hesaplarin’ hem TFRS’lere gére
hazirlayacadi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki dénemde uyguladigr genel
kabul gérmuis muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Haslilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6n 6demeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrt boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili déneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansttilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

» o

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin
elde edilme amacina ve dzelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket'in “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar” ve “satimaya hazir finansal varliklar’i bulunmamaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginku degerine
indirgeyen orandir.

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden gdsteriimektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda
alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine
gbre hesaplanarak kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'e
uygun olarak 6zel karslilik ayriimaktadir.

CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2015 43



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Varliklarda Deger DlsUkltigu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disukligune ugradigina iliskin géstergelerin bulunup, bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilkk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari Uzerindeki etkisi sonucunda deger dusukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusukligune ugrar ve deger dusukligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin
deg@er dusUKIGgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugutnki degeri ile defter degeri arasindaki farktrr.

Faktoring alacaklar haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger dustkligu dogrudan ilgili finansal varhigin kayitli
deg@erinden dusulur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda stz konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kéar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger dusuklugu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger dusuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa énceden muhasebelestirilen
deg@er dusUKIGgU zarar deger dusukligunun iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusuklugu hicbir zaman
muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagt itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal
edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Finansal YukUmlGlUkler

Sirket’in finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yakimldligun

ve Ozkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari disutldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme ¢zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yukimlultkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtiimistir.

Finansal yukumluldkler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlUkler veya diger finansal
yukamlultkler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yukumlultkler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakumlultkler, gergege uygun de@eriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, kér veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yakimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukumlultkler

Diger finansal yukumlultkler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirnimis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlUlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimltlugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yakimlaligdn net
buglnki degerine indirgeyen orandir.
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c. Maddi duran varlklar

Yatinm Amacli Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup

ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlctltrler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatinm amacl gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deder ile degerlenirler.
Yatinrm amacl gayrimenkullerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari
dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacl gayrimenkuller, satimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco digi birakilirlar. Yatinm amacl gayrimenkultn kullanim suresini
doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari ddnemde kér veya zarar tablosuna dahil edilir.

Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklUkleri dusuldukten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénUk olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden cikarimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklikleri
dusuldukten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine gére dogrusal itfa ydntemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve itfa ydntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yaziimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydall dmdrlerine gére itfa edilir.

e. Varliklarda Deger DiigiklGgu

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger
disUklugu karsigr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin buytk olanidir. Deger dusukltigunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dusik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Deger dusukligune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger disukligunuin olasi iptali icin gdézden gegirilir.

f. Sermaye Artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Uzerinden
muhasebelestirilir.
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g. Kidem Tazminati Karsihgi

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hukdmlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarima
durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz
konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukumluligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukumlulik tutarlarinin net buginkt degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan
tum aktUeryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamii gelir olarak muhasebelestirimektedir.

h. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve YuktumltlGkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimltligun bulunmasi, yukimluligun yerine getirimesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukimluldk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumluluge iligkin risk ve belirsizlikler géz éntinde bulundurularak, bilango tarihi itibaryla
yukdmlultgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanr.

Karsihgin, mevcut yukimltligan karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élctlmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin buginkUi degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gctncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve gtvenilir bir
sekilde dlculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Borclanma Maliyetleri
Tum borglanma maliyetleri olustuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
j- Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuclari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
ABD Dolari 2,9076 2,3189
Avro 3,1776 2,8207

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yukumlultkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi’na cevriimektedir. Gercege uygun degeri

ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevriimektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgulen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevriimeye tabi tutulmamaktadir.

k. Pay Basina Kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dénuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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I. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tum olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

m. Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin édnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira ¢demelerinin
buglnku degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukimlulik, bilangoda finansal kiralama
yUukamlultgu olarak gésterilir. Finansal kiralama édemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yUkdmlugundeki azalisi
saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

n. Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye’'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore
raporlamamistir.

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yakimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, kér veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in cari vergi yukimlulaga bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli dlgtde yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimlulagu veya varlig, varliklarin ve yuktmlulUklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarr arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumltltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin ttmd igin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kéar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukamlultklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi yukimluligu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yakamlultkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte

bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanir. Bu tur yatinrm ve paylar

ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi 6lcide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar ve yukdmltlUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluliklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli 6lgUde kanunlasmis vergi oranlari (vergi
dlzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlUlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilanco tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukumlultklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlultkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakamlaltklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yakimlultklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukumlultklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ik kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yakimlUlik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz éninde bulundurulur.

p. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

3. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kasa - - 5 -
- - 5 -

Nakit ve nakde esdeger varliklar olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kasa - 5
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 1.301 4.780
Vadeli mevduat (Dipnot 4) 2.750 -
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 4.051 4.785
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4. BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bankalarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 1.301 - 4.780 -
Vadeli mevduat 2.750 - - -
4.051 - 4.780 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.750 Bin TL tutarindaki Turk Lirasi vadeli mevduatlarin faiz orani %8,50 ile %11,00 arasinda,
vadeleri ise 4 Ocak 2016 tarihlidir (31 Aralik 2014: Yoktur).

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Yurt igi faktoring alacaklari 547.267 - 458.339 -
Yurt ici teminatsiz faktoring alacaklari 6.030 - 3.798 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (27.602) - (20.764) -
Faktoring alacaklari, net 525.695 - 441.373 -

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yeniden 6deme planina baglanmis faktoring alacagr 351 Bin TL'dir (31 Aralik 2014:
2.946 Bin TL). Bu faktoring alacaklarinin 351 Bin TL'lik kismi teminat altina alinmis alacaklardan olugsmaktadir
(31 Aralik 2014: 2.946 Bin TL).

Sirket'in 90 guinden az geciken ve deger dusuklugine ugramayan faktoring alacaklarinin tutari 9.137 Bin TL
(81 Aralik 2014: 5.085 Bin TL) olup detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vadesi 0-1 ay gegen 5.609 3.515
Vadesi 1-3 ay gegen 3.528 1.570
9.137 5.085

Faktoring Borg¢lari

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borclar ©) 271.155 - 234.821 -
Faktoring musterilerine borglar - - 4 -
271.155 - 234.825 -

) Faktoring sirketlerine borglar, musterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen
faturanin 6denmemesi halinde temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

™ Faktoring muUsterileri adina tahsil edilmis olup, henlz ilgili faktoring musterileri hesabina yatirimamis tutarlari ifade etmektedir.
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6. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Takipteki faktoring alacaklari 29.622 - 15.092 -
Ozel karsiliklar (14.639) - (12.377) -
14.983 - 2.715 -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve ¢zel karsilik dagilimi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Toplam takipteki Ayriimig Toplam takipteki Ayrimig
faktoring alacag Karsihk faktoring alacagi Karsihk
Vadesi 0-1 ay gecen 380 98 86 48
Vadesi 1-3 ay gecgen 1.561 383 1.151 1.133
Vadesi 3-6 ay gecgen 7.107 2.206 3.049 1.784
Vadesi 6-12 ay gecen 10.997 5.786 2.757 2.386
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 5.737 5.737 7.681 6.815
Vadesi gegmemis 3.840 429 368 211
29.622 14.639 15.092 12.377

Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
1 Ocak bakiyesi (12.377) (12.009)
Dénem icinde ayrilan karsilik tutari (Not 22) (12.947) (6.609)
Devredilen alacaklar 6.306 4.784
Aktiften silinen karsiliklar 3.485 -
Doénem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 894 1.457
Yilsonu bakiyesi (14.639) (12.377)

O Sirket, %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarini Final Varlik Yonetim A.S. ile yapmis oldugu hasilat paylasim sézlesmesine gore devretmistir.
) Girket 24 Aralik 2015 tarihli Yonetim Kurulu Karari geregi %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarini aktifinden silmek suretiyle kapamistir.
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7. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
ilaveler - 029,798 191 310 208 30.507
Cikislar - - - - - -
Deger artig! 22 112 - - - 134
31 Aralik 2015 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - - (1.421) (1.257) (1.016) (3.694)
laveler - - (38) (283) (177) (498)
Cikislar - - - - - -
31 Aralik 2015 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
Net defter degeri 60 30.668 153 751 441 32.073

) Sirket cari dénemde Sigli ilgesi Ortakdy Mahallesi / istanbul adresinde bulunan 6 kat, 2 dikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkul(i 26.352 Bin TL bedel
ile satin almistir. Bahsi gegen gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 1.996 Bin TL finansman gideri proje maliyeti icinde aktiflestirilmistir.

) Sirket cari dénemde AJaogdlu Maslak 1453 projesi Ayazaga Maslak Sisli/ istanbul adresinde bulunan halen insaat halinde bulunan gayrimenkulti 1.439
Bin TL bedel ile satin almistir. Bahsi gegen gayrimenkul igin banka kredisi kullaniimig olup, krediye ait 11 Bin TL finansman gideri proje maliyeti iginde
aktiflestiriimistir.

Sirket'in arsa ve binalarinin 1.450 Bin TL'lik kismi kullanim amagl geriye kalan 29.278 Bin TL tutarindaki kismi ise yatirm
amagclidir. Sirketin diger tim maddi duran varliklari kullanim amaclhdir. Sirket yatinm amagl gayrimenkullerinden 24 Bin

TL (31 Aralik 2014: 16 Bin TL) kira geliri elde etmektedir. Yatinm amagli gayrimenkuller ger¢cege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestiriimekte olup, deger artislar “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azaliglar ise “Diger Faaliyet
Giderleri” igerisinde muhasebelestiriimektedir. Sirket, cari ddnemde yatinm amacl gayrimenkullerin gergege uygun deger
artiglari ile ilgili 134 Bin TL tutarinda deger artisini diger faaliyet geliri olarak muhasebelestirmistir (2014: 72 Bin TL Deger
artisi geliri).

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2014 21 703 1.589 1.544 1.179 5.036
ilaveler - - - 437 247 684
Cikislar - - (168) - - (168)
Deger artisl 17 55 - - - 72
31 Aralik 2014 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - - 1.427 1.076 879 3.382
ilaveler - - 62 181 137 380
Cikiglar - - (68) - - (68)
31 Aralik 2014 - - 1.421 1.257 1.016 3.694
Net defter degeri 38 758 - 724 410 1.930
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Ekonomik émdrler

Tasitlar 4yl
Mobilya ve demirbaslar 3-17 vl
Ozel maliyetler 5yl
Sirket’in yatirrm amach gayrimenkullerinin gergege uygun deger élcumleri
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amagl gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Sirket'ten bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amagli
gayrimenkullerin gergege uygun degderi, karsilastirmall ydnteme gore belirlenmistir.
Raporlama tarihi itibariyla
Defter degeri gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 30.668 - 870 29.798
Arsa 60 - 21 -
Raporlama tarihi itibariyla
Defter degeri gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 758 - 758 -
Arsa 38 - 38 -

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Maliyet
1 Ocak 415 247
ilaveler 33 168
31 Aralk 448 415
Birikmis Amortisman
1 Ocak (230) (137)
ilaveler (82) (93)
31 Aralk (312) (230)
Net defter degeri 136 185

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi

bulunmamaktadir.

Haklar

52
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Faaliyet Raporu 2015 - CAGDAS FAKTORING A S.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2015 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

9. VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonugclarina iliskin tahmini vergi
yukumlutltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2014: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibarlyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %20'dir (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek
Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak
Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutari Gzerinden
%19,8 vergi tevkifatl yaplimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakatr:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Raporlanan vergi 6ncesi kar 17.337 18.454

Raporlanan kar Gzerinden hesaplanan vergi (3.467) (3.691)
Kalici farklar:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.098) (831)

- Vergiden muaf gelirler 2.654 475

Vergi geliri /(gideri) (3.911) (4.047)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 3.007 2.646
Doénem icinde ddenen gecici vergi (3.002) (1.703)
Odenecek kurumlar vergisi 5 943
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (-) (8.007) (2.646)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi (904) (1.401)
Toplam vergi gideri, net (3.911) (4.047)
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yukimltligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2014: %20).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yaktmltlUklerinin yararltkteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimd asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Gegici Farklar
Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 467 5132
Kidem tazminati karsiligi 851 237
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 216 195
Tahvil reeskontlari 83 -
Kredi reeskontlari (252) -
1.365 5.564
Ertelenen vergi varliklari/(yakamlulikleri)
Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 93 1.027
Kidem tazminati karsiligi 170 47
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 43 39
Tahvil reeskontlari 17 -
Kredi reeskontlari (50) -
Ertelenen vergi varliklari (net) 273 1.113
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak 1.1183 2514
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (904) (1.401)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 64 -
31 Aralk 273 1.113

10. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE DIiGER AKTIFLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Pesin 6denen faktoring faizleri 5.031 6.408
Verilen siparis avansi 59 42
5.090 6.450
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31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar ) 65 - 64 -
Verilen siparis avansi 563 - 171 -
Verilen depozito ve teminatlar 78 - 79 -
Diger - - 39 -
706 - 353 -

O Alacak takip davalari igin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.

11. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirketin faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla sirket aktifine aldigi gayrimenkullerin on iki ay iginde satilimasi beklenmekte
olup, bahsi gegen gayrimenkuller bilancoda ayri olarak sunulmuslardir. Sirket Yonetimi tarafindan satis amagli elde
tutulan duran varlik olarak siniflandiriimigtir.

Satistan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarin defter deg@erini asmasi beklendiginden, satiimak tzere elde tutulan s6z
konusu duran varliklar icin herhangi bir deger dusuklugu karsiidr kayda alinmamistir.

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 1.103 Bin TL tutarinda satis amagli elde tutulan duran varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: Yoktur).

12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Alinan krediler 205.236 - 121.534 -
205.236 - 121.534 -

31 Aralik 2015

Faiz TL Karsihig
Orijinal Tutar Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 205.236 11,34-18,50 189.006 16.230
Toplam 189.006 16.230
31 Aralik 2014
Faiz TL Karsihgi
Orijinal Tutari Orani (%) © 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 121.534 10,60-15,45 121.534 -
Toplam 121.534 -

) Bu oranlar 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alinan kredilerin 182.497 Bin TL'si igin Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan cek
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 121.534 Bin TL).

Sirketin 31 Aralik 2015 itibaryla verilen Sigli Esentepe adresinde bulunan yatinm amagl gayrimenkult Uzerinde 45.000
Bin TL tutarinda 1. derece ipotek ve kullanmis oldugu tasit kredileri nedeniyle 176 Bin TL tutarinda tasit rehini teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortagi Sayin Dikran Gulmezgil ve Sayin Metin Barokas'in
kredi kullanilan bankalara vermis oldugu 283.828 Bin TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 60.500 Bin TL).
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13. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2015

Sirket, 17 Mart 2015 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6édemeli tahvil ve
7 Agustos 2015 tarihinde 20.000 Bin TL tutarinda, 364 gun vadeli iskontolu tahvil ihrag etmistir.

31 Aralik 2015

Para birimi Vade Faiz tirQ Faiz orani ® Nominal degeri Defter degeri

Bono TL 15.3.2016 Degisken 15,57 30.000 30.191
Bono TL 5.8.2016 Degisken 15,18 20.000 20.430
50.000 50.621

) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlari dikkate alinmistir.
31 Aralik 2014

Sirket, 28 Mayis 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli VTMK,

14 Kasim 2014 tarihinde 18.620 Bin TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli ve 21.380 TL
tutarinda 179 gun vadeli iskontolu bono ihra¢ etmistir. Sirket 30.000 Bin TL tutarindaki menkul kiymet'in 18.120 Bin TL'lik
kismini 6 Kasim 2013 tarihinde geri almistir.

31 Aralik 2014

Para birimi Vade Faiz tird Faiz orani ® Nominal degeri Defter degeri

VTMK TL 28.05 2015 Degisken 14,92 11.880 12.004
Bono TL 12.05.2015 Degisken 13,69 21.380 21.380
Bono TL 13.11.2015 Degisken 17,04 18.620 18.917
51.880 52.301

) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlari dikkate alinmistir.
14. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, diger borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Saticllara borglar 453 - 305 -
Personele borglar 89 - 21 -
Diger borglar 106 - 126 -
648 - 452 -

15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarlyla, 6denecek vergi ve yukumluluklerin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 626 579 -
Odenecek gelir vergisi 366 294 -
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 358 191 -
Odenecek KDV - 1 -
Odenecek damga vergisi 10 10 -
Diger 4 6 -
1.364 1.081 -
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16. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Calisan haklar yakimlulugu karsiligi 851 - 237 -
851 - 237 -

Galisan haklari ykimlulagu karsiigr 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla 851 Bin TL (31 Aralik 2014: 237 Bin TL) tutarinda kidem
tazminati karsiligindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Turk is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten énceki hizmet stresine iliskin bazi gecis stireci maddeleri cikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet
yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla 3.828,37 (tam) TL (31 Aralik 2014: 3.438,22
(tam) TL) ile sinirlandiriimistir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yakumlutltk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlUligunun bugunkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki
karsilik, yillik %6,80 (2014: %6,00) enflasyon ve %10,75 (2014: %8,20) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %3,70
(2014: %2,08) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistrr. istege bagli isten ayrimalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da %74 (2014: %72) olarak
dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53
(tam) TL tavan tutarini dikkate almigtir (1 Ocak 2015: 3.541,37 (tam) TL).

Kidem tazminati karsiiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 237 220
Hizmet maliyeti 425 185
Faiz maliyeti 5 7
Dénem icinde ddenen (-) (135) (187)
AktUeryal (kazang) / kayip ) 319 12
Dénem sonu bakiyesi 851 237

O Aktleryal kazang/kayip, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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17. HZKAYNAKLAR
17.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortak Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 58,80 17.640 58,80 16.464
Metin Barokas 20,00 6.000 20,00 5.600
Melissa Gulmezgil Bag 19,00 5.700 19,00 5.320
Nadya Gulmezgil 1,20 360 1,20 336
Alen Bag 1,00 300 1,00 280
Sermaye Toplami 100 30.000 100 28.000

Sirket 19 Agustos 2015 tarihinde yapilan Olaganustt Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile 28.000 Bin TL olan
sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere 30.000 Bin TL'ye artirmistir.

Sirket 1 Eylul 2014 tarihinde yapilan Olaganustt Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile 20.000 Bin TL olan
sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tzere 28.000 Bin TL'ye artirmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla, Sirket'in esas sermayesi 30.000 Bin TL'dir (31 Aralik 2014: 28.000 Bin TL). 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla, Sirket'in gikariimis 1 TL (31 Aralik 2014: 1 TL) degerinde 30.000.000 adet (31 Aralik 2014: 28.000.000 adet)
hisse senedi bulunmaktadir.

17.2. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in kidem tazminati karsiliklarina ait tanimlanmis fayda planlar yeniden élcim kayiplari
251 Bin TL gergeklesmistir. (31 Aralik 2014: 5 Bin TL kazanc)

17.3. Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 6.086 Bin TL (31 Aralik 2014: 4.719 Bin TL) tutarinda birinci tertip yasal
yedekten olusmaktadir.

17.4. Gecmis Yil Karlar
Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gegmis il karlar siraslyla 4.969 Bin TL ve 400 Bin TL'dir.
17.5. Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in denmis sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret
Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi strece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkdn degildir.

Temettu, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Sirket, 10 Mart 2015 tarihli Olaganustt Genel Kurul toplantisinda 2014 yili dénem kari da dahil olmak Uzere gecmis yil
karlarindan ortaklara 3.530 Bin TL ve 19 Agustos 2015 tarihli Olaganustt Genel Kurul toplantisinda 2.9410 Bin TL olmak
Uzere toplam 6.471 Bin TL temettl dagitiimasina karar vermis olup, temettl 6demeleri dénem iginde yapilmistir.

Sirket yonetimi tarafindan 2 Eylul 2014 tarihli OlaganUstt Genel Kurul Karari ile ortaklara 2014 yili karindan 2.353 Bin TL
temettU avansi verilmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bahsi gegen 6deme ortaklara yapilmistir.
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18. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayl asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 116.969 79.755
Faktoring alacaklarindan alinan Gcret ve komisyonlar 7.164 4.884
Dénem sonu bakiyesi 124.133 84.639

19. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel giderleri (15.594) (10.899)
Kidem tazminat karsiligi gideri (295) (5)
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) (580) (473)
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri (1.887) (1.665)
Temsil agirlama giderleri (388) (462)
Isyeri kira giderleri (1.071) (775)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (228) (547)
Arag kiralama gideri (810) (537)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (615) (478)
Bankaclilik islem masraflari (420) (300)
Haberlesme ve kargo giderleri (441) (376)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (1.182) (619)
Bagis ve yardimlar (516) (135)
Vazgecilen alacak giderleri (652) (513)
Diger giderler (1.528) (650)
Dénem sonu bakiyesi (26.207) (18.434)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin

detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Maas ve Ucretler (9.894) (7.445)
Primler (2.595) (1.205)
SGK isveren payi (1.662) (1.110)
issizlik sigortasi isveren payi (162) (108)
SGDP igveren payi (357) (270)
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri (259) (251)
Personel yemek giderleri (651) (479)
Diger (14) (31)
Dénem sonu bakiyesi (15.594) (10.899)
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20. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bankalardan alinan faiz gelirleri 150 6
Yatinm amacl gayrimenkuller deger artisi 134 72
Kambiyo islemleri kari 5.201 985
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 894 1.457
Diger gelirler 789 643
Dénem sonu bakiyesi 7.168 3.163

21. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Kullanilan kredilere verilen faizler (23.358) (13.630)
Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler (87.789) (27.277)
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (9.444) (2.114)
Verilen Ucret ve komisyonlar (388) (32)
(70.979) (43.053)

22. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay!
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ozel karsilik gideri (Not 6) (12.947) (6.609)
(12.947) (6.609)

23. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kambiyo islemleri zarar (3.752) (881)
Diger faaliyet giderleri (79) (371)
(3.831) (1.252)
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24. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 2.759 - 2.495 -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve
Tic. Ltd. Sti. 79 - -
2.838 - 2.495 -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. (145) - (36) -
Global Parti ihtiyag Malzeme San. ve
Tic. Ltd. Sti. (1) - - -
(146) - (36) -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Muhtelif borglar
LDR Turizm A.S. 9 - - -
9 - - -

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir

ve giderler asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

1 Ocak-
31 Aralik 2015

1 Ocak-
31 Aralik 2014

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 112 176
Global Parti intiyag Malzeme San ve Tic. Ltd. Sti. 7 -
119 176
Faktoring alacaklarindan alinan lcret ve komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 9 12
9 12
Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti 14 16
Global Parti ihntiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 7- -
21 16
Genel isletme giderleri
LDR Turizm A.S. (Arag kiralama gideri) 9 2
9 2

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yonetime sagladigi Ucret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutari 1.878 Bin TL'dir (31 Aralik 2014: 1.673 TL).
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25. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

25.1. Alinan Teminatlar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Musteri senetleri 9.530 - 2.946 -
Faktoring s6zlesmelerinden kefalet
alacaklarr 2.730.368 - -
2.739.898 - 2.946 -

) Sirket, meveut faktoring sézlesmelerinin toplam degerini ilk kez cari dénemde nazim hesaplarda takip etmeye baslamistir.

Sirket, kredi sigortasi saglayan bir sigorta sirketi ile 1 Eylul 2012 tarihinde sigorta policesi imzalayarak 15 milyon TL'ye
kadar alacaklarini 26 ay sureyle sigortalatmistir. Buna goére tahsil edilemeyen 6 milyon TL Gzerindeki alacaklar icin 180
glin sonra sigorta sirketinden hasar tazmini alabilecektir. ilgili policenin vadesi 31 Mayis 2015’e kadar uzatimig ve bahsi
gecen tarihte sona ermistir.

25.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring borglarina karsilik verilen teminatlar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Verilen teminat gekleri © 281.000 - 52.000 -
Verilen teminat mektuplari 2.828 - 24 -
283.828 - 52.024 -

) Teminata verilen geklerin Sirketin faktoring firmalarina devrettigi alacaklar igin vermis oldugu ilave teminat ¢ekleridir.
25.3. Devam eden davalar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, énemli bir bolimad menfi
tespit ve eski galisanlara ait is davalarindan olugsmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar
ya da kayip olmayacagi 6ngortlmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dava adedi Dava tutan Dava adedi Dava tutari
Sirket aleyhine agilan davalar 109 6.139 54 2.459
109 6.139 54 2.459
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
26.1. Finansal Risk Yénetimi Amaglari ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin ydnetimindeki hedefleri,
politikalar ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yénetimi cercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek
icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

26.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk
yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izlieme dncesi yontemler gelistiriimis olup yonetimin mevcut

bir kredi politikasi vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile
kredi iliskisi baglatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir.
Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine ydnelik olarak erken uyari sistemleri gelistirimis olup dénemler itibari
ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup

kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu ézel

bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede
yogunlasmamistir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitl degeri kadardr.

26.1.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade
ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe
risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak

icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

26.1.3. Piyasa riski

Tum alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat degismelerinin
finansal varligin degerini dustrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Butin finansal araglar makul degerle kaydedilir

ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacli araclar kullanarak degisen pazar
kosullarina goére kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemleri cok dustk seviyede olmasindan dolayr yabanci para riski
bulunmamaktadir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa
faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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26.1.1. Kredi riski

31 Aralik 2015

Faktoring
Alacaklan

Takipteki Diger
Alacaklar aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger lliskili  Diger
Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukluigune

ugramamis finansal varliklarin
- net defter deg@eri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

2.692

2.692

523.003

513.515

14.983 - 706 4.051

- - 706 4.051

B. Kosullar yeniden gorustlmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugine ugramis sayilacak finansal
varliklarin

- net defter degeri

- teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi

351
351

C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligune
ugramamis varliklarin

- net defter degeri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

9.137
9.137

D. Deg@er dusUkltugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

14.983

- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-) ©
- Net degerin teminat, vs ile glvence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

25.782 - - -
(14.209) - - -

3.840 - - -
(430) - - -

E. Bilango dis kredi riski iceren unsurlar

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Faktoring
31 Aralik 2014 Alacaklan

Takipteki
Alacaklar

Diger
aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili  Diger

Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.459

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune
ugramamis finansal varliklarin

- net defter deg@eri 2.459
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi -

438.914

430.883

2.715

- 353

- 353

4.780

4.780

B. Kosullar yeniden gérusulmus bulunan,

aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

dusuklugune ugramis sayilacak finansal

varliklarin
- net defter degeri -
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi -

2.946
2.946

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukltgune
ugramamis varliklarin

- net defter degeri -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi -

5.085
5.085

D. Deg@er dusukltugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

2.715

- Vadesi gegmis (brut defter degeri) -
- Deger dusukluga (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glvence
altina alinmis kismi -
- Vadesi gegcmemis (brt defter degeri) -
- Deger dusuklugu (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glvence
altina alinmisg kismi -

14.724
(12.166)

368
(211)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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26.1.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yukamlultklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2015

Soézlesme
Defter uyarinca brut nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikislar toplami kisa arasli arasi
Turev Olmayan Finansal
Yuakumlulikler 527.659 553.108 405.897 125.919 21.292
Alinan krediler 205.236 212.342 187.624 3.426 21.292
Faktoring borglar 271.155 286.865 185.807 101.058 -
ihrag edilen menkul kiymetler 50.621 53.254 31.819 21.435 -
Diger borglar 647 647 647 - -
31 Aralik 2014
Sézlesme
Defter uyarinca brut nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Degeri cikiglar toplami kisa arasi arasl
Tarev Olmayan Finansal
Yakamlalikler 409.112 452.622 290.913 120.283 14.226
Alinan krediler 121.534 128.555 128.555 - -
Faktoring borglar 234.825 234.783 160.047 74.706 30
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.301 61.832 1.859 45.577 14.396
Diger borglar 452 452 452 - -

26.1.3 Piyasa Riski

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri
ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri buytk élctide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstrimanlarr asagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit Faizli Finansal Varliklar
Bankalar 2.750 -
Faktoring Alacaklari 525.695 441.373
Sabit Faizli Finansal Yukumlltkler
Alinan Krediler 205.236 121.534
Faktoring Borglar 271.155 234.825
Muhtelif Borglar 648 452
Degisken Faizli Finansal Yikumlultkler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 50.621 52.301
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31 Aralik 2015 tarihindeki degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yUksek/dusuk olup
diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan yUksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik
net dénem kar 170 Bin TL (31 Aralik 2014: 523 Bin TL) daha yuksek / disUk olacaktl.

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yuktmltlUklerinin Turk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu énemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden
faktoring alacaklarinin kurunu iglem tarihindeki kur Uzerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla dovizli varlik veya yukimldligad bulunmamaktadir.
Sermaye Yoénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borclar, nakit
ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta agiklanan gikarilimis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadrr.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen
riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagl olanlarr Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi dnceki ddbnemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Toplam Borglar 527.659 409.112
- Alinan Krediler 205.236 121.534
- Muhtelif Borglar 647 452
- Faktoring Borglar 271.1565 234.825
- ihrag Edilen Menkul Kiymetler 50.621 52.301
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (4.051) (4.785)
Net Borg 523.608 404.327
Toplam Ozkaynak 54.231 47.531
Ozkaynak/borg orani %10 %12
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27. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege
uygun deger 6lglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan,
banka kredilerinin faiz oranlarinin bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirimis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil
olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayic degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi distnulerek defter degerlerine yakin oldugu kabul
edilmigtir.

Seviye 1: Ozde§ varliklar ya da borclar igin aktif piyasalardaki kayith (duzeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler),

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
29. SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLiSKiN DIGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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