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JCR Eurasia Rating, Cagdas Faktoring A.S.nin ve Mevcut Bono Ihracinin kredi derecelendirme
revizyonu strecinde, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘A (Ttk)’ ve ‘A-1 (Trk)’ ve notlara iliskin
goruniimleri ise ‘Stabil’ olarak teyit etti.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi ytksek olan faktoring sekt6ri 2018 yilinda
makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla  beraber fonlama gereksinimlerinin 6nemli  6lgtide
karsilandigr bankacilik sektorintin hizlt kredi hacmi daralmasi kargisinda, sorunlu alacaklarindaki artis,
tahsilat glicliikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019
yilinda da devam edecegi ve sekt6r biylime trendinin gerek miigteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda
sinirlt olacagt degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektériin olusturdugu dikkate
alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin
ve zayiflayan talep ile beraber yiksek seviyedeki igsizligin faktoring sektorii tizerinde olast negatif etkisi
yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya cikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda,
etkin g6zetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk Slctim
sistemlerinin ve i¢ kontrol streclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmast 6zellikle, sektoriin kurumsal
yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina
ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmustir.

Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Gagdag Faktoring halen tilke genelindeki 13 subesi ve Istanbul’da yer
alan merkez ofisinde faaliyet géstermektedir. Gllmezgil Ailesi miilkiyetindeki firma, hissedar ve tst yonetim
kadrosu bakimindan tecrtibeli finansal sektr gecmisine sahiptir.

Is modeli tabana yaygin bir kredi portféyii olusturmak ve genis bir istihbarat agim kredi tahsis siireclerine
entegre etmek olan Sirket, islem basina diisiik kredi bakiyesi ortalamasini stirdiirmektedir. 2018 yilinin ikinci
yarisindan sonra siiregelen belirsizlik ortaminda, Sektér geneline paralel olarak is hacmini distiren Cagdag
Faktoring, kredi portféyiiniin kalitesinin ve finansman olanaklarinin korunmasina agirlik vermigtir. Azalan
is hacmini takiben diigen kaldira¢ oranlarinin yaninda, sabit yonetim giderlerinin ortalama alacak bakiyesine
orant bir miktar yitkselmigtir. Diger yandan faiz marjinin belitli 6l¢tide korunabilmesi ve komisyon gelitleri,
karliligin gelisimine katki saglamustir.

Fonlamanin vade yapisint kredi portféyinin dinamiklerine uygun olarak belirleyen Cagdas Faktoring,
likidite ihtiyaglarimi diizenli olarak takip etmektedir. Diger yandan, bilancosunda yer alan ve Sektor
ortalamalarinin Gzerindeki sabit kiymet kalemleri, bir miktar firsat maliyeti yaratmaktadir.

Cagdas Faktoring’in yaygin bir misteri tabanina tahsis edilmis ve borglu bagina dustik ortalama bakiyeye
sahip kredi portféyi, makul diizeydeki aktif kalitesi, kurumsal yonetim yapist, diger yandan baskilanmus olan
ekonomik ortam ve faiz marjint daraltan gelismeler, Sirket’in ve Mevcut Tahvil Thracinin Uzun Vadeli Ulusal
Notunun “A (Trk)” teyit edilmesinin altinda yatan temel dayanaklart olusturmaktadir. JCR-ER, Cagdas
Faktoring’in ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapist ve faiz marjinin seyrini izlemeye devam edecektir.

Sirketin ortaklari tarafindan desteklenme potansiyeli, hissedarlarin finansal ve operasyonel destek sunma
giicii ve arzular Slgistinde degerlendirilmistir. Bu baglamda Cagdas Faktoring’in ana hissedar1 konumundaki
Dikran GULMEZGIL’in faaliyet gegmisi, Sirketin 6zkaynak karlligi, kar dagitimi politikast ve bityiime
performanst dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu yeterli seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir.
Sirketin yiikiimltliiklerini herhangi bir digsal destek almasina bakidmaksizin i¢sel kaynaklariyla karsilama
kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Cagdas Faktoring’in faiz marji, likidite ve vade yapist ile
igsel kaynaklarin degerlendirilmesi politikas: dikkate alinarak yeterli diizeyi belirten (B) diizeyinde teyit
edilmistit.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcter.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim kurulabilir.
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