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1994 yilinda tlkemizin ilk faktoring sirketlerinden
biri olarak kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas
Faktoring), ceyrek asirlik deneyimini yansitan

musteri odakli ve ilkeli hizmet modeliyle sektortiinde
standartlari daima yukari tasimaktadir.

Caddas Faktoring, cogunlugunu
ekonomimizin itici glicii KOBI ve
mikro isletmelerin olusturdugu
musteri portfdyine, yurtici mal
ve hizmet satislarindan dogmus
faturali alacaklarin veya hizmet
satisini tevsik eden belgelere
dayali alacaklarin geri dontlebilir
olarak devralinmasi yoluyla
finansman saglamaktadir.
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Genel Muduiirliigii istanbul'da
konumlanan Cagdas Faktoring,
emin adimlarla organik
blyUmesini strdirmekte olup,
2020 yilsonu itibariyla, 4'U
Istanbul'da olmak izere 16 subesi
ve 162 kisilik yetkin kadrosu ile
hizmet vermektedir.

Caddas Faktoring, glicli sermaye
tabani, engin bilgi birikimi ve
buna dayali piyasa algisiyla
musterilerine kisisellestirilmis
coztmler sunmakta, Turkiye
ekonomisine artan oranda
destegini strdirmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK'nin
denetimine tabi olan Cagdas
Faktoring, ayni zamanda Finansal
Kurumlar Birligi (FKB)'nin de bir
dyesidir.



MISYON, ViZYON VE ORTAKLIK YAPISI

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk
ceken KOBI'ler icin alternatif bir finansman
kaynagi olarak, finansman sektortindeki
entegrasyonu tamamlamak.

Faktoring sektériintin, saglanan yasal zemin
lizerinde herkesin, 6zellikle KOBI'lerin rahatca
ulasabilecegi tamamlayici bir finansman kaynadi
olarak yurt sathinda yayginlasmasini, KOBi'lerin
ve ihracatcilann finansal darbodaz nedeniyle
dretim guclerini yitirmemelerini saglamak, hizmet
kalitesi ve fiyatlama politikalariile rekabet glictinG
ylksek tutmak, yenilikciligi ve hizmet kalitesi ile
sektortinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.

ORTAKLIK YAPISI
i

Ortagin Adi - Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutari (TL)
Bl Dikran Gulmezgil %68,99 68.990.000
W Melissa Glilmezgil Bag %¢29,90 29.900.000
H Alen Bag %1,00 1.000.000
M Berna Tuncay %0,10 100.000
I Silva Balcioglu %0,01 10.000
Toplam %100,00 100.000.000

* Sirketimizin 12 Nisan 2021 tarihinde gerceklestirilen 2020 yili Olagan Genel Kurulu'nda 6denmis sermayemiz
140 milyon TL'ye cikariimistir.

IMTIYAZLI PAYLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

imtiyazli pay bulunmamaktadir ve her bir pay 1 oy hakki vermektedir.
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BASLICA GOSTERGELER

Finansal Gostergeler

(bin TL) 31.12.2018 31.12.2019 Degisim 31.12.2020 Degisim
Satis Hacmi 2198938 2.357.844 %7,2 2.803.524 %18.,9
Toplam Aktif 683.758 1.003.492 %46.8 1.194.839 %19
Toplam Plasman 547.154 833.780 %52,4 996.412 %19,5
Ozkaynaklar 114.676 140.415 %22,4 183.464 %30,6
Kar/Zarar 27.890 26.011 -%6,7 41,587 %59,9
MUsteri Sayis! 3.648 4.010 %8,9 3.330 -%17
Rasyolar

2020Yih Sirket Ortalamasi  Sektor Ortalamasi
Ozkaynak Net Karlilik Orani (RoE) %25,41 %11,50
Aktif Karlilik Orani (RoA) %3,67 %:2,40
Kaldirac Orani %83,70 %81,40
Karsilik Orani %100,00 %87,40
Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,69 %3,90
Net Faiz Marji %1,84 %4,30
Aktif Devir Hizi %°20,94 %13,60
Borclarin Ozsermayeye Orani 5,45 4,37
Toplam Aktifler Ozkaynaklar Net Kar Pazar Payi
(bin TL) (binTL) (bin TL) (%)

1.194.839 183.464 41.587 2,71
2,50
1.003.492
140.415 1,98
27.890
114.676 26.011
683.758
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
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YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

2020 yilinin basaril sonuclarinin ardinda engin piyasa deneyimi Uzerine
insa ettigimiz is stratejilerimiz ve gtclu mali yapimizin desteklediqi
yonetsel yetkinliklerimiz yer almaktadir.

2020 yilina damgasini vuran pandemi
oniimiizdeki dénemde de kiiresel
ekonomiyi sekillendirecek temel
etken olacaktir.

Son donemde, diinya ekonomisinin
temel dengelerindeki degisime, ticaret
savaslarina ve klresel biiyiimede
yavaslamaya taniklik edildikten sonra,
2020 yilinda Covid-19 kiresel bliyiime
gorintmd belirgin bir bicimde etkileyen
ana faktor olmustur.

Pandeminin ilk yili geride kalirken,
kiresel salginin ekonomik ve sosyal
eksenlerde cok 6nemli sonuclar trettigi
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gozlenmektedir. Uzun yillardir denge
arayisinda olan dtinya ekonomisi,
pandemi ile yeni ve adir bir darbe almistir.

Kiresel 6lcekte ticaret, tretim ve
hizmet dongulerine yansiyan izolasyon
ve karantina tedbirleri, diinyanin

dort bir yaninda ekonomik faaliyette
duraksamaya, is ve ticaret hacminde
disuslere neden olmustur. Sosyal
eksendeki bozulma ise en fazla az
gelismis Ulke ve bdlgelerde hissedilmistir.
Bu bélgelerde, dlinya ortalamalarin
altinda seyreden refah seviyeleri daha
da kotilesirken, on milyonlarca insanin
sadlik hizmetlerine erisim olanaklarinda

bozulma devam etmistir. Dider taraftan,
gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde
hizla artis gosteren issizlik ana akim bir
ekonomik soruna dontsmustdr.

Kiresel ekonomide hem arz hem

de talep tarafinda, uzun yillardir esi
gorilmemis bir soka yol acan pandeminin
etkilerini hafifletmek tizere bircok tlke
genis Glcekli mali tedbirler ve destek
paketlerini uygulamaya koyarken, merkez
bankalari genislemeci para politikalarina
yonelmistir.
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ABD Merkez Bankasi (Fed) politika
faizini, 2019 sonundaki %1,50-%1,75
araligindan 2020 Mart ayinda %0,00-
%0,25 araligina kadar cekerken; sinir
koymaksizin Hazine ve 6zel sektor tahvil
alimlarina gitmis ve kisa vadeli likidite
ihtiyaclarini karsilayan adimlar atmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para
politikasinda dedisiklik yapmamis, politika
faizini %0, depo faizini -%0,50'de

sabit tutmustur. 2020 yili genelinde
giiclt parasal tesvikler aciklayan ve
varlik alimlarini ve hedefe yonelik uzun
vadeli re-finansman operasyonlarini
artiran ECB, yilin son ayinda da &zel
sektor ve kamu borclanma araclarinin
satin alinmasini 6ngoren Pandemi Acil
Durum Satin Alma Programi'nda (PPEP)
500 milyar Euro artisa giderek destegini
surdtrmdstdr. Bunun yani sira ECB, Euro
Bdlgesi disindaki merkez bankalarina
teminat karsihidi Euro likiditesi
sadlayacadi bir repo imkani yaratmistir.
Gelismekte olan ekonomilerin cogunda
da para politikasi durusu gevsetilmis ve
varlik alim programlari uygulanmistir,

Yilin Gedincd ceyrediile birlikte atilan
normallesme adimlariyla ekonomik
faaliyette hareketlenme hiz kazanmistir,
Yilin ikinci yarisinda tlkelerin tam
kapanmaya gitmemesi ve dis ticaretin
lokomotifi Cin'in olumlu performansi,
blylmedeki yavaslamanin ikinci ceyrege

gore sinirli seviyede kalmasini saglamistir.

Pandemi stirecinden derinden etkilenen
kiiresel ticaret hacminin, Diinya Ticaret
Orglitli (WTO) verilerine gére 2020
yilinda %39,2 azaldidi tahmin edilirken,
2021 yilricin %7,2 oraninda bir artis
beklenmektedir.

ABD ve Cin arasinda yasanan ticaret
savaslari, 2020 yili basinda imzalanan
"Birinci Safha Ticaret Anlasmasi”"nin
ardindan pandemi strecinde hizini
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kesmistir. Ancak, gimrik vergilerinin
indirilmesi gibi daha zorlu konularin
degerlendirilecegi “ikinci Safha"
anlasmasina yonelik olarak hentiz
herhangi bir adimin atilmadidi
gorulmektedir.

Brexit sirecinin, yil sonunda Ingiltere

ile AB arasinda ticari iliskilerin hukuki
cercevesini belirleyen anlasmanin
yirurlige girmesiyle tamamlanmasina
karsin, varligini koruyan ekonomik,
sosyal ve regtilatif belirsizlikler, pandemi
etkileriyle birlikte degerlendirildiginde
kiiresel gorintim icin risk olusturmaya
devam etmektedir.

IMF, dlinya ekonomisine iliskin
beklentilerini Nisan 2021 tarihli Dinya
Ekonomik GortinimU (WEQ) raporuyla
gincellemistir. IMF'ye gore kiresel
ekonomi 2020 yilinda %3,3 seviyesinde
kicultrken, gelismis ekonomiler %4,7,
gelismekte olan ekonomiler ise %2,2
daralma g@stermistir. IMF, kiiresel
ekonominin 2021'de %6 blyiyecegini,
2022'de ise bu oranin %4,4'e disecedini
tahmin etmektedir.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Org(itti
(OECD) ve Dlinya Bankasi da IMF ile
benzer sekilde tahminlerini yukari yonlu
revize etmislerdir. Daha 6nce sirasiyla
%7,6 ve 5,2 daralma belirten her iki
kurum, kiiresel ekonominin 2020 yilinda
%74,2 ve %4,3 oranlarinda klctlecegini
ongormustur. OECD ve Dlinya
Bankasi'nca yayimlanan raporlarda ise
2021 yilinda kiiresel biyimenin sirasiyla
%4,2 ve %4 olacagdl tahmin edilmistir.

2020'nin son ceyredine dogru yeniden
ylikselise gecen vaka sayilari ve izlenen
mutasyonlar, salgin tam olarak kontrol
altina alinana ve kiresel 6lcekte
asllamada basari elde edilene kadar, orta
vadeli gortindm tzerinde baski olusturan
risklerin ytiksek oldugunu isaret etmistir.

Pandemi strecinden
derinden etkilenen
kiresel ticaret hacminin,
Diinya Ticaret Orguitti
(WTO) verilerine

gore 2020 yilinda

%9,2 azaldigi tahmin
edilirken, 2021 yilricin
%7,2 oraninda bir artis
beklenmektedir.



YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

Tiirkiye ekonomisi biiyiime kaydeden
az sayidaki ekonomiden biri olmustur.

2020 yilina basarili bir giris yapan ve

ilk ceyrekte %4,5 biyiyen TUrkiye
ekonomisi, pandemi etkilerinin en yogun
olarak hissedildigi ve cogu sektorde
ekonomik faaliyetin durma noktasina
geldigi ikinci ceyrekte %10,3 oraninda
kictlmustur,

Uclincii ceyrekte, otorite tarafindan
alinan ekonomik tedbirlerin ve uygulanan
destek paketlerinin sonuc vermeye
basladigr izlenmistir. Bu durum, ekonomik
faaliyetin hizli bir V donlst yapmasini

ve Uclincd ceyrekte %6,3 oraninda
blytime kaydedilmesini desteklemistir.
Pozitif ivme yilin dérdiinci ceyreginde

de korunmus ve Tirkiye ekonomisi %5,9
oraninda blydmdstdr.

2020 yiliicin yilhk GSYH blyimesi %1,8
olarak ¢lcilmis, bu sonucla Turkiye
2020 yilinda blydme kaydeden az sayida
ulkeden biri olmustur.

GSYH'yi olusturan faaliyetlere
bakildidinda; mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetleri, hizmetler ve insaat
sektort disindaki diger sektorlerin

GSYH Biiyiime
(%)
2,6
1.8
0,9
2018 2019 2020

yillik bliylimeye pozitif katki sagladigi
gorilmektedir.

2020 yilinda issizlik orani 0,5

puanlk azalis ile %13,2 seviyesinde
belirlenmistir. 2020 yilistihdam orani
2,9 puanlk azalis ile %42,8 olurken,
isglictine katilma oraniise 3,7 puanlik
azalis ile %49,3 olarak gerceklesmistir.

18 Mart 2020'de aciklanan Ekonomik
istikrar Kalkani Paketiile isglict
piyasasina yonelik bircok destegin yani
sira “dissal etkilerden kaynaklanan
dénemsel durumlardan ileri gelen
zorlayici sebep” kapsaminda kisa calisma
uygulamasi baslatilmistir.

TUrkiye'de kisa calisma uygulamasindan
yararlanan kisi sayisi, pandemi etkilerinin
yogun olarak hissedildigi Nisan ve

Mayis aylarinda 3,3 milyona ulasirken,
2020 yilinda kisa calisma ddenedgi ile

25 milyar TL'yi askin destek saglanmistir.

2020 yili kararlilikla uygulanan ekonomik
ve mali tedbirlere sahne olmustur.

Her zor ve dalgali stirecte oldugu gibi,
pandemi strecinde de uygulanan ve
ekonomik faaliyeti hizla ve yeniden
toparlamayi hedefleyen onlemler seti

Enflasyon
(%)

33,6

20,3

11,84

7,36

14,6

kazanimlarinin yaninda kacinilmaz belli
olumsuzluklar da Gretmistir. Bunun en
somut 6rnedi merkezi yénetim biitce
dengesinde izlenmistir.

Merkezi yonetim bltcesi, 2020 yili
genelinde Covid-19 pandemisinin etkisi
altinda kalmis; bir yil 6nce 124,7 milyar TL
olan bitce acigi 2020 yilinda %38,5
artislal72,7 milyar TL'ye yUkselmistir.

Bu donemde bitce gelirleri %17,6, biitce
harcamalariise %20,2 artis gostermistir.
2019 yilinda 24,8 milyar TL acik veren
faiz disidenge de 2020 yilinda da

38,8 milyar TL acik vermistir.

Pandeminin hemen basinda devreye
alinan genislemeci ve destekleyici
politikalar enflasyon gortinimiinde de
bozulmaya yol acmistir. ic talep kosullari,
ddviz kuru basta olmak tizere birikimli
maliyet etkileri, uluslararasi gida ve diger
emtia fiyatlarindaki ytkselis enflasyon
gorinidmint olumsuz etkileyen ana
faktorleri olusturmustur. TUFE'de 2020
yihinda %14,60 artis gerceklesmis,
Yi-UFE de yiikselis egilimine girerek
2020 yilinda %25,15 mertebesinde artis
gostermistir.

25,15

Orure Ovi-Ure

2018 2019

2020
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2020 yihnin itk yarisinda ekonomik
faaliyetlerdeki zayiflamadan dolay!
destekleyici bir durus sergileyen TCMB,
yilin basinda %12,00 seviyesinde olan
politika faizini kademeli olarak azaltarak
Mayis ayinda %8,25'e indirmis; Haziran
ay!l itibariyla faiz indirimi stirecini
durdurmustur. Eylil ayindan itibaren
agirlikh ortalama fonlama maliyetini
artirmak suretiyle siki para politikasi
uygulamasina baslayan TCMB, s6z
konusu orani %10,25'e yiikseltmis; Kasim
ayl toplantisinda ise politika faizini 475
baz puan artisla %15'e cikarirken, para
politikasinda sadelesme amaciyla tlim
fonlamanin temel politika araci olan bir
hafta vadeli repo faiz orani tizerinden
yapilacadini duyurmustur. TCMB, yilin son
toplantisinda politika faizinde 200 baz
puanlik artisa daha gitmistir.

TUrkiye'nin en 6nemli ihracat pazari olan
Avrupa Ulkelerinde giderek yayginlasan
kisitlayici 6nlemlerin de etkisiyle 2020
yilinda, dis ticaret acigi %69,1 artarak
49,9 milyar ABD dolarina ytkselmis;
ihracatin ithalati karsilama oraniise
2019'daki %86 seviyesinden %77,2'ye
gerilemistir.

ihracat

(milyar ABD Dolari)

168 171,5 169,5

2018 2019 2020
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2018 yilinda 6,8 milyar ABD dolari fazla
veren cari denge, 2020'de 36,7 milyar
ABD dolari acik vermistir. 25,2 milyar
ABD dolarina ulasan altin ithalati ve
pandemiye bagl olarak 2019 yilindaki
25,7 milyar ABD dolari seviyesinden 2020
yihinda 9,2 milyar ABD dolarina gerileyen
net turizm gelirleri bu bozulmanin

temel etkenleri olmustur. 2020 yilinda
altin ve eneriji haric cari islemler fazlasi
ise 9,9 milyar ABD dolari dlizeyinde
gerceklesmistir.

2020 yilinda net dogrudan yatirimlar
bir 6nceki yila gore %26,8 azalarak

4,6 milyar ABD dolari olmustur. Yurt
disina sermaye cikisinin hizlanmasiyla
portfdy yatinmlarindaki toplam net
sermaye cikisi 5,5 milyari bulurken, yurt
icinde de dolarizasyon egiliminin buna
eklenmesiyle doviz kurlari ylkselme
trendini strdtrmustdr.

Eyltl ayinda aciklanan, 2021-2023
yillarini kapsayan ve Hiikimet'in orta
vadeli hedeflerini iceren Yeni Ekonomi
Programi'nda (YEP) enflasyon, baslica
mUcadele alani olarak isaret edilmistir.
YEP'e gore TUrkiye ekonomisinin 2021
yihinda %5,8 blylyecegi 6ngoridlmustir.

ithalat
(milyar ABD Dolari)

223 219,4
202,7

2018 2019 2020

YEP'in temel hedeflerine gore; cari
islemlerde kalici olarak denge saglanacak,
ic ve dis soklara karsi tilke ekonomisini
daha dayanikli hale getirecek politikalar
ile finansal istikrari ve giivenligi esas
alan yeni bir finansal mimari olusturma
calismalari gerceklestirilecektir. Diger
taraftan blyumenin strdtrilebilir olmasi
icin makroekonomik dengeleri gézeten
ve stratejik reformlarla desteklenen yeni
bir kalkinma modeli uygulanacaktir.

Faaliyet raporunun yayina hazirlandig
surecte, Tlirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) yilin ikinci enflasyon
raporunu yayinlamis ve 2021 yil sonu
enflasyon beklentisini yukari yonli revize
etmistir. Buna gore dnceki raporda %9,4
olan 2021 yilsonu enflasyon tahmini
%12,2 seviyesine cikarilmis; 2022
beklentisi de yarim puan artisla %7,5
olmustur.

Asi calismalari ve dagitiminda kiiresel
Olcekte ulasilacak basarinin yani sira yurt
icinde salginla micadele kapsaminda
uygulanan tedbirlerin, 6niimizdeki
donemde ekonomik aktivitenin

seyrinde belirleyici bir faktor olacagi
distndlmektedir.

2020 yilinda, dis ticaret
acigr %69,1 artarak
49,9 milyar ABD dolarina
yukselmis; ihracatin
ithalati karsilama orani
ise 2019'daki %86
seviyesinden %77,2'ye
gerilemistir.



YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

2020 yilsonu itibariyla,
55 faktoring sirketinin
faaliyette bulundugu
sektor, 343 sube ve
4,098 calisanile 74.414
musteriye hizmet
sunmustur.

Faktoring sektorii 2020 yilinda
basarili bir sinav vermistir.

2020 yilsonu itibaryla, 55 faktoring
sirketinin faaliyette bulundugu sektdr,
343 sube ve 4.098 calisanile 74.414
mUsteriye hizmet sunmustur.

Pandeminin ekonomiyi durma noktasina
getirdigi bu zorlu siirecte, basta KOBI'ler
olmak Uzere reel sektdre destegini
surdiren faktoring sektord, tlim
baskilayici etkenlere karsin blyime
ivmesini korumustur,

2020 yilinda aktifleri %29,8 oraninda
blytiyerek 48 milyar TL'ye ulasan
sektdrimdiizin toplam faktoring
alacaklar tutari %31 biytime kaydederek
44,6 milyar TL'ye ulasirken, aktifler
icindeki pay! %92,8'i bulmustur.

Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklarindan ya
da bankalardan saglanan kisa vadeli
kredilerle karsilayan sektorde, kredilerin
oraninda %]1,2 artis, 6zkaynaklarin
oraninda %3,4' Ik azalis gorilmektedir.
Kredilerin pasificinde agirhgi %70,3

Faktoring Sektorii - islem Hacmi
(milyar TL)

146,7 148,5

129,9

2018 2019 2020

olup, 6zkaynaklarin oraniise %18,6'dir.
ihrac edilen menkul kiymetlerin pasif
icindeki payiise %7,9 olup, gecen yila
gore %¢2,9 oraninda artis gostermistir.
Sektoriin 6zkaynaklari %10 biylimeyle
8.9 milyar TL'ye ulasmistir.

Giderlerin yaklasik 9%55,3" int olusturan
faiz giderleri payl, gecen déneme gére
4,2 puan azalmistir. Faiz gelirlerinin
toplam gelirler icindeki pay1 %79,2

olup, bu oran gecen yila gore 0,2 puan
azalmistir. Komisyon gelirleriise 1,9
puan artarak toplam gelirler icinde %8,8
seviyesine gelmistir.

Sektdriin 2020 yili briit kar marji 3
puan azalis géstermis olup %6,4
seviyelerindedir. Sektortin 2020
yilrnet kari, gecen yila goére %28,7
azalis gostermis ve 979 milyon TL'ye
gerilemistir.

Sektorde verimlilik rasyolarindaki
azalma bu yil da stirmUs, gecen yila gore
0zkaynak karlilik orani 7 puan azalisla
%11,5, aktif karlihk oranida 1,5 puan
azalisla %2,3 olmustur.

Faktoring Sektori - Miisteri Adedi

92.422
83.636

74.414

2018 2019 2020
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Bu dénemde, vadesi gelmis alacaklar
oteleme ve yapilandirma cozimleriyle

de KOBI'lere gereken destedi sunan
sektorin takipteki faktoring alacaklarinin
toplam alacaklara orani bir dnceki yilki
%05,9 seviyesinden %3,9'a gerilemistir.
2019 yilinda takipteki alacaklarin %80,8'
ini 6zel karsilik olustururken, 2020 yilinda
bu oran %87,4'e cikmistir.

Sektortimiiz %14,3 artis sagladigiislem
hacmini 148,5 milyar TL seviyesine
yikseltirken, ciro gelisimi yurt disi
islemlerde hemen hemen ayni kalmis,
yurticiislemlerde ise %16,9 civarinda
blylme ile sonuclanmistir,

2020 yiliislem hacminin dagiiminda,
toptan ve perakende ticaret, motorlu
araclar servis hizmetleri sektorti %22'lik
paylileilk sirada yer alirken, ayni
zamanda %7,4'luk artisla en fazla artis
gosteren sektordur. Ulasim araclari
sanayi %8,8 ile en fazlaislem yapilan

2. sektor konumuna gelirken, tekstil ve
tekstil Urtinleri sanayi %8 ile 3. sirada yer
almistir. Dadihmda; insaat %7, tasimacilik

depolama ve haberlesme %6,6, ntikleer
yakitlar, petrol Grtnleri ve kdmur Grtnleri
sanayi %5,8, metal ana sanayii ve
islenmis madde uretimi %4,5, enerji
dreten madenlerin cikariimasi %3,5ile en
fazla yodunlasilan diger sektorler olarak
yer almistir.

Faaliyet tlrlerine gére genel dagilima
baktigimizda, ilk sirada yer alan imalat
sektortiniin payi gecen yila gore 4,5 puan
azalisla %51,4 seviyelerindedir. Hizmet
sektori 5,8 puan artisla aldidi %45,2'lik
payla onu takip etmektedir. Tarim
sektortinin payiise %1,5 seviyesindedir.

2020 yilinin 8zel sartlar tlim sektor

ve sirketler acisindan dijitallesme
konusunda hizlandinlmis bir glindemi
zorunlu kilmistir, Faktoring sektord, gerek
faaliyet gosteren sirketler gerekse bagl
olduklari FKB nezdinde dijital altyapisini
gliclendirmektedir.

Faktoring Sektori - Baslica Finansal Gostergeler

Sektorimuz %14,3
artis sagladigiislem
hacmini 148,5 milyar TL
seviyesine yukseltirken,
ciro gelisimi yurt dis
islemlerde hemen
hemen ayni kalmis, yurt
ici islemlerde ise %16,9
civarinda buyimeile
sonuclanmistir,

O axtif Buyukiugu [ Alacaklar [ 6zkaynaklar

(milyar TL)
48
43,7 44,6
41,6
34,6 37
: 34
331 31 314
26,7
25
8.1 8.9
46 5.1 5,8 6.8
2015 2016 2017 2018 2019 2020
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YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

Reel sektorin ve
KOBI'lerimizin nakit
yonetimi finansman
ihtiyaclarini en etkin
sekilde karsilamak

Uzere cabalarimizi
surdurdugumuz 2020
yilinda, plasmanlarimizda
%19,5'lik bir artis
gerceklesmistir,
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Dijital altyapiyla 2015 yilinda kurulan
Merkezi Fatura Kaydi Sistemi, mtkerrer
finansman riskini ve kayit disihid
onlemekte olup, fatura ve benzeri alacak
belgeleriile bunlara bagl 6deme araci
ve tahsilat bildirimleri hakkinda sektérde
blytk bir veri havuzu olusturmustur.
Faktoringe konu alacagin daha 6nce
tamamen ya da kismen rehne konu

olup olmadigi bilgisine erisimi saglamak
tzere Merkezi Fatura Kaydi Sistemi ile
Tasinir Rehni Sicil Sistemi (TARES)'nin
entegrasyonun da 2021 yilinda
tamamlanmasi beklenmektedir.

is stireclerini dijital ortama tasimak
isteyen sirketlere de FKB'nin olusturdugu
platform tzerinden e-fatura, e-arsiv

ve e-defter uygulamalari basta olmak
Uzere uctan uca e-dénustim hizmeti
verilmektedir.

Diger 6nemli bir platform, tedarik zinciri
finansmani dahil tlim ticaret finansmani
hizmetlerinin sunuldugu ve teknolojik
olarak her tlrld akisin gorildtigu ticaret
finansmani uygulamasi olan ve 2019
yilinda hayata gecirilen Ticaret Zinciri
Finansmani Sistemi'dir.

Faktoring sektoriinde, yasal altyapinin
iyilestiriimesi calismalar kapsaminda,
dijitallesmede hizli adimlarin atilmasi
adina 2020 yilinda 6nemli dizenlemeler
yapilmistir,

7247 Sayili Bazi Kanun ve Kanun
HikmUnde Kararnamelerde Degisiklik
Yapllmasi Hakkinda Kanun"ile 6361
sayil Kanunun 38. maddesinde dedisiklik
yapilarak; Faktoring s6zlesmelerinin
yazili veya uzaktan iletisim araclarinin
kullaniimasi suretiyle de yapilabilecedi
dlzenlenmistir. Boylelikle, faktoring
islemlerinin dijital ortamda
tamamlanmasi ile sektortin gelisimine
onemli katki saglanmistir,

2020 yilini giiclii bir performansia
tamamladik.

Zorlu gecen 2019 yilinin ardindan,
pandemi sartlarinin olusturdugu
ekonomik baski altinda faaliyet
gosterdigimiz 2020 yilinda da, Sirketimiz
sdrdUrdlebilir bliyime ve karlihk grafigini
yukari yonlt olarak koruma basarisini elde
etmistir. Bu basarimizin ardinda, engin
piyasa deneyimi lizerine insa ettidimiz

is stratejilerimiz ve glicli mali yapimizin
destekledigi yonetsel yetkinliklerimiz yer
almaktadir.

Pandemi stirecinde 6nceligimiz
calisanlarimizin saghgini korumak ve is
sirekliligini saglamak olmustur. Maske-
mesafe-hijyen temelinde ofislerimizde
tlm 6nlemler alinmis, uzaktan calisma
modeline gecilerek ofiste calismasi
gereken personel disindakilerin bu
sekilde calismasi saglanmis olup

dider personel ise dontstmld olarak
calismaktadir.

Yilinilk ceyredi sonunda alinan micadele
tedbirleri cercevesindeki tam kapanma ve
karantinanin neden oldugu is kaybi, yaz
aylariyla birlikte baslayan normallesme
sdrecine paralel telafi edilerek is
hacminde blylume ivmesi yakalanmis;
gerek blytme ve karlilik rasyolarinda,
gerekse tahsili gecikmis alacaklarda
sektore gore daha iyi sonuclarla yil
tamamlanmistir.

Reel sektériin ve KOBI'lerimizin nakit
yonetimi finansmani ihtiyaclarini en etkin
sekilde karsilamak Uzere cabalarimizi
strdirdigumiz 2020 yilinda,
plasmanlarimizda %19,5'lik bir artis
gerceklesmis; faktoring alacaklarimiz
996 milyon TL'ye yikselmistir,
Sirketimizin faktoring alacaklari, gerek
muUsteri dagilimi gerekse cek-temlik
dagiimi acisindan yaygin yapisini
korumaktadir.
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Sektorde alacaklarin vade uzatimi ve
yapilandirma gibi desteklerin olumlu
etkisiyle tahsili gecikmis alacaklar
rasyosu %3,9 olurken, Sirketimiz dusiik
tahsili gecikmis alacaklar rasyosunu %0,7
seviyesinde devam ettirmistir. Sektordeki
karsilik orani %87,4 olurken Sirketimiz
%100 karsilik ayirmistir,

Aktif blyiikligtimUz, %19 artisla 2020
yilisonunda 1.195 milyon TL'ye ulasmistir.
Sirketimizin aktif toplami itibariyle
pazardan almis oldugu pay 2020 yilsonu
itibariyla %2,50 olarak belirlenmistir.

islem hacmini, 2020 yilinda %19
oraninda artirarak 2.803 milyon TL'ye
cikaran Sirketimiz, bu performansiyla

55 sirketin faaliyet gosterdigi ve

148,5 milyar TL cironun gerceklestirildidi
sektoriimiizde, %2,5 paya sahiptir.

Sirketimizin 6zkaynaklari, %31 artis
gostererek 2020 yilsonu itibariyla

183 milyon TL'ye ulasmistir. Sermaye
artinmlanyla gliclenen 6zkaynaklarimiz,
mali yapimizin saglidi ve fonlama
imkanlarimiz acisindan korudugumuz
rekabet Ustinliklerimizdendir.
12.04.2021 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplantisinda alinan

karar geredi; Sirket ana sermayesi,

40 milyon TL'si 2019 ve 2020 karlarinin
ayrilmis kisimlarindan karsilanmak tizere
100 milyon TL'den 140 milyon TL'ye
yikseltilmistir.

Cagdas Faktoring, ceyrek asriasan
surede kazandigi piyasa itibari ve
kredibilitesiyle fon kaynaklarina
ulasmada avantaj sahibidir. Sirketimiz
bilancosunun finansmaninda, glcli
6zkaynaklarinin yani sira, banka kredileri,
faktoring sirketlerinden saglanan
fonlar ve menkul kiymet ihraclarina bas
vurmaktadir. Son birkac yildir sermaye
piyasasl araclarini basariyla kullanan
Sirketimizin 2020 yilinda ihrac ettidi
tahvil/bono bulunmamaktadir.
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2020 yil toplam faktoring gelirlerimiz
237 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir,

Sirketimiz, stirdtrdlebilir karhlik
konusundaki kararlihgi ve basarisiyla bu
faaliyet doneminde de %60 gibi giiclt bir
artis saglayarak 41.587 milyon TL net kar
kaydetmistir.

2020 yilinda da 6zkaynak karhlik oranimiz
(ROE) 925,41 ile sektor ortalamasi

olan %11,5'in Uzerinde gerceklesmis ve
Sirketimiz 6zkaynak karlilidr en ytiksek
sektor temsilcileri arasinda yer almayi
sdrddrmdistar.

Bilgi Teknolojileri ve dijitallesmede
sagladigimiz gelisme tim
suireclerimizi etkinlestiriyor.

Cagdas Faktoring, giiclt bilgi teknolojileri
altyapisi ve dijital donistmle kazandidi
yetkinlikleri operasyonel stireclerine ve
muUsteri deneyimine yansitmaktadir.

Sistem yenileme calismalari 2020 yili
icerisinde tlim yonleriyle tamamlanmis
olup, sistem altyapisi ve sunucular

en glincel teknoloji ile degistirilmistir.
Felaket senaryolariicin gerekli cihazlar
alinip kurulumlar yapilmistir. Sistemin
tamaminin sanallastiriimasi da
gerceklestirilmistir.

Diger yandan, dijitallesme sonucunda
kagrtsiz ofis sistemine gecilerek

islem strecleri hizlanmis, mUsteri
memnuniyetinde de artis saglanmistir.

Risk yonetiminde giincel metodoloji

ve bilgi teknolojilerinin imkanlarin
kullanan Sirketimiz, risk takibi ve kredi
izleme konusundaki yetkinligi ve piyasa
bilgisiyle miisteri ve kesideci risklerinin
takibini ytrdttrken, mevcut dalgali
piyasa ortaminin varliginda olusabilecek
mali zayifliklarin firmalarin 6deme
gliclerine olasi olumsuz etkilerinin
dederlendirilmesi, riskin 6nceden tespiti
ve dnlemlerin alinmasi konusunda
proaktif bir yaklasim sergilemektedir.

Cagdas Faktoring'de risk yonetimi
yapllanmasi Yénetim Kurulu diizeyinde
tesis edilmis olup, Ust Yénetim
seviyesinde icra edilmektedir.
Olusturulan komiteler riskin yonetimi
ve takibi konusunda gerekli destedi
vermektedir. Operasyonel seviyede
riskin yénetimini saglamak tizere i¢
Denetim birimleri ic Denetim Komitesine
raporlamaktadir. Sirketimiz operasyonel
risklerinin kontroltind saglarken; gtincel
yedekleme sistemi yazilimiyla islem
gtivenligini de artirmaktadir.

Kisisel verilerin korunmasi kanunu
uyarinca gerekli diizenlemeler ve Risk
Merkezi veri glivenligi calismalarn 2018
yihnda tamamlanmistir.

islemlerimiz kur, vade ve faiz riski
tasimama 6zelligini stirdiriyor.

Sirketimizin islemlerinde yabanci para
pozisyonu tasimama stratejisi, doviz
kurlarinda yasanan dalgalanma ve TL'nin
deger kaybina karsi koruma saglamakta,
mali yapimizi gliclendirmektedir.

Yabanci para cinsinden faktoring
alacaklarinin kurunun islem tarihindeki
kur Uzerinden sabitlenmesiyle kur
riski pozisyonumuz distk diizeyde
tutulmaktadir.

Borclanma vadesi - alacak vadesi
dengesini iyi kuran Sirketimizin 2020
yihinda gerceklestirdidi islemlerin
ortalama vadesi yaklasik 100 giin;
kullanilan kredilerin vade ortalamasi 122
gundur. Verilen kredilerde S ay ve Uzeri
kredi bakiyesi toplam plasmanda yalnizca
%1 gibi bir paya sahiptir. islemlerimizin
kisa vadeli olarak gerceklesmesi nakit
akisi ve likidite yonetimi acisindan
Sirketimize avantaj saglamaktadir.
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YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

Faktoring - islem Hacmi Faktoring Alacaklari
(milyon TL) (milyon TL)
2.803 996
2.358 834
2.199
547

2018 2019 2020 2018 2019 2020
Faktoring Alacaklarinin Sektoérel Faktoring Alacaklarinin Miisteri Faktoring Alacaklarinin Cek/
Dagilimi (%) Dagilimi (%) Temlik Dagihmi (%)

o

‘\\\\\- -\
&

. 2020 2020

. Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizm. 34,8 . 0-250.000 TL 20,5 . 0-50.000 34,4
I insaat 19,0 [l 250.000-500.000 TL 15,4 [l 50.000-100000 341
Il Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 75 [ 500.000-1.000.000TL 18,3 [ 100.000-250.000 25,2
I Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi 64 [ 1.000.000-3000.000TL 30,1 |7 250.000-500.000 5.1
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 5,0 3.000.000-6.000.000TL 10,1 500.000-1.000.000 1,3
[l Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 5,0 Il 5.000.000 7L + 57
[ Baska Yerlerde Siniflandinimarmis imalat Sanayi 2.8 ’
|7 Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,6
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 21
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 21
. Makine ve Techizat Sanayi 16
B Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 14
. Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 13
|7 Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 12
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi 12
B Adac ve Agac Uriinleri Sanayi 08
[ Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 0,2
[ piger 5.4
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Aktif Miisteri Sayisi

4.010
3.648

3.330

2018 2019 2020

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin calisma
usullerine iliskin mevzuatin 6ngordigu
kriterlere uygun olarak, Kredi Kayit
Biirosu, Bankalar Birligi Risk Merkezi

ve Merkezi Fatura Kaydi Sistemi ile de
isbirligi icinde calismaktadir.

Dengeli risk dagilimini g6zeten
plasman politikamizla aktif kalitemizi
koruyoruz.

Caddas Faktoring, riskin tabana yayilmasi
ilkesi dogrultusunda miisteri ve sektor
bazinda yogunlasmadan kacinan ve
dengeli dadiima sahip kredi portféyU
olusturmayi gbzeten bir plasman
politikasini benimsemistir. 2020 yiliislem
hacmimizin sektorel dagiliminda; Toptan
ve Perakende Ticaret, Motorlu Araclar
Servis Hizmetleri %34,7, insaat %19 ve
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme
%?7.,5ileilk 3 sirayl almaktadir.

Ortalama kredi bakiyesi ve musteri
basina risk tutarnini distik seviyede tutan
Sirketimizin miisteri basina ortalama
risk tutari 290 bin TL seviyesinde olup,
yayain portfdy yapisini korumaktadir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Notu: 8,01

86,55 90,95
80,93
Pay Kamuyu Menfaat
Sahipleri  Aydinlatmave  Sahipleri
Seffaflik

Riskin yogunlasmasini 6nleme amaclyla
uyguladigimiz, musteririsk tutarinin
0zkaynaklarinin %10'u ile sinirlanmasi
prensibi, alacak senetlerinin yiksek
dolasimi ve ortalama kredi tutarinin
disukligd, yaygin portfdy yapimizi
onemli oranda desteklemektedir.

Sirketimizde 31.12.2020 itibariyla riski
bulunan miisteri sayisi 3.330'dur. Bu
musterilerin %72'ye yakinini olusturan
ve 250 bin TL'ye kadar riski bulunan
musterilerin toplam plasman icindeki payi
%21 olurken, 1.000.000-3.000.000 TL
arasindakiislemler %30 ile toplam
plasmandan en fazla pay almistir,

3 milyon TL zeri riske sahip ilk 34
musterinin, Sirketimiz toplam riskinin
yaklasik %15,7'sini tasidigi gorilmektedir.

Cek/temlik ortalamamiz 55 bin TL iken,
faktoring alacaklari cek/temlik dagiimina
bakildidinda 250 bin TL'ye kadar riski
bulunan misterilerin toplam plasmanin
%93,6'sini temsil ettigi gorulmektedir.

70,35

Yonetim
Kurulu

Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum
notumuz 8,01 olarak revize edildi.

Sirketimiz, sektorel yasa ve
diizenlemelere tam uyumu gézeten
koklU kurumsal yapilanmasini siirekli ileri
tasimakta; seffaflik, hesap verebilirlik,
dodruluk, tarafsizlik ve gvenilirlik gibi
etik davranis ilkelerini uygulamalarina
yansitmaktadir.

Sirketimiz uygulamalarinin “Sermaye
Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
ilkeleri"ne uyum diizeyinin tespiti
amaciyla, Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S.ye yaptirilan calisma
sonucunda, 21.05.2021-21.05.2022
dénemi SPK Kurumsal Yonetim llkelerine
uyum notumuz 8,01 olarak revize
edilmistir.

Ana basliklar bazinda derecelendirme
calismasinda; Pay Sahipleri bolimunden
80,93, Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik
béltimiinden 86,55, Menfaat Sahipleri
boliminden 90,95 ve Yonetim Kurulu
béltiminden 70,35 puan alinmistir,
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YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

Sirketimizin Uzun
Vadeli Ulusal Notu KR
A+'dan KR AA-'ye, Kisa
Vadeli Ulusal Notu ise
KRA-2'den KRA-1'e
yukseltilmistir.

14

Bu sonuc Cagdas Faktoring'in, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan
Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne 8nemli
Olclide uyum sadladigini ifade
etmektedir. Sirket icin olusabilecek riskler
tespit edilmis ve kontrol edilebilmektedir.
Pay ve menfaat sahiplerinin haklari

adil sekilde gbzetilmektedir. Kamuyu
aydinlatma faaliyetleri ve seffaflik

iyi dizeydedir. Yonetim kurulunun

yapisi ve calisma kosullarn kurumsal
yonetim ilkeleri ile uyumludur,
www.cagdasfactoring.com.tr adresinde
yayinda olan web sitemizde ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda, misteri ve
yatinmcilarimiz icin gerekli tim bilgiler
seffaf ve giincel sekilde paylasiimaktadir.

En ylksek not artisina konu Menfaat
Sahipleri béltimiinde bu nota ulasmada
ana neden, Sirketimizin menfaat
sahipleriniilgilendiren bircok prosedurt
ihtiyaca gbre glincellemesi, gelistirmesi
ve ilgilileri bu gelismeler hakkinda
bilgilendirmesi; menfaat sahiplerinin
mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle
dizenlenen haklarina saygili olmasi,
menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat
ile diizenlenmedigi durumlarda, anilan
grubun cikarlarinin iyi niyet kurallari
cercevesinde ve sirket imkanlari
Olcistinde, sirketin itibari da gozetilerek
menfaat sahiplerinin cikarlarini koruma
gayretiicinde oldugu izleniminin gticli
olmasidir. Ayrica, kiiresel dlcekte yasanan
pandemi nedeniyle kamu otaritelerinin
belirledigi diizenlemelere uygun énlemler
alinmasi, alinan énlemlerin ttm calisanlar
ve iliskide bulunulan tclincl taraflara
hemen bildirilmesi de bu basliktaki not
artisinda etkili olmustur.

Cagdas Faktoring'in kredi
derecelendirme notu yiikseltildi.

Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S. tarafindan Sirketimizin
2020 mali verileri tizerinden yapilan
degerleme sonucunda 12.04.2021
tarihiitibariyla hazirlanan Kredi
Derecelendirme Raporu'nda; kredi rating
notumuz kisa vade ve uzun vade de birer
kademe artinlmistir. Sirketimizin Uzun
Vadeli Ulusal Notu KR A+'dan KR AA-'ye,
Kisa Vadeli Ulusal Notu ise KR A-2'den
KR A-1'e yiikseltilmistir. Not Gorundmu
“Duragan” olarak degerlendirilmistir.

"Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel notu KR

AA- olarak belirlenmis olup, bu not
derecelendirilen borclular ve borclarin
dider borglar ve borclulara kiyasla ytiksek
kredi kalitesini ifade eder. Finansal
yukumldliklerini yerine getirmesi
yuksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel
kosullardaki ani degisikliklerden
etkilenme olasilidr dustik olmasini ifade
eder,

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR

A-1 olarak belirlenmis olup, bu not
Derecelendirilen borclular ve borclarin
dider borclar ve borclulara kiyasla en
yliksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gérdntmd ise
“Duragan” olarak belirlenmistir. Bu
gériinim Sirketin notlarinda kisa
vadede degisiklik beklenmedigine isaret
etmektedir.”
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Basarimizin temel dayanadi yetkin
insan kaynagimizdir.

Sektortin kokld sirketlerinden biri olan
Caddas Faktoring'in insan kaynadi
deneyimi, bilgi birikimini ve uzmanldi
temsil etmektedir. Sirketimizin insan
kaynaklari politikasl, basarilarimizin
glivencesi olarak gordiigiimiiz ve
Sirketimizi gelecede taslyacak gliclu
kadronun gelisimini ve liyakatini
saglayacak uygulamalarla insan
kaynadinin surdtrdlebilirligini gozetmek
Uzerine kurgulanmistir.

Yeniise alimlarda, yeni mezun
adaylara oncelik verilmekte, dogru
kariyer planlamasi ve gelisimlerinin
sadlanmasiyla yoneticilerin icerden
ytikselme ile gorevlendiriimeleri
hedeflenmektedir.

Caddas Faktoring'in tercih edilen isyeri
olma dzelliklerini pekistirmek adina,
insan kaynagimizin kisisel ve mesleki
gelisiminin devamhligini saglamanin,
hizmet yetkinligi ve kalitesini, dolayisiyla

insan Kaynaklari - Egitim Durumu

(kisi)

Wl ikégretim 14

M Lise 61

[l OnLisans 15

[ Lisans 68
Yiksek Lisans 2

[l Doktora 2
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musteri memnuniyetini daha st
seviyeye tasimanin da temel adimi
olduguna inaniyoruz.

Sirketimiz, hedef ve stratejileriyle uyumlu
olarak 2020 yilinda diizenledigi 362 saat
editimile calisanlarin gerek kariyerlerine
ve performanslarina gerekse kisisel
gelisimlerine katkida bulunmayi
sdrddrmdistar,

2020 yilsonu itibaryla Cagdas
Faktoring'in toplam 162 calisani
bulunmaktadir. Calisanlarin yaklasik
%54l 6n lisans ve (izeri 6grenim
derecesine sahiptir.

Sosyal sorumluluk kapsaminda
bagislarimiz...

Cagdas Faktoring, sosyal sorumluluk
calismalari kapsaminda egitim, kdltdr
ve toplumsal yasama katki saglayacak
badis ve yardimlarini stirdirdigt 2020
yilinda, vakif, dernek ve kuruluslara
266.750 TL tutarinda bagis ve yardimda
bulunmustur.

insan Kaynaklari - Gérev Durumu
(kist)

2020
W Yetkili 42
[ Yonetmen 21
[l Miidir Yardimast 18
B Midiir 2
Sube Muddri 16
[l piger 63

2020 yilsonu itibariyla
Cagdas Faktoring'in
toplam 162 calisani
bulunmaktadir.
Calisanlarin yaklasik
%540 0n lisans ve Uzeri
ogrenim derecesine
sahiptir.
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YONETIMIN 2020 YILI DEGERLENDIRMESI

Her zaman guvenilir

is ortagi olarak
musterilerinin yaninda
yer alan Cagdas
Faktoring, dogru
cozUmleri ve etkin
hizmet modeli ile reel
kesime ve ekonomiye
destedini artirma
hedefiyle faaliyetlerini
yuritmektedir.

16

2021 yilinda...

Trkiye ekonomisinin 2021'de
kademeli olarak toparlanmasi
beklenmektedir.

Klresel gelismeler yukari yonli
riskleri sinirlasa da gida fiyatlari
ve gecmis maliyet artislari, temel
sorunumuz olan enflasyonda
iyilesmeyi geciktirebilecektir.

Bu raporun hazirlandigi 2021'in ilk
yarisinda pandemi ile micadele
devam etmekte olup, Tirkiye'de
asllama konusunda ulasilan seviye
ve kararlilikla uygulanan tedbir ve
onlemler gelecede dair iyimserligimizi
artirmaktadir.

Sirketimiz, gliclt bliytime egilimini
surdirdidgu 2021 yilinin ilk ceyredi
sonunda; aktif blyUkluginl

%15 artisla 1.377 milyon TL'ye,
faktoring alacaklarini ise %18
artisla 1.173 milyon TL'ye ulastirmis
olup, 921 milyon TL tutarinda islem
hacmi gerceklestirmistir. Ayni tarih
itibarlyla 4 'l istanbul'da olmak tizere
toplam 18 subemiz, 176 calisanimiz
bulunmaktadir. Yil icerisinde

2 yeni subenin daha acilmasi
planlanmaktadir.

Her zaman glvenilir is ortadi olarak
mUsterilerinin yaninda yer alan
Caddas Faktoring, dogru coztimleri
ve etkin hizmet modeli ile reel
kesime ve ekonomiye destedini
artirma hedefiyle faaliyetlerini
yurttmektedir.

Onilimiizdeki ddnemde de

saglam kurumsal ve finansal
yapimiz, stirdurtlebilir verimlilik

ve karlligimizla pekisen istikrarli
performansimiz sayesinde sektdrlin
onde gelen sirketlerinden biri

olarak konumlanmak ve sektdrden
aldigimiz payi artirmak hedefiyle
stratejilerimizi uygulamayi kararhlikla
sdrdirecegiz.

Ozverili calismalarr icin tim
ekibimize, gliven ve destekleriicin
mUsterilerimize ve hedeflerimize
ortak olan diger tim paydaslarimiza
en icten tesekkir ve iyi dileklerimizi
sunuyoruz.
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Sektorun koklu
sirketlerinden biri olan
Cagdas Faktoring'in
insan kaynagi deneyimi,
bilgi birikimini ve
uzmanhgi temsil
etmektedir.

Cagdas Faktoring; istanbul'da Beylikdiizl, Dudully, ikitelli ve Pendik subeleri ile
Adana, Ankara, Antalya, Aydin, Bodrum, Bursa, Denizli, Gaziantep, Gebze, izmir,
Konya ve Samsun subelerinden olusan 16 hizmet noktasiyla musterilerine
hizmet vermektedir.
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YONETiIM KURULU

Dikran Giilmezgil
Yonetim Kurulu Baskani

1950, Sivas. Erken yaslarda is hayatina
baslayan Dikran Glilmezgil, Cagdas
Faktoring A.S., Meliks insaat Tekstil San.
Tic. Ltd. Sti, Global Meyve Sulari ihtiyac
Mal. Hiz. A.S., Cagddasgrup Kozmetik

ve Medikal Uriinleri San. ve Tic. AS. ve
Maya Konaklama Seyahat Turizm A.S.
sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanidir.
Ayni zamanda Karagtzyan Yetimhanesi
Vakfi Yonetim Kurulu Baskanhgini
yiritmekte olan Dikran Gilmezagil, Sev-
Sadlik ve Egitim Vakfi'nin Yonetim Kurulu
tiyesi, Emekli Sporcu Dernedi Vakfi ikinci
Baskani ve 2009-2018, 3 dénem GSYIAD
(Galatasarayl Yonetici ve isadamlari
Dernedi) ikinci Baskanlik gorevini
yapmistir.

18

Prof.Dr.D. Ali Alp
Yonetim Kurulu Baskan Vekilli, Bagimsiz
Yonetim Kurulu Uyesi

1964, Rize. 1987 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakdiltesi'nden mezun olmustur. 1995
yilinda isletme Bilim Doktoru unvanini
almistir. Finansman ve Muhasebe
alaninda, 2002 yilinda Docent ve 2007
yilinda da Profesor olmustur. Prof. Dr.

D. Ali Alp, calisma hayatina 1987 yilinda
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlidi'nda
baslamis, ardindan 1988 yilinda Sermaye
Piyasasi Kurulu'na gecmistir. 1996
yilinda Ekonomiden Sorumlu Devlet
Bakani Danismani olarak gorev yapmistir.
1997-1998 yillarinda ABD'de University
of lllinois at Urbana-Champaign'de
Misafir Akademisyen olarak finansal
iktisat ve uluslararasi finans konularinda
calismistir. Basbakanlik Toplu Konut
idaresi Baskan Yardimciligi, Basbakanlik
Konut Mistesar Yardimcilidi, Emlak
Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhdi, Kiltdr ve
Turizm Bakanlidi Miistesar Yardimcilidi,
TRT Yonetim Kurulu Uyeligi; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar Kurulu Uyeligi,
Diinya Turizm Orgiitti icra Kurulu Uyeligi
gorevlerinde bulunmustur. Halen, TOBB
Ekonomi ve Teknoloji Universitesinde
Ogretim Uyesi ve Bilkent Universitesinde
de yar zamanh Ogretim Uyesi olarak
calismaktadir. 2014 yilindan bu yana
Cagdas Faktoring Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesidir.

Melissa Giilmezgil Bag
Yonetim Kurulu Uyesi

1979, istanbul. Isik Universitesi isletme
Fakultesi'nde basladidi lisans editimini
2002 yilinda Boston Universitesi
Uluslararasi Ticaret Bolim{'nde
tamamladiktan sonra Northeastern
Universitesi Isletme Fakiiltesinde master
yapmistir. is hayatina 2001 yilinda Fresh
Pond Shopping Trust'ta Muhasebe
Asistani olarak baslamistir. Ocak 2003 -
Eyltil 2006 arasinda Aktiv Tekstil Hiz. Ltd.
Sti. Mali isler Sorumlusu olarak calistiktan
sonra Hazine Muduru olarak katildidi
Cagdas Faktoring'de 2010 yilindan bu
yana Genel MidUr Yardimcisi olarak gérev
yapmaktadir. Melissa Giilmezgil Bag ayni
zamanda 2010 yilindan 2017 yili sonuna
kadar Genel Miidir Yardimcisi ve Yénetim
Kurulu Uyesi olarak gbrev yapmistir.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorevini
surdtrmektedir.
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Alen BAG
Yonetim Kurulu Uyesi

1980, istanbul. 2002 yilinda Bilgi
Universitesinden mezun olmustur. 2004
yilinda UCSD'de yiiksek lisans 6grenimini
tamamlamistir. Kuyumculuk sektoriinde
faaliyet gostermektedir. Aqustos 2015
yilhinda beri sirket ortaklarindandir. Mart
2017 yilindan itibaren Cagdas Faktoring
Yoénetim Kurulu Uyesidir.
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Erdogan Ozen
Genel Miidir, Yonetim Kurulu Uyesi

1960, Canakkale. 1981 yilinda Ankara
Universitesi Bankacilik Bolimii'nden
mezun olmustur, 1985 yilinda calismaya
basladigi Garanti Bankasi'nda Mifettis
ve Sube Miidurt olarak gérev yapmistir.
1992-1998 yillari arasinda Bank Ekspres
A.S. Sube MidUrd ve Genel Mudur
Yardimcisi, 1999-2001 yillari arasinda
Kentbank'ta Bolge Miidurt ve Genel
Mudur Yardimcisi olarak calistiktan sonra
2001 yihinda Optima Faktoring'e Genel
Mudur olarak katilmistir, 2013 yilindan bu
yana Caddas Faktoring'de Genel MidUr
ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadr.

2020 Yili Hesap Dénemi icinde Yapilan Yonetim Kurulu Toplantilarina Ait
Bilgiler

2020 yiliicerisinde toplam 31 adet yonetim kurulu toplantisi yapilmistir. Toplantilar 4
adedi oy birligi ile 27 adedi ise gecerli mazeretler nedeniyle katilim saglanamadidr icin
salt cogunluk ile toplaniimis ve Yénetim Kurulunun gérev alanina giren konular ile ilgili
olarak kararlar alinmistir.
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UST YONETIM

Erdogan Ozen
Genel Miidiir, Yénetim Kurulu Uyesi

(Ozgecmisi sayfa 19'da yer almaktadir.)
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Kemal Uludag
Genel Middur Yardimcisi

1967, Istanbul. 2011 yili Anadolu
Universitesi Isletme Fakdiltesi
mezunudur. is hayatina 1992 yilinda imar
Bankasi'nda Muhasebe Uzman Yardimcisi
olarak baslamistir. 1993-2004 yillari
arasinda Fiba Faktoring'de Mali Kontrol
Grup Mldirl olarak calistiktan sonra
2005 yilinda Metal Yapi'da Muhasebe
Koordinatori olmustur. 2007 yilinda
Cagdas Faktoring'e Mali Isler MiidUiri
olarak katilmistir. 2011 yilindan bu

yana Caddas Faktoring'de Genel MidUr
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

Ertan Sahin
Genel Middur Yardimcisi

1981, Edirne. 2002 yilinda istanbul
Universitesi Bankacilik Boltimii'nii, 2006
yilinda da Anadolu Universitesi isletme
Bollimu'nt tamamlamistir, 1999-2010
yillarr arasinda Garanti Bankasi'nda Nakit
Yénetmeni ve KOBI Miidiir Yardimcisi
olarak gorev yapmistir. 2010 yilindan bu
yana Caddas Faktoring'de calisan Ertan
Sahin, 2013 yilindan beri Genel Miiddir
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
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Tacettin Ayan
Genel Middur Yardimcisi

1970, Adapazari. 1992 yilinda Anadolu
Universitesi Isletme Bolimii'nden mezun
olmustur. 2000-2004 yillari arasinda
Girisim Faktoring'de, 2004-2010 yillari
arasinda Tek Faktoring'de, 2010-2011
yillarr arasinda MNG Faktoring'de,
2011-2013 yillari arasinda Trend
Faktoring'de Mudur olarak calismistir,
2013 yilinda Midur olarak katildigi
Caddas Faktoring'de 2014 yilindan bu
yana Genel MidUr Yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir.
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Sevket Zemheri
Koordinator

1981, istanbul. 2014 yilinda Anadolu
Universitesi Isletme Bolim{'nden
mezun olmustur. 1993-2001 yillari
arasinda Bayeks Eksperlik Muhasebe
Departmani'nda gorev yapmistir. 2013
yilindan bu yana Caddas Faktoring'de
Pazarlama Koordinatorl olarak gérev
yapmaktadir.

Faruk Cevik
Koordinator

Marmara Universitesi isletme
Fakultesi'nden mezundur. Garanti
Bankasi'nda Miifettis, Demirbank,
Toprakbank ve Oyakbank'ta sube
muddrd, krediler ve pazarlama birim
muddrltgd ile boltim baskanhdi
gorevlerinde bulunmustur. 2006-
2015 yillar arasinda farkli faktoring
sirketlerinde genel mtdUr olarak gérev
yapmis olup 2015 yilindan itibaren
Caddas Faktoring'de gorev yapmaktadir.
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ORGANiZASYON SEMASI

Yonetim Kurulu

Risk Yonetimi

Genel Midiir

Genel Midur Genel Midur

Yardimcisi Yardimcisi

Halkla iliskiler Krediler Risk

izleme ve

e Mali Tahlil
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ic Denetim

Genel Muddur Genel Miidur Pazarlama
Yardimcisi Yardimcisi Koordinatort

Maliisler, Subeler
Fon Yonetimi Operasyon ve Bilgi Islem Kurumsal
Insan Kaynaklari Pazarlama

Merkez KOBI

ic Kontrol
Pazarlama 4

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020 >3



HUKUKI ACIKLAMALAR

2020 Yiliicerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

2020 yiliicerisinde Esas S6zlesmenin sermayenin yapisi ile ilgili olarak 6. Maddesi degismistir.

Eski Hali

Yeni Hali

SERMAYE

SERMAYE

Sirketin sermayesi 60.000.000.- Tiirk LirasI degerindedir. Bu
sermaye her biri 1.- TUrk Lirasi dederinde 60.000.000 paya
ayriimistir.

50.000.000.- Turk Lirasi olan dnceki sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu defa arttirilan
10.000.000.- Turk Lirasi 2018 yilina ait dagitilmamis gecmis

yil karindan karsilanacaktir. Hisse bedelleri tamamen
odenmedikce nama yazili hisse senedi cikarilamaz. Hisse
senetleri kolay saklanmasini teminicin yonetim kurulu karariile
birden fazla hisseyi kapsayan kuptirler halinde ihrac edilecektir.
Bu husustakiilanlar ana sozlesmenin ilan maddesi uyarinca

yapilr,

Sirketin sermayesi 100.000.000.- Turk Lirasi dederindedir. Bu
sermaye her biri 1.- Ttrk Lirasi degerinde 100.000.000 paya
ayriimistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazilidir.

60.000.000.- Tirk Lirasi olan 6nceki sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu defa arttirilan
40.000.000.- Turk Lirasi onceki yillara ait dagitilmamis

gecmis yil karlarindan karsilanacaktir. Hisse senetleri kolay
saklanmasini teminicin yonetim kurulu karari ile birden

fazla hisseyi kapsayan kuptirler halinde ihrac edilecektir. Bu
husustakiilanlar ana sozlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir.

Sermayeye dogrudan katilim oraninin %5'i astigi istirakler

Yoktur,

Sirketin performansini giiclendirmek icin uyguladigi yatirim ve temettii politikasi

Pazarlama personeline satis Gizerinden prim verilmektedir. Ayrica yoneticilere kar Gizerinden temettt dagitimi yapiimaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim kurulu
degerlendirmeleri ve varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen 6nlemler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 183.464 bin TL olan 6zkaynak seviyesiile 100.000 bin TL olan 6denmis sermayenin varliginin

fazlasiyla korundugu gortimektedir.

Yilicerisine dnemli miktarda varlik alimlari ya da satislari hakkinda bilgi

2020 yiliicerisinde varlik satisi olmamistir. 10.686.299,07 TL'lik alacak nazim hesaplara alinmis ve takibi oradan devam etmektedir.

Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi
islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgi

Yoktur,

Sirketin yatinnm danismanligi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldig1 kurumlarla arasinda cikan cikar catismalari
ve cikar catismasini dnlemek icin sirketce alinan tedbirler hakkinda bilgi

Yoktur,

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli

yaptirimlar
Yoktur.
Sirket aleyhine acilan 6nemli davalar ve olasi sonuclari

Yoktur,

24
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Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Sirketimiz KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A.S. firmasi tarafindan 6 aylik donemlerde sinirl denetim ve 12 aylik donemlerde tam
badimsiz denetimine tabidir.

Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti tarihine kadar gecen siirede
meydana gelen dnemli olaylar

Yoktur.
Yilicerisinde yapilan olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilar

06 Nisan 2020 tarihinde saat 14:00'te Esentepe Mahallesi Yildiz Posta Cad. No: 9 Sisli/istanbul adresinde Olagan Genel Kurulu
toplantisi yapilmistir,

1. Acilis ve toplanti baskanhginin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin toplanti baskanlidina yetki
verilmesi,

2. 2019yl YBnetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi miizakeresi,
3. 2019 yilrhesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, mizakeresi ve onaylanmasi,

4, Yonetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2019 yili faaliyetinden dolay ayri ayri ibra edilmesi,

5. Sirket yonetim kurulu tyelerinin secimi,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin 2020 yili icin huzur haklarinin gériistilmesi ve tespiti,

7. 2020 yilihesap donemi denetimiicin bagimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile
sozlesme yapiimasina iliskin ydnetim kurulu teklifinin gortsilmesi ve onaya sunulmasi,

8. 15ayicinde Yénetim Kuruluna her ttirld tahvil, finansman bonolari, varliga dayal Senetler, iskonto esasi tizerine diizenlemeler de
dahil diger borclanma senetleri, alma ve dedistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin cikarilmasi konusunda
yetki verilmesi,

8. Sirket ana sermayesinin dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 60.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye cikariimasi,
10. BDDK'dan izin alinmasi durumunda ortaklara dagritilacak karin gériisilmesi,

11. Dilekler ve kapanis,

Gecmis donem hedefleri ve genel kurul kararlarina iliskin degerlendirmeler

06 Nisan 2020 tarihinde yapilmis olan Olagan Genel Kurulumuzda alinan bitin kararlar yerine getirilmistir.

Komitelerin yil icerindeki toplantilar

Her pazartesi Aktif-Pasif Komitesi ve her carsamba Sorunlu Krediler Komitesi diizenlenmektedir.

Yonetim kurulu liyeleri ve list yoneticilerin mesleki sorumluluk sigortasi olup olmadigi hakkinda bilgi

Yoktur.

Sirketin ic denetim uygulamalari hakkinda bilgi

Sirketimizde Bagimsiz Yonetim Kurulu tyesine bagl bir ic denetciile ic denetciye bagl bir ic kontrol yetkilisi bulunmaktadir.

Sirketin glinliik operasyonel islemleri kontrol edilirken her ay diizenlenen denetim raporlari pandemi nedeniyle ile yillik olarak
diizenlenmistir. Sirketin finansal durumu, mali tablolari, hesap mutabakatlari gibi hususlar ve risk yénetimi rasyolari gecirilmekte ve
y6netim kuruluna raporlanmaktadir.

Mali ve operasyonel denetimlerin yaninda bilgi glivenligi ve kisisel verilerin korunmasi konularinda denetimler yapiimakta ve gerekli
editimler icin uyarinda bulunulmaktadr.
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HUKUKIi ACIKLAMALAR

Sirketin bilanco ve gelir tablosunun yonetim kurulu tarafindan kabulii ve genel kurulun onayina sunulmasi ile ilgili
yonetim kurulu karari

KARARNO: 2021/13
KARAR TARIHI: 02.04.2021
TOPLANTIYA KATILANLAR: Dikran Giilmezgil, Melissa Giilmezgil Bag, Prof. Dr. Ali Alp, Erdogan Ozen

KONU: Olagan Genel Kurul Toplantisi Hakkinda

- Sirketimizin 2020 yili Olagan Genel Kurul toplantisinin 12.04.2021 Pazartesi gunt saat 14.00'de Esentepe Mahallesi Yildiz Posta
Cad. No: 9 Besiktas/istanbul adresinde yapilmasina, bu konuda gerekli miiracaat ve islemlerin yapilmasina, Olagan Genel Kurula
sunulacak rapor ve eklerinin hazirlanmasina,

- Olaganutstt Genel Kurul glindeminin asadidaki sekilde belirlenmesine,

- Tirk Ticaret Kanunu ve uygulamalari geredi T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhdi istanbul il Midrliigii ‘ne Olagan Genel Kurul
Toplantisinda Bakanlik Temsilcisi Gérevlendirilmesiicin basvuru yapiimasina,

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Dikran Guilmezgil Prof. Dr. Ali ALP
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Vekili
/
Melissa Gllmezgil Bag Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur

1. Acilis ve toplanti baskanhidmin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasiicin toplanti baskanhigina yetki
verilmesi,

2. 2020 yili Yonetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi mizakeresi,
3.2020 yili hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,

4., Yonetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2020 yili faaliyetinden dolayi ayri ayri ibra edilmesi,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin 2021 yili icin huzur haklarinin gériistilmesi ve tespiti,

7.2021 yilr hesap dénemi denetimiicin bagimsiz denetim firmasinin secilmesi ve s6zlesme yapilmasina iliskin yonetim kurulu
teklifinin gortsilmesi ve onaya sunulmasl,

8.15 ay icinde Yonetim Kuruluna her tirlt tahvil, finansman bonolari, varlida dayali Senetler, iskonto esasi Uzerine dlizenlemeler de
dahil diger borclanma senetleri, alma ve dedistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin cikariimasi konusunda yetki
verilmesi,

9. Sirket ana sermayesinin dagitilmamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 100.000.000 TL'den 140.000.000 TL'ye cikarilmasl,
10. Ortaklara dagitilacak karin goristilmesi,
11. Dilekler ve kapanis,
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SORUMLULUK BEYANI

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II- SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE

SORUMLULUK BEYANI

KARARNO: 2021/09
KARAR TARIHI: 15.03.2021

a. Sirketimizin 31.12.2020 tarihi itibariyle hazirlanmis olan finansal tablolari ve faaliyet raporlari incelenmis olup,

b. Finansal tablo ve faaliyet raporunun, aciklamanin yapildidi tarih itibariyle gercege aykiri bir aciklama ve aciklamanin yaniltici olmasi

sonucunu dodurabilecek herhangi bir eksiklik icermedidi,

c. Yururlikteki finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin, ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercedi dogru bicimde yansittigi sonucuna variimis olup KAP'a

gonderilmesine,

Oybirligi ile karar verilmistir.

Dikran Gilmezagil
Yonetim Kurulu Baskani

AlenBag
Yonetim Kurulu Uyesi
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Melissa Gllmezgil Bag
Yonetim Kurulu Uyesi

Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Muddr
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine
Ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetci Raporu
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

KPMG Bagimsiz Denetim ve Tel  +90 (212) 316 60 00
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90 (212) 316 60 60
Is Kuleleri Kule 3 K:1-9 www.kpmg.com.tr

Levent 34330 Istanbul

Caddas Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gortis

Cagdas Faktoring A.S.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GortstimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalariile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik
("Yénetmelik”) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblig ve genelgeler ve
yapilan aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda TUrkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS"ler) hiktimlerini iceren;
"BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gériistin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan

TUrkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS"lere) uygun olarak ytritulmustar.

BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badgimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari béltiimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar

(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiile ilgili mevzuatta yer alan etik hitkimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortstimtziin olusturulmasiicin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 8nem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iliskin
goriisimiizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger diistikIigii

Faktoring alacaklarina iliskin deger distkligune iliskin deder dstikligu ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe
tahmin ve varsayimlarinin detayt icin Dipnot 2.4 bakiniz
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindigi
Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 996.412 bin TL Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz asagidakileri
tutarindaki faktoring alacaklari toplam aktiflerinin %83'inU icermektedir:

olusturmaktadir.
Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve deger distkltGgu

Sirket, faktoring alacaklarini ve alacaklarina iliskin zararlarini sureclerine iliskin olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gore etkinligi Bilgi Sistemleri uzmanlarimizdan da yardim alinmak
muhasebelestirmektedir. Bu cercevede deger distikltigtine suretiyle degerlendirilmistir.

ugrayan alacaklarin ve alacaklara iliskin deger distkligindn . ) S . .
tespiti nesnel kriterlerle birlikte yonetimin 6znel yargilarina Denetim calismalarimizda onemlilik diizeyi cercevesinde, deder
dayanmaktadir. S8z konusu mevzuat kapsaminda faktoring dUsukltigiine ugrayan faktoring alacaklarinin tespitine, ayrilan
alacaklarinin deger dUsUkIUgUnUn tespiti dncelikle bu de@er dUsUkIUQU karslllklarmln BDDK Muhasebe ve Finansal
alacaklarin siniflandinimasinin dogru yapilip yapimadigina Rapgrlamg Mevz.uatl’nal gyggnlu@una, teminatlarin degerliligine
baghdir. Siniflandiriimaicin kullanilan kriterler arasinda ve Sirket'in tahsilat kabiliyetine odaklanimistir.

yarglya dayali olmayan belirlemeler oldugu gibi yonetimin
yargilarina dayanan belirlemelerin yapilmasini da gerektiren
kriterler de bulunmaktadir. S6z konusu yargilar nedeniyle
deger diistklugiine ugrayan faktoring alacaklarinin ve
dolayisiyla deger dustikItgu karsihiginin tespit edilememesi riski
bulunmaktadir. Bu risklerden dolayi faktoring alacaklarina iliskin
deger diistklugu kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Ayrica, faktoring alacaklari deder distkligu karsiliklarina iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan aciklamalarin yeterliligi
degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli sGnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmast icin gerekli gordiigu ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektidinde
sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadidi stirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gzetiminden sorumludur.
Badimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli bir yanlishk icerip icermedigine iliskin makul glivence
elde etmek ve goristimiizt iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirttilen bir denetim
sonucunda verilen makul glivence; ytiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishidin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir.
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BDS'lere uygun olarak yirutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta
ve mesleki stipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve dederlendirilmekte; bu risklere karsilik
veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goristimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 8nemli bir yanhshgdi tespit edememe riski, hata kaynakl onemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden yiiksektir.

Sirket'in ic kontrolintn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul
olup olmadigi dederlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili 5Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorUs disinda
bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasl ile nemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
badimsizlik tzerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumiu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem
arz eden konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda
veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul
sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlulikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Denetci

15Mart 2021
istanbul, Turkiye
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31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BIiLANCOSU)

BiN TURK LiRASI

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

CARI DONEM ONCEKi DONEM
VARLIKLAR NOTLAR 31/12/2020 31/12/2019
TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ (3-4) 6.753 - 6.753 2.674 17 2.691
BANKASI
I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ - - - - - -
ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
\A GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIiGER - - - - - -
KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)
V. i'I_'FA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN 996.412 -|  996.412 837.255 - 837.255
FINANSAL VARLIKLAR (Net)
51 Faktoring Alacaklari (5) 996.412 -| 996.412| 833.780 -| 833.780
511 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 979.502 - 979.502 816.550 - 816.550
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 16.910 - 16.910 17.230 - 17.230
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521 TuketiciKredileri - - - - - -
5.2.2 KrediKartlar - - - - - -
5.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3  Kiralamaislemleri (Net) - - - - - -
531 FinansalKiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4  itfaEdilmis Maliyetiile Olciilen Diger - - - - - -
Finansal Varliklar
5.5 Takipteki Alacaklar (6) 6.886 - 6.886 5.963 - 5.963
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/6zel (6) (6.886) - (6.886) (2.488) - (2.488)
Karsiliklar (-)
VL. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Badli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is - - - - - -
Ortakliklar) (Net)
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (7) 102.594 - 102.594 87.879 - 87.879
VIl MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (8) 637 - 637 815 - 815
(Net)
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER 9) 43.680 - 43.680 43.320 - 43.320
(Net)
X. CARi DONEM VERGiI VARLIGI - - - 32 - 32
XL ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - - - - -
XIl. DIGER AKTIFLER (11) 40.718 - 40.718 26.078 - 26.078
ARATOPLAM 1.190.794 -| 1.190.794| 998.053 17| 998.070
XlIl.  SATIS AMACLIELDE TUTULANVE (12) 4.047 - 4.047 5.422 - 5.422
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net)
131 Satis Amacl 4.047 - 4.047 5.422 - 5.422
132 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
VARLIK TOPLAMI 1.194.841 -1 1.194.841| 1.003.475 17| 1.003.492
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla

Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
BiN TURK LIiRASI
Bagimsiz denetimden gecmis Bagimsiz denetimden gecmis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
YUKUMLULUKLER NOTLAR 31/12/2020 31/12/2019
TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALINAN KREDILER (13) 264.866 -| 264.866| 209.687 -| 209.687
L. FAKTORING BORCLARI (5) 728.409 -| 728.409| 634.232 -| 634.232
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (14) 6.786 - 6.786 7.522 - 7.522
\A iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGE_R FARKIKAR - - - - - -

ZARARA YANSITILAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER
VL. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR (16) 2.685 - 2.685 2.922 - 2.922
71 Yeniden Yapilanma Karsihgi - - - - - -
7.2 Calisan Haklar YUkdmldliga Karsihdi 2.645 - 2.645 2.882 - 2.882
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Dider Karsiliklar 40 - 40 40 - 40
VIIl.  CARIi VERGI BORCU (10) 6.064 - 6.064 6.581 - 6.581
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU (10) 2.159 - 2.159 1.753 - 1.753
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA - - - - - -

ARACLARI
XL. DIGER YUKUMLULUKLER (15) 343 - 343 319 - 319

ARATOPLAM 1.011.312 -| 1.011.312| 863.016 -| 863.016
XIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE - - - - - -

DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net)
121 Satis Amacli - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - - -
Xlll.  OZKAYNAKLAR (17) 183.529 -| 183.529| 140.476 -| 140.476
131  Odenmis Sermaye 100.000 - 100.000 60.000 - 60.000
13.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.21 Hisse Senediihrac Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senediiptal Karlari . - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133  Karveya Zararda Yeniden 13.218 - 13.218 11.753 - 11.753

Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler
134  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak - - - - - -

Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler
135  KarYedekleri 11.616 - 11.616 10.315 - 10.315
1351 Yasal Yedekler 11.616 - 11.616 10.315 - 10.315
1352 Statl Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Oladanisti Yedekler - - - - - -
13.5.4 DiderKar Yedekleri - - - - - -
136  Karveya Zarar 58.695 - 58.695 58.408 - 58.408
13.6.1  Gecmis Yillar Kar veya Zarari 17.107 - 17.107 32.397 - 32.397
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 41,588 - 41,588 26.011 - 26.011

YUKUMLULUK TOPLAMI 1.194.841 -| 1.194.841| 1.003.492 -| 1.003.492

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020

35



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihi itibariyla
Nazim Hesaplar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. NAZIM HESAPLAR
BiN TURK LIRASI
Sinirlh denetimden gecmis Bagimsiz denetimden gecmis
CARiDONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L RiSKi USTLENILEN FAKTORING
ISLEMLERI - - - - - -
Il RiSKi USTLENILMEYEN
FAKTORING iSLEMLERI 242.162| 1.124 243.286 166.894 552 167.446
Il ALINAN TEMINATLAR (26) | 18.645.518 575|18.646.093 | 14.870.986 575|14.871.561
Iv. VERILEN TEMINATLAR (26) 1.770.368 -| 1.770.368| 1.358.917 -| 1.358.917
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayllamaz Taahhtitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhtitler - - - - - -
521  Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5211 FinansalKiralama Taahhdtleri - - - - - -
5.2.1.2 FaaliyetKiralama Taahhtleri - - - - - -
5.2.2  Dider Cayilabilir TaahhUtler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - -
Riskten Korunma Amacl Ttrev
61 Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1  Gercege Uygun Deder Riskinden
Korunma Amacli islemler - - - B - B}
Nakit Akis Riskinden Korunma
612  Amaclislemler - - - - - :
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden
Korunma Amacli islemler - - - - - :
6.2 Alim Satim Amacli islemler - - - - - :
621  Vadeli Alim-Satim islemleri - - - R - :
622  SwapAlim Satimislemleri - - - B - B}
623  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - . . : :
6.2.4  Futures Aim Satim islemleri - - - - - -
6.25 Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER (26) 1.106.041| 2.668| 1.108.709 900.735| 3.680 904.415
|NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 21.764.089| 4.367| 21.768.456| 17.297.532| 4.807|17.302.339

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

TURK LIRASI

Sinirl denetimden gecmis

Sinirli denetimden gecmis

GELIR VE GIDER KALEMLERI CARiI DONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)
L ESAS FAALIYET GELIRLERI (18) 237.109 249.967
FAKTORING GELIRLERI 237.109 249.967
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 152.730 198,400
111 iskontolu 150.406 195.948
112 Dider 2.324 2.452
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 84.379 51.567
121  Iskontolu 84.379 51.567
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
I. FINANSMAN GiDERLERI (-) (21) (132.167) (168.094)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (81.096) (44.770)
2.2 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler (48.734) (121.448)
23 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (921) -
24 ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - (806)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (1.416) (1.070)
1l BRUT K/Z (I1+11) 104.942 81.873
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (19) (41.876) (35.604)
41 Personel Giderleri (29.103) (24.648)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (574) (327)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (12.199) (10.629)
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (1l1+1V) 63.066 46.269
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI (20) 16.665 11.122
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 271 212
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temettl Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kari - -
6.5 Tlrev Finansal islemler Kari - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 10.831 5.084
6.7 Dider 5.563 5.826
VII. KARSILIK GIDERLERI (22) (15.293) (13.830)
7.1 Ozel Karsiliklar (15.293) (13.830)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020

37



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

TURK LIRASI
Sinirh denetimden gecmis Sinirh denetimden gecmis
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARi DONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)

VIIL. DIGER FAALIYET GIiDERLERI (-) (23) (10.808) (7.716)
8.1 Menkul Degerler Deger Distis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasas! islemleri Zarari - -
8.4 Tlirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarar! (9.891) (4.350)
8.6 Diger (917) (3.366)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 53.630 35.845
X. BiRLESM_E iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK

KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL OZKAYNAK YﬁNTEMLUYGULANAN

ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIll. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

(IX+X+XI1+XI1) 53.630 35.845
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (10) (12.042) (9.834)
14.1 Cari Vergi Karsilidi (11.835) (10.640)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (207) -
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 806
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

(XHIEXIV) 41.588 26.011
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
161 Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 igtirak. Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar

(Is Ort.) Satis Karlar - -
163 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
171 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 i;tirak. Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar

(Is Ort.) Satis Zararlari - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z

(XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
191 Cari Vergi Karsiligi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
193 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z

(XVIIEXIX) - -
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 41.588 26.011

Hisse Basina Kar/Zarar (24) 0,465 0,291

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
BiN TURK LIRASI BIN TURK LiRASI
CARiDONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)
L DONEM KARI/ZARARI 41.588 26.011
Il DIGER KAPSAMLI GELIRLER 1.465 (211)
2.1 KarveyaZararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (17) 1.465 (211)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/ -
211 Azalislan 1339
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme -
2.1.2 Artislari/Azalislar -
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olctim Kazanclari/ (264)
2.1.3 Kayiplari 325
2.1.4 Didger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak -
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar -
215 Karveya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger 53
Kapsamli Gelire lliskin Vergiler (199)
2.2 KarveyaZararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1 YabanciPara Cevirim Farklari - -
2.2.2 Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire -
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatinm Riskinden Korunma -
Gelirleri/Giderleri -
2.2.5 DigerKarveya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak -
Diger Kapsamli Gelir Unsurlar -
2.2.6 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamh -
Gelire lliskin Vergiler -
Il |TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 43.053 25.800

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. 0ZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler
NOTLAR Hisse
. . . - Senedi Hisse Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis lhrac| Senedi Sermaye
DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri| Iptal Karlar Yedekleri 1 2 3
ONCEKi DONEM
(31/12/2019)
. Donem Basi Bakiyesi 50.000 - - - 12.352]| (388)
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - . . - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Dedisikliklerin - - - - - -
Etkisi
. YeniBakiye (I+11) 50.000 - - - 12.352| (388)
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - (211)
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -
VI, ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye 10.000 - - - - -
Artinmi
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - -
VIIl.  Hisse Senedine DonUsturtlebilir Tahviller - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borclanma Araclari - - - - - -
X. Diger Dedisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - R R
Xll.  KarDagitimi - - - . _ R
121 Daditilan Temettl - - - - R R
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - -
12.3 Diger - - - - R R
Dénem Sonu Bakiyesi (I1+1V+......+XI+XIl) 60.000 - - 12.352| (599) -
CARIDONEM
(31/12/2020)
. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 60.000 - - - 12.352| (599) -
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - R -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Dedisikliklerin - - - - - - _
Etkisi
Ill.  YeniBakiye (I+l) 60.000 - - - 12.352| (599) -
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - 1.205 260 -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - -
VI, ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye (17) 40.000 - - - - - -
Artinmi
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - R -
VIIl.  Hisse Senedine Dontsturtlebilir Tahviller - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borclanma Araclari - - - - - R -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari
Xll.  KarDagitimi - - - - - - -
121 Daditilan Temettt - - - - - R -
12.2 Yedeklere Aktarlan Tutarlar - - - - - - -
123 Diger - - - - - - _
Dénem Sonu Bakiyesi (IlI+1V+......+X+XI) (17) 100.000 - - - 13.557| (339) -

1. Duran varliklar birikmis yeniden dederleme artislari/azalislari,

2. Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden dlctim kazanclari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak y&ntemiyle dederlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirlmayacak dider kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para cevirim farklari,

5. Gercede uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplar,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari, 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve
diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Karveya
Zararda Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

Kar Gecmis Donem Donem Net _ Toplam

5 6 Yedekleri Kari/(Zarar) Kar veya Zarari Ozkaynak

8.920 15.902 27.890 114.676

- - 8.920 15.902 27.890 114.676

- - - - (211)

- - - (10.000) -

- - - - 26.011 26.011

- - 1.395 26.495 (27.890) -

- - 1395 (1.395) - -

- - - 27.890 (27.890) -

- - 10.315 32.397 26.011 140.476

- - 10.315 32.397 26.011 140.476

- - 10.315 32.397 26.011 140.476

- - - - 41588 43.053

- - - (40.000) - -

- - 1301 24.710 (26.011) -

- - 1.301 (1.301) - -

- - - 26.011 (26.011) -

- - 11.616 17.107 41.588 183.529
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CAGDAS FAKTORING A.S. NAKIT AKIS TABLOSU
BIN TURK LiRASI
Sinirh denetimden gecmis | Sinirl denetimden gecmis
CARI DONEM ONCEKi DONEM
Notlar (31/12/2020) (31/12/2019)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet

Kan 59.053 50.150
111  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 151.433 197.184
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (129.256) (160.177)
113  Kiralama Giderleri - -
114  Alnan Ucret ve Komisyonlar (18) 84.379 51.567
115 Elde Edilen Diger Kazanclar (20) 16.665 11122
116  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (6) 209 (12.974)
117  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (30.416) (34.876)
1.1.8  (Odenen Vergiler (8.362) (6.952)
119 Dider (25.599) 5.256
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (37.950) 225
121  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (173.362) (295.950)
122  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
123  Kiralamaislemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4  Dider Varliklarda Net (Artis) Azalis (13.233) 6.911
125 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 94.177 285.807
1.2.6  Kiralamaislemlerinden Borclarda Net Artis (Azalis) (736) 735
127  AlinanKredilerdeki Net Artis (Azalis) 53.684 12.279
128  Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalis) - -
129 DiderBorclarda Net Artis (Azalis) 1520 (9.557)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 21.103 50.375
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Istirakler. Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklarr) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler. Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is

Ortakliklarr) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (7-8) (16.562) (30.587)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 1375 6.285
25 Elde Edilen Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar - -
28 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger - -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (15.187) (24.302)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - (21.960)
3.2 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araclari - -
34  Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya lliskin Odemeler (1.854) (1.859)
36 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (1.854) (23.819)
V. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 4.062 2.254
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.691 437
VIl.  [Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (2.4) 6.753 2.691
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar Dagitim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden| BagimsizDenetimden
Gecmis Gecmis "
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

. DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 53.630 35.845
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (12.042) (9.834)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (11.835) (10.640)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Dider Vergi ve Yasal YUkumlUltkler (207) 806
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 41.588 26.011
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 1.301
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 41.588 24.710
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
161 Hisse Senedi Sahiplerine - -
16.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
164 Kara Istirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193 Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
114 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
234 Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
. HISSE BASINA KAR - -
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,465 0,291
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 46,5 291
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
V. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

) Bu finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Genel Kurul Toplantisi hentiz yapiimadidiicin 2020 yilinin dagrtilabilir kar tutarina iliskin hentiz bir karar almamistir.
6 Nisan 2020 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti karar dogrultusunda 31 Aralik 2019 donem karindan karsilanmak tizere 1.301 TL yasal yedeklere

aktarilmistir. Bu dogrultuda 31 Aralik 2019 tarihli kar dagitim tablosu yeniden dizenlenmistir.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020 43



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Caddas Faktoring A.S. (“Sirket”) 3 Subat 1994 tarih ve 3463 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni yil faaliyete gecmistir.

Sirket unvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu satislari dolayisiyla dogmus
veya dodacak her cesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelltk edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin
ddemelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi gibi her tiirlt faktoring hizmetlerinin gerceklestiriimesiile konuya iliskin her
tUrlt danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve calisma esaslarini
belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir,

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 284396 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dlizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK")'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde stirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi boélgede (TUrkiye) siirdirmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 162'dir (31 Aralik 2019: 151).

Sirket'in ticari sicile kayrth adresi Esentepe Mah. Yildiz Posta Cad. No: 9 ic Kapi No: 4 Sisli/istanbul'dur.
Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar, 15 Mart 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in Genel Kurulu veya yasal otoriteler sahiptir.

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartliari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete>de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarrile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig
ve genelgelerile yapilan aciklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") htkimleriniiceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak dlizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercede uygun dederi ile 6lctlen kullanim amacl ve yatinm amach gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercede uygun dederi esas
alinmaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarrile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmis olup yonetmeligin

yirtrlik tarihi 31 Aralik 2019 olarak diizenlenmistir. Sirket, faktoring alacaklariicin BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalariile Finansal
Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili yonetmelide dedisiklik yapiimasina dair diger ydnetmelik htikiimlerine uygun olarak 6zel
karsilik ayirmaktadir. Sirket, nceki donemlerde oldugu gibi deger diistkltgi karsiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak
muhasebelestirmeye devam etmektedir.
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2.1.2 Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi Turk Liras’'dir (“TL").

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi tarihteki doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ytiktimlilikler raporlama dénemi sonu déviz kurlari kullanilarak TL'ye
cevrilmistir,

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasl ve raporlanan varlik yukidmlultk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir,
Tahminlerin kullanildidi bashca notlar asadidaki gibidir:

Not 5 - Faktoring alacaklari

Not 6 - Takipteki alacaklar

Not 7 - Maddi duran varliklar

Not 16 - Borc ve gider karsiliklari

2.1.4 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayimlanmis ancak yiiriirliie girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis dedisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yurlrliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket
tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sézlesmeleri icin uluslararasi
gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmailarin ve ilgili dider kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karlliklarini ve finansal
durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'Un yerini almistir, TFRS 4,
sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda
cok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalari gliclesmistir. TFRS 17, tlim sigorta s6zlesmelerinin tutarh bir sekilde muhasebelestiriimesini ve
hem yatinmcilar hem de sigorta sirketleri acisindan TFRS 4'Un yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu co6zmektedir. Yeni standarda
gore, sigorta ytkumltlikleri tarihi maliyet yerine gtincel dederler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
glincellenecedinden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17'nin yurUrliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde
veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17'nin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1'e gére yuktmltltklerin kisa veya
uzun vadeli olarak siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “Yktmldltklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi”nailiskin dedisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020
tarihinde “TMS 1'de Yapilan Dedisiklikler - YUkumlultklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” bashidiyla yayimlanmistir,

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi ytiktimldliklerin uzun vadeli olarak siniflandiriimasina iliskin ek
aciklamalar ve yuktmldltklerin siniflandinimasiyla ilgili diger hususlara aciklik getirmistir.
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TMS 1'de yapilan dedisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yukumldliklerin siniflandiriimasinda isletmenin yiikimliligu erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda mevcut olmasi
gerektigi hususuna acikca yer verilmesi.

b.Isletmenin ylkimliligi erteleme hakkini kullanmasinailiskin isletme yonetiminin beklenti ve amaclarinin, yikimliligin uzun
vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecedine yer verilmesi.

¢. Isletmenin borclanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin aciklanmasi.
d. Isletmenin kendi 8zkaynak araclariyla 8deyebilecegi yiiktimliiliklerin siniflandinimasina iliskin hiikiimlerin aciklanmasi.

Sirket'in bu dedisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren geriye donik olarak
uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020
tarihinde yayimlanan dedgisiklikle UMS 1 degisiklidinin yurtrltk tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis
olup, s6z konusu dedisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir,

TMS 1'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolar tzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
Covid-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-TFRS 16 Kiralamalar'ailiskin degisiklikler

UMSK tarafindan Mayis 2020 tarihinde “COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar-UFRS 16 Kiralamalar'a iliskin
dedisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16'da Yapilan Dedgisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmistir,

Bu degisiklikle birlikte TFRS 16'ya Covid-19'dan kaynaklanan kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir degisiklik olarak dikkate
alinmamasina yonelik kiracilar icin Covid-19 konusunda muafiyet eklenmistir.

Ongortilen kolaylastirici muafiyet, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir;

* Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize edilen bedelin,
dedisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli élclide ayni olmasi veya bu bedelden daha distik olmasi,

« Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri
etkilemesi

* Kiralamanin diger hiikim ve kosullarinda 6nemli 8lctide bir degisikligin olmamasi.

Kiraya verenler icin herhangi bir kolaylastirici htikme yer verilmemistir. Kiraya verenler kira imtiyazlarinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmeye devam etmeli ve buna gdre muhasebelestirme yapmalidirlar.

Kiracilar icin COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar - TFRS 16'ya lliskin Dedisiklikler'in yiirtirliik tarihi,
1 Haziran 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket'in bu kapsamda kullandigi imtiyaz bulunmamaktadir.
Gosterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama (TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan, Agustos 2020'de, 2019'da yayimlananlari tamamlayan ve gosterge faiz orani reformunun isletmelerin finansal
tablolari tzerindeki etkilerine odaklanan degisiklikler, 6rnedin, bir finansal varlida iliskin faizi hesaplamak icin kullanilan bir faiz orani
Olctitl: alternatif bir kiyaslama oraniile degistirilmesi, KGK tarafindan da 18 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmistir,

2. Asama dedisiklikleri, Gdsterge Faiz Orani Reformu - 2. Asama, s6zlesmeye bagl nakit akislarindaki dedisikliklerin etkileri veya bir
faiz orani 6lciitlinin dedistiriimesinden kaynaklanan riskten korunma iliskileri dahil olmak tzere, bir faiz orani karsilastirmasi reformu
sirasinda finansal raporlamayi etkileyebilecek konulari ele almaktadir. alternatif bir kiyaslama orantile (dedistirme sorunlarr), UMSK,
2019 yilinda projenin 1. Asamasinda ilk dedisikliklerini yayimlamis ve ardindan KGK tarafindan da bu dedisiklikler yayimlanmistir.
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2. Asama degisikliklerinin amaci, sirketlere asagidaki konularda yardimci olmaktir:

» gosterge faiz orani reformu nedeniyle s6zlesmeye bagli nakit akislarinda veya riskten korunma iliskilerinde dedgisiklik yapildiginda
TFRS Standartlarinin uygulanmasi; ve

« finansal tablo kullanicilarina faydali bilgiler saglamak.

Projesinin 2. Asamasinda UMSK, UFRS 9 Finansal Araclar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme, UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar, UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ve UFRS 16 Kiralamalar'daki hiikimleri asagidakilerle ilgili olarak dedistirmis ve KGK
tarafindan da bu dedisiklikler yayimlanmistir.

« finansal varliklarin, finansal ytikimltltklerin ve kira yikimldltklerinin s6zlesmeye bagli nakit akislarini belirleme esasindaki
dedisiklikler;

« riskten korunma muhasebesi; ve
* aciklamalar.

2. Asama dedisiklikleri, yalnizca gosterge faiz orani reformunun finansal araclar ve riskten korunma iliskilerinde gerektirdigi
degisiklikler icin gecerlidir.

Sirket'in bu dedisiklikleri 1 Ocak 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren uygulanacak olmakla
birlikte, erken uygulamasina da izin verilmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ‘ye Yapilan Atiflarailiskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3'de Kavramsal Cerceve 'ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir Degisiklikle, UMSK tarafindan
UFRS 3'de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve'nin eski bir stiriimiine yapilan referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en
son surtime yapilan referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu dedisiklikleri yansitmak tzere TFRS 3 degisikligi
27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle
birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhliklar- Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16'da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varlklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar - Kullanim amacina
uygun hale getirme” dedisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme
sdrecinde, elde edilen Uriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin
verilmemektedir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve satisi gerceklestirilen triinlerin satis maliyetleriile birlikte kar veya
zarar'da muhasebelestirecektir. Ardindan KCK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16 degisikligi 27 Temmuz 2020
tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu dedisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini aciklida kavusturarak seffafligi ve tutarhilidi artirmaktadir -
ozellikle, yapilan dedisiklikle birlikte, artik varhdi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Grtnlerin satisindan elde edilen
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distImesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tlr satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket'in bu dedisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama donemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle
birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37'de yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar'da degisiklik yapan “Ekonomik acidan dezavantajl
sozlesmeler - S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir. UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik acidan dezavantajli
olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlaniimasi gereken zorunlu ilave maliyetler
hem de diger dogrudan maliyetlerin dagitimiile ilgili maliyetleriicerdigini acikliga kavusturmak amaciyla UMS 37>ye yonelik bu
dedisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu dedisiklikleri yansitmak Uzere TMS 37 dedgisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde
yayimlanmistir,
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Dedgisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir s6zlesmenin yerine getirilmesinin
maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecedini belirlemistir.

Sirket'in bu dedisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi gerekmekle
birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yillik iyilestirmeler/2018-2020 Dénemi
UFRS'deki iyilestirmeler

Yirurliikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS'de Yillik lyilestirmeler/2018-2020
Donemi” asagida sunulmustur. Bu dedisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin itk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagli ortakhidin ana ortakliktan daha sonra TFRS'leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1'in uygulamasini
kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS'leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS
1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim yabanci para islemler icin birikmis yabanci para cevrim farklarini,
ana ortakhdin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakhgin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar Gzerinden
dlcmeyi secebilir. Bu dedisiklikle birlikte, bagh ortakliklar icin bu istede bagl bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle,

i) gereksiz maliyetleri dlistirmeyive
ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS'lere gecisi kolaylastiracaktir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Bu dedgisiklik, finansal ytiktimlultklerin finansal tablo disi birakiimast icin ‘%10 testinin’ gerceklestiriimesi amaciyla - alinan tcretlerin
buislemlericin 6denen Ucretler dUstllerek net tutar tGzerinden belirlenmesinde -, dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borclu ve borg
veren sifatlariile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan tcretleriicerdidini aciklida kavusturmaktadir.

2.1.5Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleriicin yurtrlide girmis olan dedgisiklikler ise su sekildedir:
1-) Glincellenen Kavramsal Cerceve (2018 strtimdi)

2-) TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Dedisiklikler - isletme Tanimi

TFRS 3'deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

3-) TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

TMS 1 ve TMS 8'deki dedisiklidin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

4-) Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'de Yapilan Dedisiklikler)

Bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

2.1.6 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesiicin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek
suretiyle kapatma veya borcun ifasiile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu
oldugunda finansal varlik ve yiikimlUlUk netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.
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2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisiklidin yapildigi cari ddnemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem dedisiklidin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalari geriye donlk olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3 6nceki Dénem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali
hazirlanmaktadir. Finansal tablolar kalemlerinin gésterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araclar
Tlrev olmayan finansal varliklar

TUrev olmayan finansal araclar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler, diger
aktifler ve muhtelif borclardan olusmaktadir. Tlrev olmayan finansal araclar islem maliyetleri dahil olarak gercede uygun degerleri
ile kaydedilirler. Tirev olmayan finansal araclar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler ve bankalar

Kasa ve bankalardaki Uc aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini icermektedir. Nakit dederler ve bankalar benzeri degerler
kolayca nakde dontsturtlebilir, olustugu tarihte vadesi tc ayr gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ytksek
likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borg¢lari

ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet
ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani ydntemiyle hesaplanan bugtinki deg@erleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda
itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar tizerinden finansal tablolarda gdsterilir,

Faktoring alacaklarinin tahsili mimkiin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalariile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik“te belirtilen
kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlan distldiikten sonraki kalan degerleri tizerinden
finansal tablolarda yer alir. Sipheli hale gelen bir faktoring alacadi ilgili tiim yasal prosedtirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan cikarlir.

Finansal varliklar

Finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6tlrti veya Sirket finansal varlik
tzerinde kontroll muhafaza etmemesi durumunda veya varliin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi
durumunda kayitlardan cikarlir. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahhtt
ettigi tarihte muhasebelestirilir,

Sirket'in tirev olmayan finansal ytkimlulikleri alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler, faktoring borclari ve diger muhtelif
borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri izerinden islem maliyetleriile
netlestirilmis tutarlari ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan buglnki dederleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borclarin
vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tlrev olmayan finansal ytkiimltltkler, etkin faiz orani yntemiyle itfa edilmis maliyetleri Uizerinden dikkate alinarak
gosterilmektedir.

Finansal yUkdmldlikler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen ytkimldliklerinin stiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi
durumunda kayitlardan cikarilir. Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(i)'de aciklandidi sekilde muhasebelestirilmektedir.
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Tlrev finansal araclar

Sirket, faaliyetleri dolayisiyla mUsterilerinden kurunu sabitleyerek aldidi yabanci para cek ve senetlerindeki kurlardaki degisimlere
bagl olarak finansal risklere maruz kalmakta ve faktoring faaliyetlerinin bir parcasi olarak dzellikle doviz dalgalanmalariile
iliskilendirilen bu finansal riskleri yonetmek amaciyla ttirev finansal araclar kullanmaktadir.

Turev finansal araclar, s6zlesme tarihindeki gercede uygun dederi ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde gercege
uygun dederleri ile yeniden muhasebelestirilir. Bazi tirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin TMS

39 "Finansal Araclar: Muhasebelestiriime ve Olcme"” kapsaminda alim satim amacli olarak muhasebelestirilir ve s6z konusu araclar
dolayisiile gerceklesen kazanc veya kayiplar kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

(b) Maddi duran varhklar ve amortisman
(i) Maddi duran varhikiar

Gercede uygun degeriyle 6lctilen gayrimenkuller haricindeki maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deder kayiplari distlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Sirket insaat halindeki gayrimenkullerin gercede uygun dederinin glvenilir bir bicimde degerlendirebilmesi icin yonetim tarafindan;
insaatin tamamlanma derecesi, insaati yapilan projenin piyasada karsilastirilabilirligi, tamamlanmaya miteakip olusacak nakit
girislerinin gtivenilir bir sekilde belirlenebilmesi, s6z konusu gayrimenkule 6zgu riskler, ayni 6zelikteki bir baska insaata iliskin gecmis
deneyimler ve imar izinleri gibi faktorler dikkate alinir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali dmirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu balimler ayri birer maddi
duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve "diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.

Yatirim amacli gayrimenkuller

Sirket'in sahip oldugu yatinim amach gayrimenkuller TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardi cercevesinde gercede uygun
dederleriyle dlctlmektedir. Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir. Yatinm amach gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tizere maliyet
bedeliile dlciildikten sonra gercede uygun dederinden dlctlir. Gercege uygun deder ile degerleme sonucunda olusan dedisimler ise
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Yatinm amacl elde tutulan bir gayrimenkuliin satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varlidin defter degeri
arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Yatirim amacli gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar. Gercede uygun

deder esasina gore izlenen yatinm amacl elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda, s6z
konusu gayrimenkultin kullanim seklindeki dedisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri, siniflama dedisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

(ii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar
s6z konusu varlidin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydal 6mtrlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali émurlerini yansitan amortisman streleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50yl
Tasitlar Syil
Mobilya ve demirbaslar Syil

Ozel maliyetler kira stireleri veya stz konusu 6zel maliyetin faydal émriinden kisa olani (izerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(c) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilimi ve haklari, satin alim maliyet
dederlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari disdlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar, ilgili
varliklarin tahmini faydali 8mrleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik 6mur senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir, Maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri 3 yildir.

(d) Kiralama islemlerine iliskin aciklamalar

TFRS 16, kiracilar icin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonuc olarak, Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varlidr kullanim
hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yikimltgi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borclarini
finansal tablolarina almistir. Kiraya veren acisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi icerip icermedigine TFRS Yorum 4 "Bir
Anlasmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi“ne gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama
islemiicerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir s6zlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir stire icin devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da
bir kiralama islemini icermektedir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden dederlendiriimesinde veya sozlesme baslangicinda, her bir kiralama
sozlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu mdlkler icin,
Sirket kiralama disi bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi secmistir.

Kiraciolarak

Sirket arac kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar icin kullanim hakki varliklarini ve kiralama borclarini finansal tablolarina
almistir,

Sirket, kiralama suresi 12 ay veya daha az olan gayrimenkul ve tasit araci kiralamalari icin kullanim hakki varliklarini ve kiralama
borclarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siresi boyunca
dodrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmistir.

Sirket, kira ytikiimltliklerini “Kiralama Islemlerinden Borclar (net)” basliginda finansal durum tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira ytkimltligtnt finansal tablolarina alir. Kullanim hakki
varlidl, baslangicta maliyeti Uzerinden dlctltr ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis deger distikltgu zararlan distlmUs ve
kira yukdmltltguntn yeniden dlciimine gore duzeltilmis maliyeti Uzerinden dlcer.
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Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira ytkimlGligu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtink(i dederi izerinden
olctiltr. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Sirket'in alternatif borclanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borclanma faiz oranini kullanmistir,

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira ytkimliligunidn defter dederini, kira yukidmlultgindeki faizi yansitacak
sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama stiresinde ve varligi satin alma
opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deder taahhtd( kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda bir dedisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi
durumlarinda yeniden olcdildr.

Sirket, yenileme opsiyonlariniiceren bazi kira sdzlesmeleriicin kira stiresini belirlemek icin kendi yargisini kullanmistir. Sirket'i bu
tlr opsiyonlari uygulamak icin makul dlctide emin olup olmadiginin dederlendirilmesi, kiralama siresini etkiler; dolayisiyla bu husus
muhasebelestirilen kiralama borclarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini Gnemli dlciide etkilemektedir.

(e) Deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya birden fazla nesnel
kanit olmasi durumunda, deger disukligtne ugradigr kabul edilir,

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diistikligi finansal varligin kayith degderi ile gelecekte beklenen nakit
akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugtinki dederine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikligi ayr ayn test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip Sirket
icinde toplu halde degerlendirilir.

TUm deder dustuklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deder diisukltigi eder de@er dustiklugtnin kayitlara alindigi tarihten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse
iptal edilir. itfa maliyetiile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak karsilik ayrilir. lgili yénetmelik
geredi, finansman sirketleri, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 glinti gecmeyen finansman kredilerinin,
teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360

glind gecmeyen finansman kredilerinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren

1 yildan fazla gecikmis olan finansman kredilerinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100'l oraninda 6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket, finansman kredilerine iliskin deger diisukltgd karsiliklariniilgili teminatlar dikkate alindiktan sonra “Takipteki
Alacaklar” altinda siniflandirdigi bittin finansman kredileri icin %100 oraninda 6zel karsilik ayirarak ilgili yonetmelik hiikiimleri yerine
getirmektedir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri her raporlama dénemi sonunda herhangi bir deder diistkligu gostergesi olup
olmadigi konusunda gozden gecirilir. EGer bdyle bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitl dederi geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger dtsukligu kayitlara alinir. Diger
varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kictk aynstinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak
tanimlanir. Deder dustiklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Finansal varliklar

Bir varlidin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya gercege uygun dederden satis masraflarinin
diistlmesiile elde edilen degerinden ytiksek olaniifade eder. Kullanim dederi, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit
akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman dederiyle sdz konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesiic verim
oraniile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger dUsuklikleri her raporlama doneminde deger diistkligtinin azalmasi veya deder
disuklugintn gecerli olmadidina dair gostergelerin olmasi durumunda dederlendirilir. Deder dusukligu geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde dedisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger dustikltigu sadece varlidin belirlenen kayith
dederini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger dustklugU eger yok ise iptal edilir.

(f) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagrtilan temettler, temettd kararinin alindigi ddnemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

(g) Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yiikimliligiin
bugtlinkii dederine indirgenmis tutarina goére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gére hesaplanir

ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikimlultk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi ytkdmlultklerinin bugtnk(
degerinin hesaplanmasini dngdrmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel ytkimlltguntn buglnkd dederi asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019
iskonto orani %3,88 %3,72
Beklenen maas/limit artis orani %9 %8
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %297,5 %297,5

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsilidgi, kidem tazminati tavani
her alti ayda bir ayarlandidi icin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gecerli olan 7.111,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) lizerinden
hesaplanmaktadir.

(h) Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar“da belirtildigi izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin;
Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide bagh yukidmlulugin bulunmasi, bu ytkimltltigin yerine
getirilmesiicin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ytkimllik tutarinin
guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket, s6z konusu hususlartilgili
finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman dederinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilk
tutar; yuktmltltgin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin bugtinki dederi olarak belirlenir.

Karsiliklarin bugtinkti dederlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani
ile s6z konusu yikumlultkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
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(i) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan ddemeler Uizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére etkin faiz orani ydntemiyle muhasebelestiriimektedir.

(a) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(b) Faiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(j) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari yil vergi ylkidmliligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi
Uzerinden ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlultgunt ve gecmis yillardaki vergi
yuktmlalugd ile ilgili dizeltme kayitlariniicermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen dederleri ile varliklarin ve borclarin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi
oranlarrile hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergileri” uyarinca ertelenmis vergi yukimlultiga veya varhigl, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacadi
ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varlidi, gelecek donemlerde vergi avantajinin sadlanmasi olasi durumlarda kaydedilir.

Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda
saglanilamayacadi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukiimltliga, kanunen vergi varliklari ve vergi ytktmlultklerinin mahsuplastiriimasina
iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dodrudan 6zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi
de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, ddnem kar/
zararinda muhasebelestirilir.

(k) iliskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar” hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. lliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimltiliklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Sirket sirketleri ve yonetim kurulu
dyeleriile st dlzey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).
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(I) Hisse basina kazanc

Hisse basina kar/zarar miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bélinmesiyle
hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem icinde geri alinan veya ihrac edilen hisse
senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktort ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-adirhigi faktort
belli sayida hisse senedinin cikarlmis bulundugu gtin sayisinin toplam donemin giin sayisina oranidir.

(m) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimiicin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya cikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S8z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlarrilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

(n) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini dedisen sartlara gore yonlendirme
yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, ddneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinmlar) kullandigi
ve elde ettidi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigr kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeder varliklarin detayi asadidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Nakit Degerler 2 -
Vadesiz Mevduat 5.347 2.691
Vadeli Mevduat (Dipnot 4) 1.404 -
6.753 2.691

(o) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen béltimleri olmadigindan
faaliyet bolimlerine gre raporlama yapilmamistir.

(p) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar
ve borclar, raporlama dénemi sonu gecerli kur Gzerinden dénem sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Gercede uygun dederleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borclar gercede uygun degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolari 7,3405 5,402
Avro 39,0079 6.6506
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(r) Cari dénemde meydana gelen 6nemli olaylar

2019 yili Aralik ayr sonlarinda Cin Halk Cumhuriyeti'nin Vuhan Eyaleti'nde ortaya cikarak diger Ulkelere yayilan yeni koronaviriis
hastaligi (COVID-19) Diinya Saglik Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi ilan edilmistir. Salginin olumsuz ekonomik
etkilerinin asgari seviyede tutulabilmesiicin hem lkemizde hem de dlinya genelinde birtakim tedbirler alinmaktadir. S6z konusu
gelismelerin Sirket'in finansal durumu ve faaliyetleri izerindeki etkileri ilgili birimler ve Sirket Ust Yonetimi tarafindan yakindan takip
edilmektedir.

3 NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, nakit dederlerin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kasa 2 - - -
2 - - -

4 BANKALAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bankalarin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 5.347 - 2.691 -
Vadeli mevduat 1.404 - - -
6.751 - 2.691 -

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mevduati 1.404 TL'dir (31 Aralik 2019: bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla banka mevduati tzerinde 25 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Banka mevduatlari
dzerinde blokaj bulunmamaktadir).

5 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, faktoring alacaklarinin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklar 1.041.933 - 860.939 -
Yurtici teminatsiz faktoring alacaklari 16.910 17.230
Kazanilmamis faiz gelirleri (62.431) - (44.389) -
Faktoring alacaklari, net 996.412 - 833.780 -

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli cek ve senetlerin toplami 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
1.035.316 TL'dir (31 Aralik 2019: 900.735 TL). Bu cek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter dederi 597 TL'dir (31 Aralik 2019:
2154 TL).
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Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde gecikme vadesi 90 gliniin altinda olan 4.241 TL

(31 Aralik 2019: 3.418 TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik
olmadigindan ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir, Vadesi
0-90 giin arasi gecikmis kazanilmamis gelirler haric faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
30 Gine Kadar 3.297 1.668
31-60GUn Arasl 672 1.265
61 -90 Gun Arasl 272 485
Toplam 4.241 3.418
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2019 %
Toptan ve perakende ticareti 346.238 35 274.996 33
insaat 189581 19 158,057 19
Tasimacilik ve motorlu araclar 74.307 7 56.436 7
Tekstil 63.459 6 84.734 10
Otelcilik, emlak kiralama ve isletmecilik 12.289 1 22.016 3
Metal sanayi 49494 5 16.416 2
Baska yerlerde siniflandinimamis imalat sanayi 27.696 3 28.506 3
Diger metal disi madenler sanayi 25.513 3 11.226 1
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 20.668 2 31.849 3
Enerji iretmeyen madenlerin cikariimasi 17.970 2 20.551 2
Kaucuk ve plastik trtnleri sanayi 13.998 1 13.363 2
Elektrikli ve optik aletler 11.612 1 12.607 2
Makine, techizat ve ekipman sanayi 15.881 2 14.934 2
Kimya ve kimyevi trinler 20.685 2 6.295 1
Gida, mesrubat ve tlitlin sanayi 11.585 1 7.855 1
Mobilya ve adac trtinleri 7.915 1 49.409 6
Diger 87.521 9 24.530 3
996.412 100 833.780 100
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Faktoring Borglari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring borclarinin detayr asadidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Faktoring borglar 728.409 - 634.232 -
728.409 - 634.232 -
) Faktoring sirketlerine borglar miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin
ddenmemesi halinde temlidi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.
6 TAKIPTEKi ALACAKLAR
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagihmi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 6.886 - 5863 -
Ozel karsiliklar (6.886) - (2.488) -
Takipteki alacaklar, net - - 3.475 -

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, Sirket ihtiyatlilik geregi takipteki faktoring alacaklari icin %100 karsilik ayirmistir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme stireleri ve 6zel karsilik dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam takipteki Ayrilmis alacak Toplam takipteki Aynilmis alacak
faktoring alacadi karsihgi faktoring alacadi karsihdi
Vadesi 0-1 ay gecen 3966 366 87 18
Vadesi1-3ay gecen 2152 2152 113 23
Vadesi 3-6 ay gecen 2.534 2.534 1543 337
Vadesi6-12 ay gecen 1190 1190 4.220 2110
Vadesi 1 yil ve lizeri gecen 44 44 - -
Vadesi gecmemis - - - -
6.886 6.886 5.963 2.488

Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi (2.488) (18.804)
Donem icinde ayrilan karsilik tutari (Not 22) (15.293) (13.830)
Aktiften silinen/(geri alinan) karsiliklar © 10.686 29.290
Varlik ynetim sirketine devredilenler - -
Donem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 209 856
Toplam (6.886) (2.488)

O Sirket, 27 Kasim 20189 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda “Takipteki Faktoring Alacaklar” ve "Ozel Karsiliklar” bakiyeleri 2020 Haziran ve Aralik aylarinda
sirastyla 3.953 TL ve 6.733 TL tutarinda olan faktoring alacaklarini, kayitlarindan diismtstir. Yapilan bu islem takibe déniistim oranina puan olarak %1,05 oraninda azaltici

etki yaratmistir.
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7 MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

B Kullanim
Mobilyave Ozel hakki
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler varliklan Toplam
Maliyet
10cak 2020 120 75.042 2.266 3.780 1.780 11561 94.549
ilaveler - 5712 3.610 553 280 280 16435
Transferler (120) - - - - - (120)
Deder artisi - 1339 - - - - 1.339
Cikislar - - - - - (1.397) (1.397)
31 Aralik 2020 - 82.093 11.876 4.333 2.060 10.444 110.806
Birikmis Amortisman
10cak 2020 - - (1.254) (2.644) (1.651) (1121) (6.670)
ilaveler - (828) (1.052) (363) (82) (254) (2.589)
Cikislar - - - - - 1.047 1.047
31 Aralik 2020 - (828) (2.306) (3.007) (1.743) (328) (8.212)
Net defter degeri - 81.265 9.570 1.326 317 10.116 102.594

) Sirket 2016 yilinda, Sislillcesi Esentepe/istanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir. Bahsi gecen
gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 336 TL tutarindaki faiz giderini insaat proje maliyeti icinde aktiflestirilmistir. igili faiz maliyetlerinin, varligin
kullanima hazir duruma getirilmesi icin gerekli islemlerin esas itibariyla tamamlanmasindan sonra aktiflestiriimesine son verilmistir. Sirket ek olarak kullanima hazir hale
gelene kadar yaptidi 5.377 TL tutarindaki insaat maliyetini gayrimenkuliin maliyetine eklemistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sisli Esentepe adresinde bulunan kullanim

amacli gayrimenkuldi Gzerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

insa ) Kullanim
halindeki Mobilya ve Ozel hakki
Arsalar Binalar® binalar  Tasitlar demirbaslar maliyetler  varhklan Toplam
Maliyet
10cak 2019 100 - 65.185 1.224 2.822 1.706 1.397 72.434
ilaveler - 8.400 9.857 1.042 958 74 10.164 30.495
Deder artisi 20 - - - - - - 20
Cikislar - (8.400) - - - - - (8.400)
31 Aralik 2019 120 - 75.042 2.266 3.780 1.780 11.561 94.549
Birikmis Amortisman
10cak 2019 - - - (1.138) (2.324) (1.590) - (5.052)
ilaveler - - - (116) (320) (61) (1.121) (1.618)
31 Aralik 2019 - - - (1.254) (2.644) (1.651) (1.121) (6.670)
Net defter degeri 120 - 75.042 1.012 1.136 129 10.440 87.879

) Sirket 2016 yilinda, Sislillcesi Esentepe/istanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir. Bahsi gecen
gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 575 TL faiz giderini insaat proje maliyeti icinde aktiflestirilmistir. Ek olarak Sirket
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 2.878 TL insaat maliyetini gayrimenkultin maliyetine eklemistir. Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla Sisli Esentepe adresinde bulunan kullanim

amacli gayrimenkuldi Gzerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadir.
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Sirket’in gayrimenkullerinin gercege uygun deger élciimleri

nemine Ait

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in gayrimenkullerinin gercege uygun dederi, Sirket'ten bagimsiz SPK

tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amacl
emsal karsilastirmali yontem kullanilarak belirlenmistir.

1 gayrimenkullerin gercege uygun dederi,

Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye

2020 TL TL TL

Kullanim amacli gayrimenkuller 82.093 - 82.093 -

Defter degeri Gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

2019 TL TL TL

Kullanim amacli gayrimenkuller 75.042 - - 75.042
Asadidaki tabloda 3. seviyedeki gayrimenkullerin hareket tablosuna yer verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ddnem basi bakiye - 65.185

Girisler - 9.857

Cikislar - -

Donem sonu bakiye - 75.042

8 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Maliyet
1 Ocak 1594 727
ilaveler 127 867
1.721 1.594
Birikmis Amortisman
1 Ocak (779) (709)
ilaveler (305) (70)
(1.084) (779)
Net defter degeri 637 815
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9 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap doneminde yatirim amacli gayrimenkullerin hareketleri asagidaki

gibidir:
10cak- 10cak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
10cak® 43.320 33.931
ilaveler - 6.550
Transferler 120 -
Deder artisl 240 2.839
31 Aralik 43.680 43.320

OSirket 2019 yilinda, Antalya ili Aksu ilcesinde bulunan gayrimenkuliin %18'ine tekabiil eden payini Meliks insaat ve Teks. San. ve Tic. A.S.'den satin alarak, gayrimenkul
lizerindeki toplam payini %84'e yiikseltmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyla Antalya'da bulunan yatinm amach gayrimenkulti Gizerinde 15.000 TL 1. Derece ipotek bulunmaktadir
(31 Aralik 2019:15.000)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amacl gayrimenkullerinin gercede uygun dederi, Sirket'ten
bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatirrm amacli gayrimenkullerin gercege
uygun dederi, emsal karsilastirmali yontem kullanilarak belirlenmistir.

Defter degeri Gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

2020 TL TL TL

Yatirim amacl gayrimenkuller 43520 - 43,520 -

Yatinm amacli arsa 160 - 160 -
Defter degeri Gercede uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2.Seviye 3. Seviye

2019 TL TL TL

Yatirm amacli gayrimenkuller 43.320 - 43.320 -

10 VERGiI

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi ytkimlultkleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir,

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2019: %22). 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
uzere, kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
7061 sayil "Bazi Vergi Kanunlariile Diger Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapilmasina Dair Kanun“un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanclariicin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir. Sirket, ertelenmis vergi hesaplamasini 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %20 orani Uzerinden yapmistir.

Tlrkiye'de gecici vergi tcer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kurum
kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Uzerinden %22 oraninda gecici vergi
hesaplanmistir (2019: %22). Yapilan Kanun dedisikligi ile 2020 yiliicin bu oran %22 olarak belirlenmistir.
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Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustimek tizere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye

donuk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan distlemez.

TUrkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtrt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanisiniizleyen
dordiincd ayin 1-30 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz

olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek dedistirilebilir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine iliskin kar veya zarar tablosundaki gelir vergisi
karsiligi, asadida mutabakati yapildidi lizere vergiden dnceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

Vergi karsihginin mutabakatu:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Raporlanan vergi dncesi kar 53.390 35.845
Raporlanan kar Gizerinden hesaplanan vergi (11.799) (7.886)
Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (851) (3.862)
Vergiden istisna gelirler 815 1107
Vergi gideri (11.835) (10.640)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait ddenecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Donem icinde 6denen gecici vergi (8.362) (6.079)
Donem icinde 6denen dider vergiler - -
Cari dénem kurumlar vergisi karsilid 11.835 10.640
Odenecek kurumlar vergisi 3.473 4.561

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiktmldliiklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek BSMV 1.436 1.016
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 589 511
Odenecek gelir vergisi 547 469
Odenecek damga vergisi 16 14
Odenecek KDV 1 2
Diger 2 8
Toplam 2.591 2.020

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi giderleri

asadida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (207) 806
Donem vergi gideri (11.835) (10.640)
Vergi gideri (12.042) (9.834)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére hazirlanmis finansal

tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklarricin ertelenmis vergi varlidi ve yikimldltgu

muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan kaynaklanmakta

olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve ytkimldliklerinin ydrirlUkteki vergi

oranlari kullanilarak hazirlanan dokidmu asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Gecici Farklar

Faktoring alacak karsiliklari ve diizeltmeleri 130 82
Kidem tazminati karsihgi 2331 2.156
izin karsilgi - 501
Maddi ve maddi olmayan varliklar tzerindeki gecici farklar - 65
Yatinm amacl gayrimenkuller dederleme farki (13.113) (12.873)
Maddi duran varlik degerleme fonu (14.632) (13.294)
Diger 615 (49)
(24.669) (23.412)
Ertelenmis vergi varliklari/(borclari)

Faktoring alacak karsiliklari ve diizeltmeleri 26 19
Kidem tazminati karsihgi 466 474
izin karsilgi - 110
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gizerindeki gecici farklar - 13
Yatinm amacl gayrimenkuller (1.311) (1.416)
Maddi duran varlik degerleme fonu (1L.463) (942)
Diger 123 (11)
Ertelenmis vergi borglari (net) (2.159) (1.753)

Ertelenmis vergi yukdmltliguntn hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 0Ocak (1.753) (2.612)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (207) 806
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen (199) 53
(2.159) (1.753)

11 DIiGER AKTIFLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla dider aktiflerin detayr asadidaki gibidir:
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Pesin 6denen faktoring faizleri 25.420 19571
Verilen depozito ve teminatlar 14.965 6.285
Verilen siparis avansi 311 200
Mahkemelere verilen teminatlar 22 22
Toplam 40.718 26.078
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12 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKiN DURAN VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap déneminde satis amacl elde tutulan duran varliklarina ait

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak 5.422 8.301
ilaveler - 416
Cikislar (L.375) (3.295)
Donem Sonu 4,047 5.422
13 ALINAN KREDILER
Alinan Krediler
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Alinan krediler 264.866 - 209.687 -
264.866 - 209.687 -
31 Aralik 2020
Faiz® TL Karsihgi
Orijinal Tutan Orani (%) 1Yilakadar 1Yil ve Uzeri
TL 264.866 9,20-25,00 242.743 22.123
Toplam 264.866 242.743 22.123
31 Aralik 2019
Faiz® TL Karsihgi
Orijinal Tutan Orani (%) 1Yilakadar 1Yil ve Uzeri
TL 209.687 10,90-23,00 49,848 159.839
Toplam 209.687 49.848 159.839

" Bu oranlar 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla acik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran aralidini ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan 845.851 TL cek teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 300.735 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sisli Esentepe adresinde bulunan kullanim amacli gayrimenkuli tGzerinde 45.000 TL tutarinda
1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2019: 45.000 TL). Ayrica Sirket ortadi Sayin Dikran Gllmezgil'in kredi kullanilan bankalar ve

faktoring sirketlerine vermis oldugu 1.634.520 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2019:1.355.970 TL).
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14 KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden yiktmltltkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kiralama islemlerinden borclar 6.786 - 7.522 -
6.786 - 7.522 -
15 DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger borclarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Saticilara borclar 343 - 298 -
Diger borclar - - 21 -
343 - 319 -
16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Calisan haklar yikumlulugu karsihidi TP YP TP YP
Kidem tazminati karsilidi 2331 - 2156 -
izin karsiligi - - 501 -
Prim karsihdi 314 - 225 -
2.645 - 2.882 -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Dava karsihgi 40 - 40 -
40 - 40 -

Kidem tazminati karsihigi asagidaki aciklamalar cercevesinde ayriimaktadir.

Tlrk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet

(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat

eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degdisikliginden sonra emeklilikten dnceki
hizmet stiresine iliskin bazi gecis stireci maddeleri cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.111,17 TL
(31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandiriimistir,

Kidem tazminati yUkimldligu, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir
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Kidem tazminati karsihginin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerdeki hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak bakiyesi 2.156 1.568
Hizmet maliyeti 350 629
Faiz maliyeti 224 188
Doénem icinde ddenen (-) (74) (493)
Aktleryal kayip/(kazanc) (325) 264
Donem sonu bakiyesi 2.331 2.156

17 0ZKAYNAKLAR
17.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in ddenmis sermayesi 100.000 TL'dir (31 Aralik 2019: 60.000 TL). 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla, Sirket'in cikanimis 1 TL (31 Aralik 2019: 1 TL) dederinde 100.000.000 adet (31 Aralik 2019: 60.000.000 adet) hisse senedi
bulunmaktadir. imtiyazli pay bulunmamaktadir.

6 Nisan 2020 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi kararina istinaden Sirket icsel kaynaklardan karsilanmak tizere
40.000 TL sermaye artirmi gerceklestirmistir.

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ortakhk Yapisi Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gllmezgil 68,99 68.990 68,99 41394
Melissa Gllmezgil Bag 29,90 29.900 29,90 17.940
Alen Bag 1,00 1.000 1,00 600
Berna Tuncay 0,10 100 0,10 60
Silva Balcioglu 0,01 10 0,01 6
Sermaye Toplami 100,00 100.000 100,00 60.000

17.2 Kdr veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Sirket, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya ddemelerle ilgili kazang veya zararlari ilgili azaltma veya 6demeler
gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden kaynaklanan kazanc veya zararlar tanimlanmis fayda
yuktmlaligtnin bugiinkt dederinde meydana gelen dedisiklikleri, plan varliklarinin gercede uygun degerindeki degisimleri ve daha
onceden muhasebelestiriimemis aktiieryal kazanc ve zararlar ile gecmis hizmet maliyetini icermektedir.

Sirket'in gayrimenkulinin gercede uygun degerleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 13.557 TL tutarindaki fark, kar veya
zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019:
12352 TL).

Sirket'in 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelirler veya giderlerinin
icinde icerisinde bulunan tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lctim kazanclari/(kayiplarr) 260 TL tutarinda birikmis aktteryal kazanc
icermektedir. (31 Aralik 2019: (599) TL kayip).

17.3 Kéar Yedekleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 11.616 TL (31 Aralik 2019: 10.315 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten
olusmaktadir.
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17.4 Gecmis Yil Kérlari

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gecmis yil karlar sirasiyla 17.107 TL ve 32.397 TL'dir.

17.5 Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde daditilabilmektedir. Ttrk Ticaret
Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gdre birinci
tertip yasal yedekler, Sirket'in 8denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci

tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagritilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50'sini gecmedidi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde

kullanilmasi mumkdin dedildir. Sirket'in cari ddnemde yaptigi kar dagitimi bulunmamaktadir.

18 ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 152730 158.400
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar 84.379 51.567
237.109 249.967

19 ESAS FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet giderlerinin detayi asadidaki gibidir:

1 0Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri 29.103 24.648
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) 2.894 1.688
Hizmet, misavirlik, bilirkisi giderleri 2122 1.628
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri 1591 1.400
Arac kiralama gideri ) 620 78
isyeri kira giderleri ) 813 1231
Temsil agirlama giderleri 680 801
Vergi, resim, harclar ve fonlar 781 1412
Kidem tazminat karsilig 574 327
Bankacilik islem masraflari 529 345
Haberlesme ve kargo giderleri 420 442
Badis ve yardimlar 267 306
Reklam, ilan ve promosyon giderleri 218 410
Bilgiislem giderleri 25 -
Diger giderler 1.239 888
Toplam 41.876 35.604

OTFRS 16 hikimleriile uyumlu olarak Sirket, kisa vadeli kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak finansal tablolara gider olarak

yansitmayi tercih etmistir.
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31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel
giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Maas ve Ucretler 20.49¢2 14.483
issizlik sigortasi isveren payi 3.970 3.715
SGK isveren payi 2.603 2.393
Personel yemek giderleri 1.094 832
SGDP isveren pay 532 2.234
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri 170 766
Primler 88 225
Diger 154 -
Dénem sonu bakiyesi 29.103 24.648

20 DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri kari 10.831 5.084
Aktiften silinen alacaklardan tahsilatlar 2.704 1.067
izin karsiligriptal gelirleri 501 111
Yatinm amach gayrimenkuller deger artisi (Not 9) 240 2.839
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 209 856
Bankalardan alinan faiz gelirleri 271 212
Diger gelirler 1.309 953
Toplam 16.665 11.122

21 FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler 48.734 121.448
Kullanilan kredilere verilen faizler 81.096 44770
Verilen licret ve komisyonlar 1416 1.070
Kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri 921 -
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler - 806
Toplam 132.167 168.094

68 CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2020



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22 TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detayi

asadidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Ozel karsilik gideri (Not 6) 15.293

13.830

Toplam 15.293

13.830

23 DIiGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Kambiyo islemleri zarari 9.891 4.350
Gayrimenkul satis zarari - 1180
Diger 917 2.186
Toplam 10.808 7.716
24 HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait hisse basina kazanc hesaplamasi asagidaki gibidir:

10cak- 10cak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net donem kari 41,588 26.011
Hisse senedinin agirlikli ortalama adedi (bin adet) ® 89.479 89.479
Hisse basina kazanc 0,465 0,291

6 Nisan 2020 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti kararina istinaden Sirket icsel kaynaklardan karsilamak tizere 40.000 TL sermaye artirimi

gerceklestirmistir. Bedelsiz hisse artisi nceki ddnemin basindan itibaren hisse basi kazanc hesaplamasina yansitiimistir,
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25 iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, iliskili taraflardan alacak ve borclarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. 4,598 - 4,391 -
Anatolia Food Company Gida San. ve Dis Tic. Ltd. Sti. 98 - - -
Toplam 4.696 - 4.391 -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. - - (61) -
Toplam - - (61) -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Muhtelif borclar
Global Parti ihtiyac Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. - - 25 -
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti. - - 3142 -
Toplam - - 3.167 -

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Muhtelif alacaklar
Global Meyve Sulari ve Gida Urtin. ith. ihr. San. ve Tic.
Ltd. Sti, 32 - - -
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 5 - - -
Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. 17 - - -
Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti. 55 - - -
Toplam 109 - - -

) Gayrettepe'de bulunan Genel miidiirliik binasi insaati ile ilgili olarak y(iklenici firma olan Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti.'ye yapilan avans 6demelerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir

ve giderler asadidaki gibidir:

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

1 Ocak-

31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. 365 1116
Anatolia Food Company Gida San. ve Dis Tic. Ltd. Sti. 40 -
Toplam 405 1.116
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar

Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. 4 49
Anatolia Food Company Gida San. ve Dis Tic. Ltd. Sti. 31 -
Toplam 35 49
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1 Ocak-
31 Aralik 2020

1 Ocak-
31 Aralik 2019

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti 15 2
Arcon Bilisim Teknolojileri Tic. A.S. 15 2
GES Group Gida Hizmetleri A.S. - 3
Global Parti Ihtiyac Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 13 -
Cagdasgrup Kozmetik ve Med. Urnl. San. ve Tic. AS. 15 -
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 4 -
Toplam 62 7

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Ust yonetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari

6.948 TL'dir (31 Aralik 2020: 3.902 TL).
26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TP YP TP YP
Munzam senetler 37.379 575 36.938 575
Miisteri s6zlesmelerinden alinan kefaletler ) 18.608.139 - 14.834.048 -
Toplam 18.645.518 575 14.870.986 575
(BDDK'nin 24049440-045.01(13/1.2)-764 sayili teblidi ile kefaletler nazim hesaplarda kayit altina alinmistir.
26.2 Verilen teminatlar
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in verilen teminatlarinin detayi asadidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Verilen teminat cekleri 1.678.200 - 1.280.200 -
Verilen teminat mektuplari 52168 - 78.717 -
Toplam 1.770.368 - 1.358.917 -
26.3 Emanet Kiymetler
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in emanet kiymetlerinin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TP YP TP YP
Bankalardaki cekler ve kambiyo senetleri 998.815 2.064 832.301 3171
Karsiliksiz cekler ve kambiyo senetleri 62.913 494 50.521 466
Portfoydeki cekler ve kambiyo senetleri 44313 110 17.913 43
Toplam 1.106.041 2.668 900.735 3.680
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26.4 Devam eden davalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri tarihi itibaryla sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, Gnemli
bir bolimU menfi tespit davalarindan olusmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip
olmayacagi 6ngorilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dava adedi Dava tutan Dava adedi Dava tutan
Sirket aleyhine acilan davalar S5 7.557 59 5.989
Toplam 95 7.557 59 5.989

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yénetimi Amaclari ve Politikalari
Sirket, faaliyetleri sirasinda kredi, likidite ve piyasa risklerine maruz kalmaktadir:

Bu not Sirket'in bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur. Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecedi riskleri analiz etmek icin

olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek
ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve stirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Mali Tahlil ve istihbarat Birimi kredi riskinin
yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklariicin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikh
olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistiriimis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi
riski stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Kredi komitesi
yetkilerine gére talep edilen tim kredi teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine

yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi 6lcimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her gin toplanmakta olup kredi dederlendirmeleri yapmaktadir.

Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varlidin finansal durum tablosunda gosterilen kayith degeri kadardir.
27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve
oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini dederlendirmektedir. Ayrica Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiktmlUltklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

27.1.3 Piyasariski

TUm alim satim amacli finansal araclar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S8z konusu risk, piyasadaki fiyat degismelerinin finansal
varligin dederini distirmesi riski seklinde ifade edilebilir, Satiimaya hazir finansal araclar icinde yer alan hisse senetleri disinda biittin
finansal araclar gercede uygun dederle kaydedilir ve piyasadaki fiyat dedismeleri ticari geliri etkilemektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ylktmldltiklerinin TUrk Lirasi'na cevriminde kullanilan kur oranlarinin dedisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Sirketin kur riski pozisyonu 6nemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket>in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin
kurunu islem tarihindeki kur tizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.
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(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandinildiklarinda faiz
oranlarindaki dedisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

27.2 Risk Yénetimi Aciklamalari
27.2.1 Déviz kuru riski
Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden varlik ya da yikimluligu bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla doviz kuru riski asadidaki sekildedir:

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TLKarsihigi
VARLIKLAR
Bankalar 3 - 17
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilanco Pozisyonu 3 - 17
Bilanco Disi Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 - 17

27.2.2 Faiz orani riski

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari asadidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari %30,10 %:¢26,50
Yikiimlilikler
Alinan krediler %17,76 %15,47

Faiz orani riski duyarllik analizi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger
Sabit Faizli 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 1404 -
Faktoring alacaklari 956.41¢2 833.780
Alinan krediler 264.866 209.687
Faktoring borclari 728.409 634.232

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde degdisken faizli enstriman bulunmamaktadir.
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27.2.3 Kredi riski

Faktoring Takipteki
31 Aralik 2020 Alacaklari Alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihiitibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 4.696 991.716 - - 55 - 6.753
A. Vadesi gecmemis ya da deder dusukligtne
ugramamis finansal varliklarin net defter dederi 4,696 987.475 - - 55 - 6.753
B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deder dustkltigine ugramis
sayllacak finansal varliklarin defter dederi - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger distkltgine ugramamis
varliklarin
-net defter degeri - 4,241 - - - - -
- teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - 4.241 - - - - -
D. Deder dustkligtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brlt defter dederi) - - - 6.886 - - -
- Deger diistikluga (-) - - - (6.886) - - -
-Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter dederi) - - - - - - -
- Deger dusdkltgd (-) - - - - - - -
-Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Faktoring Takipteki
31 Aralik 2019 Alacaklar Alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

4.330 829.450

3.475 - - 2.691

A. Vadesi gecmemis ya da deder dustkligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

4330 826.032

- - - 2.691

B. Kosullari yeniden goriistimus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikligtine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deder diistkligine ugramamis
varlklarin

- net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- 3.418
- 3.418

D. Deder dustkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - -

3.475 - - -

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger disikltgd (-)
-Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter dederi)

- Deger dlsuklagu (-)
-Net dederin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

5963 - - -
(2.488) - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar
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27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yiktmltltklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagl iskonto edilmemis

nakit akimlaridir:

31 Aralik 2020

S6zlesme

uyarinca briit

nakit cikislar 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami 3 aydankisa 3-12ay arasi arasli
Tirev Olmayan Finansal
Yijk'LimILiIUk%er 1.000.406 736.575 695.140 280.318 25.983
Alinan krediler 264.866 264.866 189.34¢2 55.045 20.479
Faktoring borclari 728.409 728.409 504.747 223.662 -
Muhtelif borclar 345 345 345 - -
Kiralama islemlerinden borclar 6.786 7.821 706 1611 5504
31 Aralik 2019

Sozlesme

uyarinca briit

nakit cikislar 1-5yil
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami 3aydankisa 3-12ay arasi arasli
Tirev Olmayan Finansal
Yijk'LimIijIUk%er 851.738 852.641 568.412 260.534 23.695
Alinan krediler 209.687 209.687 149.780 42478 17.429
Faktoring borclar 634.232 634.232 417.742 216.490 -
Muhtelif borclar 297 297 297 - -
Kiralama islemlerinden borclar 7522 8.425 5383 1.566 6.266

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, dider yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi1 hedeflemektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

Toplam Borclar

- Alinan Krediler

- Muhtelif Bor¢lar

- Faktoring Borclari

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar

Net Borc
Toplam Ozkaynak
Ozkaynak/borc orani
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31 Aralik 2019

993,620
264.866
345
728.409
(6.753)
986.867
183.555
%19

844216
209.687
297
634.232
(2.691)
841525
140.476
%17
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Finansal araclarin gercege uygun dederi

Sirket finansal araclarin gercede uygun dederlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, gercege uygun dederi bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger clcimleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek dederleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandiriimis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar,
dider finansal varliklar ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak lizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin ve ytkimliliklerin rayic dederlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecedi distintlerek defter dederlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercede uygun deder élclimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercede uygun deder ile dederlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da yikiimlilikler icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da yikumlUlUkler acisindan dogrudan (fiyatlar aracilidiyla) ya
da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da ytkumltliklere iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araclarin kayitl degeri ve gercege uygun
dederlerinin karsilastiriimasi yer almaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kayith Gercede uygun Kayith Gercede uygun

dederi dederi dederi dederi
Finansal varhklar
Nakit degerler ve bankalar 6.753 6.753 2.691 2.691
Faktoring alacaklar 996.412 996.412 833.780 833.780
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 264.866 264.866 209.687 209.687
Faktoring borclar 728,409 728.409 634.232 634.232

29 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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