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Kurumsal Profil

1994 yihinda iilkemizin ilk faktoring sirketlerinden
biri olarak kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas
Faktoring), ceyrek asirlik deneyimi ve miisteri odakl
ve 1lkelr hizmet modeliyle sektoriinde standartlar:
daima yukar: tasimaktadir.

Cagdas Faktoring, cogunlugunu ekonomimizin itict
giicii KOBI ve mikro isletmelerin olusturdugu miisteri
portfoyiine, yurt i1 mal ve hizmet satislarindan
dogmus faturall alacaklarin veya hizmet satisini tevsik
eden belgelere dayali alacaklarin geri doniilebilir olarak
devralinmas: yoluyla finansman saglamaktadir.

Genel Mudiirliigii istanbul'da konumlanan Cagdas Faktoring, emin adimlarla organik
biiytimesini stirdiirmekte olup, 2019 yilsonu itibariyla, 4'li istanbul'da olmak izere 14
subesi ve 151 kisilik yetkin kadrosu ile hizmet vermektedir.

Caddas Faktoring, gticlt sermaye tabani, engin bilgi birikimi ve buna dayali piyasa
algisiyla musterilerine kisisellestirilmis coztimler sunmakta, Turkiye ekonomisine artan
oranda destegini surdtrmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK'nin denetimine tabi olan Cagdas Faktoring, ayni zamanda
Finansal Kurumlar Birligi (FKB)'nin de bir Gyesidir.
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Misyon, Vizyon ve Ortaklik Yapisi

Misyon

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk ceken KOBI ler icin alternatif bir
finansman kaynagi olarak, finansman sektiriindeki entegrasyonu tamamlamak.

Vizyon

Faktoring sektiriiniin, saglanan yasal zemin iizerinde herkesin, ozellikle K OBT’lerin
rahatca ulasabilecegi tamamlayici bir finansman kaynagi olarak yurt sathinda
yayginlasmasini, KOBI lerin ve ihracatgilarin finansal darbogaz nedeniyle iiretim
gliclerini yitirmemelerini saglamak, hizmet kalitesi ve fiyatlama politikalar: ile rekabet
gliciinii yiiksek tutmak, yenilikciligi ve hizmet kalitesi ile sektiriinde piyasa yapici ve
belirleyici olmak.

Ortaklik Yapisi

%068,99 %29,90 %1,00 %0,10 %0,01

Dikran Gilmezgil Melissa Gulmezgil Bag Alen Bag Berna Tuncay Silva Balcioglu

Ortagin Adi - Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutari (TL)
Dikran Gulmezgil %68,99 68.990.000
Melissa Gulmezgil Bag %29,90 29.900.000
Alen Bag %1,00 1.000.000
Berna Tuncay %0,10 100.000
Silva Balcioglu %0,01 10.000
Toplam %100,00 100.000.000

* Sirketimizin 6 Nisan 2020 tarihinde gerceklestirilen 2019 yili Olagan Genel Kurulu'nda 6denmis sermayemiz 100 milyon TL'ye cikariimistir.

imtiyazli Paylara iliskin Aciklamalar

imtiyazl pay bulunmamaktadir ve her bir pay 1 oy hakki vermektedir.
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Baslica Gostergeler

Finansal Gostergeler

(bin TL) 31.12.2017 31.12.2018 Dedisim 31.12.2019 Dedisim
Satis Hacmi 2.313.095 2.198.938 -%4.9 2.357.843 %7.,2
Toplam Aktifler 918.361 683.758 -%25,5 1.003.492 %46,8
Toplam Plasmanlar 812.277 547154 -%32,6 833.780 %52,4
Ozkaynaklar 87.054 114.676 %31,7 140.415 %22,4
Kar/Zarar 17.047 27.890 %63,6 26.011 -%6.7
MUsteri Sayisi 4334 3.648 -%15,8 3.974 %8,9
Rasyolar

2019 Yl Sektor Ortalamasi  Sirket Ortalamasi
Ozkaynak Net Karlilik Orani (ROE) %°20,22 %18,00
Aktif Karlilik Orani (ROA) %3,01 %4,00
Kaldirac Orani %84,84 %78,00
Karsilik Orani %41,72 %80,80
Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,71 %5,90
Net Faiz Mariji %8,11 %7,81
Aktif Devir Hizi %:28,92 %:21,90
Borclarin Ozsermayeye Orani 6,06 3,55
Toplam Aktifler (bin TL) Ozkaynaklar (bin TL)

oo K 1003402 - [ 140.415
oo K 693758 oo I 114676
or K 018351 o K 67.054

Net Kar (bin TL) Pazar Payi (%)

oo K 26011 - N 271
oo I 27500 o K 198
or K 17.047 o I 2,10
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Yonetimin 2019 Yili Degerlendirmesi

2019 yilinda, kiiresel biiyiime ve ticaret hizinda
son 10 yilin en diisiik degerlerinin gerceklestigi

tabhmin edilmektedir.

ABD en uzun siirel
biiyiime donemlerinden
birini yasarken, Euro
Bilgesi'nde gegcen yila
gore daha zayif bir

biiyiime izlenmistir.

2019 yilinda kiiresel ticaret hacmi
hizla diserken kiiresel biytimedeki
zayiflama da buna eslik etmistir.

2017 yilinda baslayan senkronize ve
gliclt blylme performansinin ardindan
diinya genelinde iktisadi faaliyet,
ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslari
ile baslayan ve yayilan korumaci
politikalarin talebi baskilayici etkisinin
yanisira, 6zellikle Orta Dogu kaynakli
jeopolitik risklerin varligi ve Brexit'in
yarattigi belirsizlerin de eklenmesiyle
zayiflamis, kiiresel bliylimeye dair
olumsuzluklar artmistir.

2018 yilinin geneline, ekonomi politika
belirsizlikleri ve jeopolitik gelismeler
nedeniyle asinan reel sektor gliveni,
disen yatinmlar, zayiflayan sanayi
dretimi hakim olmus, yilin ikinci yarisinda
ise tliketim harcamalari ve hizmet
sektdriine yayilan negatif performans
resesyon risklerini belirginlestirmistir.
Para politikalarinin gevsetilmesi yoluyla
bu negatif dénglintn sinirlanmasina
calisildidi gelismis Ulkelerde bir kez
daha gerileyen faizler, gelisen Ulkelere
getiri arayislariyla yonelen sermaye
akimlariicin destekleyici olmus, ancak
risk algisinda dalgalanmalara yol acan
ticaret savaslari ve resesyon endiseleri
portfoy girislerini sinirlamistir.

ABD en uzun sireli blytime
dénemlerinden birini yasarken, Euro
Bdlgesi'nde gecen yila gére daha zayif
bir biyume izlenmistir. Yil icerisinde
italya, Ispanya ve Ingiltere'de siyasi
belirsizliklerin olusmasi ve Brexit sireci
de bdlgedeki bliyime egilimine olumsuz
yansimistir, ivme kaybinin siirdiigii Asya
ekonomilerinde Japonya beklentilerin
altinda byurken, Cin ekonomisinin
blylme performansi son 30 yilinen
diistk seviyesindedir.

2019 yilinda kiiresel risklerin agirhgmin
artmaslyla birlikte, yil boyunca siki

para politikasi uygulamasi beklenen
ABD Merkez Bankasl (Fed) basta

olmak tizere neredeyse tlm merkez
bankalari genisletici para politikalarina
doénmek durumunda kalmislardir. Fed,
indirimiyle politika faizini %1,50-1,75
bandina dustrtrken; 2019 Aralik
ayindaki son toplantisinda faizi sabit
tutmustur. ABD'de bankacilik sisteminin
likidite kosullarinda yasanan sikilasmay!
gidermek tzere Fed yeniden tahvil
alimlari baslatmistir. Ancak, bu adimin
niceliksel bir gevseme olmadigi ve

para politikasi durusunda bir dedisiklik
anlamina gelmedigi belirtilmistir.



ECB, depo faizini negatif seviyeye
cekerken, destek paketi hazirlayarak
aylik 20 milyar Euro tutarindaki siiresiz
yeni varlik alim programini devreye almis
ve bankacilik sistemine sagladidi likidite
imkaninin faizlerini distrmdstar.

2019 yilinda, kiiresel bliylime ve
ticaret hizinda son 10 yilin en disiik
dederlerinin gerceklestigi tahmin
edilmektedir.

IMF'in Ocak 2020 Diinya Ekonomik
Gortntim Raporu'nda; kiiresel ekonomi
blytme tahmini 2019 icin % 3'ten
%¢2,9'a, 2020 icin %3,4'ten %3,3'e
cekilirken, asagi yonli revizyonun
basta Hindistan olmak Uzere,

birkac gelismekte olan piyasadaki
olumsuzluklarryansittigi belirtilmistir.

Kiiresellesmenin sekteye ugradigi 2019
yilinda; talep daralmasi ve tretimde
gerileme ile birlikte kiiresel ticaret de
zayiflamistir. Diinya Ticaret Orgtii
(WTO) verilerine gore 2018 yilinda

%3 seviyesinde artan kiiresel ticaret
hacminin, ayni kurulusun Ocak 2020'de
yayinladidi rapora gore, %1,2 arttigi
tahmin edilmektedir.

2019'dan 2020'ye kalan miras
diinyanin gelecedi acisindan tarihi bir
esigi isaret etmektedir.

2020 yilinin basinda kiresel
belirsizliklerin azalmasi yoninde iki
onemli gelisme yasanmistir. Bunlardan
ilki, Cin ile ABD arasindaki ticaret
savasinda, birinci faz ticaret anlasmasi
konusunda uzlasmaya varilmasidir.
Digeriise, Brexit yasa tasarisinin
onaylanmasinin ardindan 1 Subat
2020 tarihi itibariyle Ingiltere’nin
yaklasik yarim asirlik AB macerasinin
bitmesidir. ingiltere’nin AB Uiyeliginin
tam manasiyla sonlandiriimasi ve teknik
meselelerin asilmasiicin yaklasik bir

yil siirecek olan zorlu gecis ddnemine
girilmistir.

Bu gelismeler ve para politikalarinin
destegiyle kiiresel ekonominin
toparlanacadi 6ngoriileri baz senaryo
haline gelmisken, 2020 yili basinda
insanhgi ve kiresel ekonomiyi buyuk bir
tehditle karsi karslya birakan Covid-19
pandemisi, getirdigi olagandisi sartlarla
tlim 6ngordleri altist etmistir.

IMF, Nisan ayinda yayinladigi Dinya
Ekonomik Gortinim giincellemesinde
Covid-19 pandemisini kiresel ekonomi
acisindan biiytik etkileri olacak bir sok
olarak tanimlamaktadir. 2020 yilinda
dlinya ekonomisinin pandeminin
etkisiyle %3 oraninda daralacadi
tahmininde bulunan IMF, Haziran
ayindaki glincellemeyle daralma
tahminini %4,9 olarak yenilemistir.

2020 yilinda, iktisadi faaliyeti
desteklemek amaciyla kiiresel para
politikalarinda 2019 yilinda yUkselise
gecen gevseme egiliminin, olagandisi
kosullarda daha da belirginlesecedi
tahmin edilmektedir.

Diger taraftan, klresel iktisadi faaliyeti
baskilayabilecek olumsuz jeopolitik
gelismelerin es zamanli olarak

ortaya cikmasi olasiligi da gindemde
tutulmalidir, Ozellikle, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika kaynakli risklerin artmasi,
gliney yariktredeki kuraklik gibi
faktorler 2020 yilinda kiresel bliyiime
Uzerinde olumsuz etki etki Uretebilecek
diger konu basliklaridir,
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IMF, Covid-19
pandemisini kiiresel
ekonomi agisindan
biiyiik etkileri
olacak bir sok olarak
tamimlamaktadur.
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Yonetimin 2019 Yil Degerlendirmesi

Tirkiye ekonomisi zorlu bir donemden
basariyla cikmistir.

Turkiye ekonomisinde, 2018 yilinin
son ceyredinde baslayan daralma
2019 yilininilk yarisinda da strmdis;
ekonomi yonetiminin kararh durusu,
hizli bir sekilde aldidi 6nlemler ve 6zel
sektorin uyumlu is birligi ile ytriittlen
dengelenme stirecinde 6nemli yol kat
edilmistir. Yilin Gcidncl ceyreginde
beklentileri asarak %1 biiytyen
Trkiye ekonomisi, dordlnctli ceyrekte
ivmesini artirmis ve %6'lik bir blylime
kaydetmistir. Boylelikle, Tlrkiye
ekonomisi, 2019 yilinda Yeni Ekonomi
Programi (YEP)'teki bliyime hedefi
olan %0,5'i gecerek %0,9 blytime
gostermistir,

2019 yilinda zincirlenmis hacim
endeksi olarak, GSYH'yi olusturan
faaliyet kollarinin katma dederlerine
bakildiginda, yillik bliylimeye insaat
sektdrl haricindeki tiim ana sektdrlerin
pozitif katki verdigi goriilmektedir.

2019 yihinda TUrkiye genelinde issizlik
orani 2,7 puanlkartis ile %13,7
seviyesine ylkselmistir. 2019 yili
istihdam orani 1,7 puanlik azalis ile
%45,7 olmus; isgliciine katilma orani
ise 0,2 puanlk azalis ile %53,0 olarak
gerceklesmistir,

Birikimli doviz kuru etkilerinin azalmasi
ve ic talebin ihml seyri, enflasyon
dinamiklerinin 2019 yilinda genel olarak
iyilesmesini desteklemistir. 2019 Ocak
ayinda %20,35 diizeyinde gerceklesen
TUFE, yili %11,84 ile tamamlamistir.
YI-UFE ise (2003=100), bir 6nceki

yilin Aralik ayina gore %7,36, on iki
aylik ortalamalara gore %17,56 artis
gostermistir.

Enflasyondaki gerileme ve gelisen tilke
merkez bankalarinin faiz kararlariyla
zemin elde eden TCMB, Temmuz
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ayindan baslamak Uzere 4 toplantida
gerceklestirdigi 1200 baz puanlik
indirimle politika faizini yilin basinda
bulundugu %24 seviyesinden %12'ye
cekmistir.

2019 yilinda ihracatta rekor seviyelere
ulasilirken, caridenge, 2019'un
tamaminda 1,7 milyar ABD dolari ile
2001'den bu yana ilk kez fazla vermistir.
Ozellikle yilin ilk yarisinda iktisadi
faaliyette kaydedilen gerilemeye

badli olarak dis ticaret acigi daralirken,
petrol fiyatlarinin 2018'e kiyasla disiik
seyretmesi de cari dengedeki olumlu
seyirde rol oynamistir. Net seyahat
gelirlerinin yil genelinde %24,7 (5,1
milyar ABD dolari) oraninda genislemesi
caridengeyi iyilestiren bir diger faktor
olmustur. Net enerji ithalati haric
tutuldugunda cari denge 2019'da 35,5
milyar ABD dolari fazla vermis, altin
ticareti de haric tutuldugunda bu rakam
44,8 milyar ABD dolarina ulasmistir.

Turkiye'nin risk priminde olumlu bir
egilim izlense de halen gelismekte olan
ulke risk primleri geneline kiyasla ylksek
seyrini korumaktadir. 2019 yilinda
gelismekte olan tlkelere portfoy girisleri
hiz kazanirken TUrkiye'ye portfdy
girisleri jeopolitik gelismelerin etkisiyle
sinirlr kalmis ve dalgali seyretmistir. S6z
konusu donemde Ttrkiye'ye girislerin
genellikle hisse senetleri piyasasinda,
cikislarinise borclanma senetleri
piyasalarinda gerceklestigi gozlenmistir.

Uluslararasi ticarete yonelik kaygilarin
yuksek seyrettigi yil sonuna dogru
gelismekte olan tlke para birimleri

ABD dolarina karsi bir miktar deder
kaybetse de belirsizliklerin hizla azaldig
Aralik ayi baslarindan itibaren yeniden
degerlenme edilimine girmistir, Turk
lirasi ise jeopolitik gelismelerin baskisi
ve goreli olarak ytiksek seyreden risk
priminin etkisiyle diger gelismekte olan

Ulke para birimlerinden olumsuz yonde
ayrismistir. USD/TL yilin tamaminda
%11,9 artis kaydederek yili 5,951
seviyesinde kapatmistir. EUR/TL de yillik
bazda %9,8 yiikselisle Aralik ayini 6,68
seviyesinden tamamlamistir.

2019 yilinda, yerel secimlerin ve
ekonomiyi destekleyici yonde alinan
kararlarin etkisiyle blitce aciginda
%70'e varan hizli bir artis kaydedilmis,
acik 123,7 milyar TL'ye yikselmistir.
Vergi gelirlerindeki %8,3 oranindaki
artis, enflasyonun oldukca altinda
kalmistir, Diger taraftan gerek faiz disi
harcamalarda gerek faiz giderlerinde
yukari yonli hareket gozlenmistir.

2019 yilinda, faiz harcamalari %35

ile 2001 yilindan bu yana en yiiksek
artis oranina ulasmis, bir énceki yil 1,1
milyar TL fazla veren faiz disi denge
tutari, 23,8 milyar TL acik vermistir.
2018 yilinda %3'e yaklastigi tahmin
edilen bltce aciginin GSYH'ye orani,
Yeni Ekonomi Programi'nda yer alan
tahminlere gore 2020 yil sonunda %2,9
olarak 6ngortlmustur.

Mart 2020'den itibaren Tirkiye'de
gorulmeye baslayan Covid-19 pandemisi
nedeniyle tiim reel sektor ve finans
kesimi negatif yonde etkilenmis ve
ekonomik aktivite duraklama strecine
girmistir. Ekonomi yonetimi bir dizi
onlem alarak ekonomik istikrarin
saglanmasina énemli bir katki
sunmustur, Ekonomik Istikrar Kalkani
paketiile icinde bulundugumuz sirece
yonelik aciklanan adimlarin piyasay!i
rahatlatmasini umuyoruz. Nakit akisi
bozulan firmalarla ilgili bankalarin tc
ay ertelemeli kredi finansmani ve 6zel
paketler saglamasi, SGK primlerinin
ertelenmesi, kamu ve 6zel kurumlarin
acikladidi finansman destek paketleri
KOBI'lerin stirdiirtilebilirligi acisindan
6nem arz etmektedir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Tiirkiye ekonomisi,
2019 yihinda Yeni
Ekonomi Program:
(YEP) teki biiyiime
hedefi olan %0,5’1
gecerek %0,9 biiyiime
gostermistir.
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Yonetimin 2019 Yil Degerlendirmesi

2019 Toplam faktoring alacaklar: tutar: %8
artisla 34 milyar TL ye yiikselirken, aktifler

ieindeki payr %92’ye ulasmastrr.

2019 yilsonu
itibarryla, 17’1
uluslararast islem
yapmakta olan 56
faktoring sirketinin
faaliyette bulundugu
sektor, 352 sube ve
4.269 calisan ile
83.636 miisteriye

hizmet vermistir.

Ekonomide yasanan dengelenme
stirecinin 2020 yil boyunca devam
etmesi beklenirken; genisleyici

para politikalariyla ekonominin
desteklenmeye devam edecedi
anlasiimaktadir. Ozellikle yasadigimiz
pandemi stirecinin ekonomiye etkilerinin
azaltimasi yoninde atilacak adimlar,
OnUmduzdeki yil boyunca ekonomide
temel belirleyici etken olacaktir.

Diger yandan 2020 yilinda; jeopolitik
ve dis siyasi olumsuzluklarin ekonomi
Uzerinde yaratabilecedi baskilar, ABD
ile olan iliskilerin seyri, ddviz kurlarinda
olasi asiri oynaklik, enflasyonun tek
haneli seviyelere inip inmeyecedi,
genisleyici para politikalarinin seyri,
dis finansman olanaklari, ihracat

ve turizmin ekonomiyi destekleme
kapasitesi gibi konular da ekonominin
gidisati hakkinda belirleyici olacaktir.

Faktoring sektori 2019 yilinda da zorlu
bir donemden gecmistir.

2019 yilsonu itibariyla, 17'si uluslararasi
islem yapmakta olan 56 faktoring
sirketinin faaliyette bulundugu sektor,
352 sube ve 4.269 calisanile 83.636
musteriye hizmet vermistir.

2018 yilinin ikinci yanisiile birlikte
ylikselen enflasyon ve déviz kurundaki
onemli orandaki artislarin yarattigi
likidite sikisikhidi tim sektorleri olumsuz
etkilerken, s6z konusu gelismeler
faktoring sektoriinde de faaliyeti
baskilayici ve bilanco daraltici etkisini
gostermistir. Bu etki ivme kaybetmesine
karsin 2019 yilinin son ceyredine kadar
sirmustir. Son ceyrek donemde az da
olsa bir toparlanma saglanarak 2018
yilsonuna gore toplam aktiflerde %7
oraninda bir gelisme kaydedilmis ve 37
milyar TL'ye ulasiimistir.

Toplam faktoring alacaklari tutari %8
artisla 34 milyar TL'ye ytikselirken,
aktiflericindeki pay1 %92'ye ulasmistir,

Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklarindan

ya da bankalardan saglanan kisa

vadeli kredilerle gideren sektdrde,
kredilerin oraninda 2,5 puanlik artis,
0zkaynaklarin oraninda ise 2,4 puanlik
artis gorilmektedir. Kredilerin pasif
icinde pay1 %69,1, 6zkaynak orani ise
%22dir. ihrac edilen menkul kiymetlerin
pasificindeki payiise 5,1 puanlik azalisla
%5'e gerilemistir.



Faktoring Sektori - islem Hacmi (milyar TL)
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Sektortin 6zkaynaklar %20,2 oraninda
artis gostererek 8,1 milyar TL'ye
ulasmistir,

2019 yilsonu itibariyle faiz oranlari

ve marjlardaki diistise bagh olarak bir
onceki yila gore finansman giderlerinde
azalma yasanmistir, Giderlerin %601
olusturan faiz giderleri payi, gecen yila
gore 6,5 puan azalmistir, Faiz gelirlerinin
toplam gelirler icindeki payiise %79,4
olup, bu oran gecen yila gére 7,4 puan
azalmistir.

Sektortin 2019 yili brit kar marji, gecen
yila gore 0,9 puan artmis olup %S,4
seviyelerindedir. Sektortin 2019 yili
vergi 6ncesi kar %1,9 artisla 1,745
milyon TL kaydedilirken, net karda %5,2
oraninda artis gézlenmistir.

Sektorde gecen yila gore verimlilik
rasyolarinda azalmalar gorilmdistdr.
Ozkaynak karlilik orani 2,4 puan azalarak
%18,4, aktif karlihk oraniise 0,5 puan
artarak %3,8 olmustur.

Gecenyila gore 0,4 puan azalmis

olan takipteki faktoring alacaklarinin
toplam alacaklara orani %5,9 olarak
gerceklesmistir. 2019 yilsonu itibariyle

I ©3.636
I o2.422
I 109.658

sektordeki tahsili gecikmis alacaklar
orani, TFRS 9 Finansal Araclar
standardina gore finansal varlik ve
yukdmlultklerin siniflandirma, élcme,
bilanco disina alinmasi ve riskten
korunma muhasebesi dogrultusunda
ozel karsilik ayrilan alacaklarin geri
kazaniimasina iliskin makul beklentiler
bulunmayan kisminin kayitlardan
dlstlmesi sonucunda gerileme
gOstermistir. 2018 yilinda takipteki
alacaklarin %81,9" unu 6zel karsilk
olustururken, 2019'da ayni oran
%80,0'e dismuUstdr.

Sektorlin toplam cirosu %11,4 azalisla
129,9 milyar TL olarak gerceklesirken,
yurt disiislemlerde %23,1 ve yurt
iciislemlerde %9 civarinda ktictilme
yasanmistir. Toplam cironun %85'i
yurtici, %15 yurt disiislemlerden
olusmaktadir.

Cironun sektorel dagiliminda, “Toptan ve
Perakende Ticari Motorlu Araclar Servis
Hizmetleri” %14.,6 ile en fazla islem
yapilan sektordir. “Tekstil ve Tekstil
Urlinleri Sanayi” %8,8 ile en fazla islem
yapllan 2. sektdr konumuna gelirken,
“Insaat” %7,6 ile 3. sirada yer almistir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Sektoriin toplam cirosu
11,4 azalisla 129,9
milyar TL olarak
gerceklesirken, yurt
dist islemlerde %23,1
ve yurt igi islemlerde
%9 civarinda kiiciilme
yasanmaigstir.
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Dagilimda, “Enerji Ureten Madenlerin Faktoring Sektord - Baslica Finansal Gostergeler
Cikariimasi” %?7,1, “Tasimacilik Depolama (milyar TL)

ve Haberlesme" %6,6, "Ulasim Araclari
Sanayi” %6,5, “Nikleer Yakit. Petrol Ur,

I -7.0
K -0

Kémdir Urlinleri Sanayi” %5,6, “Metal Ana
K s

Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi” %4,8 2019
ile en fazla yogunlasilan diger sektorler

I -6
K - 4

olarak yer almistir, Faaliyet tlrlerine
BK cs

gore genel dagihima baktigimizda, imalat
sektortinlin %55,9, hizmet sektorliniin

Y. 43,7
. 1.6

%39,4, tanim sektoriiniin ise %1,3 pay
K ss

aldigi gortlmektedir.

&
I 1.0
K1

I c./
B 5.0

2018

Faktoring sekt6riinde, regiilasyonlar
ve yasal altyapmin iyilestirilmesi
calismalarinin yani sira, risk dlctim,
denetim ve ic kontrol sistemlerinin 2017
giiclendirilmesi ve dijitallesmede hizli
adimlarin atilmasina 2019 yilinda da
devam edilmistir.

Dlnyadailk kez tlkemizde
gerceklestirilen ve kuruldugu 2015 2016
yilindan bu yana strekli gelistirilen
Merkezi Fatura Kaydi Sistemi, mtkerrer
finansman gibi cok dnemli bir riski
bertaraf etme konusunda kayda

deger asama elde etmistir. Sistem, 2015
fatura ve benzeri alacak belgeleriile
bunlara bagli 6deme araci ve tahsilat ‘ 416
bildirimleri hakkinda sektdrde blyk

bir veri havuzu olusturmus olup, kayit _ 26,5
iCi ekonlom|ye de deste.k vermgktedm 2014 _ 24 7
Merkezi Fatura Kaydi Sistemi ile 1
TARES (Tasinir Rehin Sicili) sisteminin K 4,4

entegrasyonu konusunda 2020 yilinda

tamamlanacak calismalar sonucunda, _ 21,8
elektronik ortamda karsilikli olarak

alacaklarin rehne veya devre konu 2013 _ 20,1
olup olmadigdi sorgulanabilecek, rehin K 4.0

islemi yapilabilecektir. Ayrica FKB'nin !

olusturdugu, e-Fatura, e-Arsiv ve _ 181
e-Defter kayitlarinin yasal siresi L
boyunca saklanabilecedi dijital platform 2012 - 16,3

tzerinden, is streclerini dijital ortama
tasimak isteyen sirketlere e-dontstim K 319
hizmeti verilmektedir.

B Aktif Buytkligl Il Alacaklar Il Ozkaynaklar
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KOBI'lerin diisiik maliyetle finansmana
erisimini saglayan ve 2018 yilinda
faaliyete gecen bilgi teknolojileri
platformuile “Ticaret Zinciri Finansmani
Sistemi”, Tedarik Zinciri Finansmani
dahil tim faktoring drdnlerini
kapsayacak sekilde yapilandiriimistir.
Platform, Ttrkiye'de ekonomik
surdurdlebilirlik adina atilmis en 8nemli
dijital sistemlerden biri olarak kayda
deder bir acihm sunmaktadir.

Faktoring sirketleri, finansal yapilarini
koruma stratejisiyle temkinli
kredilendirme politikalari uygulamakta
olduklari pandemi donemi boyunca
calistiklari ve riskini bildikleri mevcut
firmalarla bu stireci yonetmeyi tercih
ederek, yeni firma riski almamaya 6zen
gostermektedir. Sektortin net faktoring
alacaklarinda ve aktif biytiklugtinde
gerilemeler, tahsili gecikmis alacaklarda
ise artislarin onuimUtzdeki donemdeki
sorunlar olarak karsimiza cikmasi
ongortlmektedir.

Dijital dontstimtn, Covid-19iile

ortaya cikan yeni kosullara uyum
saglanabilmesi acisindan sektorimuizde
de bir zorunluluk olarak ele alinmasi s6z
konusudur. Bu nedenle, dider bankacilik
disi finansman islemleri ve faktoring
islemleri szlesme ve slreclerine iliskin
belgelerin, ttim adimlariile ve hukuki
guvenligi saglanmis olarak elektronik
ortamda yapilabilmesini teminen yasal
diizenlemeye gidilmesine ihtiyac vardir.

Caddas Faktoring istikrarl performansi
ve surdurtlebilir karhhgiyla sektordeki
konumunu korumaktadir.

2018'in tiketimi ve ekonomik aktiviteyi
baskilayici sartlari kademeli olarak
azalsada 2019'un son ceyregine
uzanan donemde etkili olmustur. Bu
zorlu slrecte, dogru stratejilerimiz

ve giiclti mali yapimizin destekledigi

yGnetsel yetkinliklerimizle sektdrdeki
konumumuzu korurken, reel sektdriin
ve KOBI'lerimizin nakit yonetimi
finansmani ihtiyaclarini en etkin sekilde

karsilamak tzere cabalarimizi strdtrduk.

2019 yilinda doéviz kurlarindaki
dalgalanmanin azalmasi ve islem
hacmindeki artisa bagli olarak 2018
yilsonuna gore faktoring alacaklarimiz
ve toplam aktiflerimiz de artis egilimine
girmistir.

2018 yihnin ikici yarisindan itibaren
faizlerdeki asagi yonlt hareket ve
enflasyondaki gerilemenin de etkisiyle
ekonomide izlenen olumlu sinyallere
paralel, Sirketimiz agresif satis
politikasina donerek plasmanlarinda
gliclti bir sicramaile %52 artis
gerceklestirmis; boylelikle faktoring
alacaklarimiz 834 milyon TL'ye
ylkselmistir. Sirketimizin faktoring
alacaklari, gerek misteri dadilimi
gerekse cek-temlik dagilimi acisindan
yaygin yapisini korumaktadir.

Plasmanlarimizdaki gliclt artisa
karsilik, 2019 yili sonunda uygulanan
"6zel karsilik ayrilan alacaklarin geri
kazaniimasina iliskin makul beklentiler
bulunmayan kisminin kayitlardan
distlmesi” standardinin da etkisiyle
tahsili gecikmis alacaklar rasyomuz
0,71'e kadar inmistir. Sektortin
tahsili gecikmis alacaklar rasyosu ise
%05,90'dir. Karsilik orani, sektor icin
%80,8, Sirketimizicinise %41,72
olmustur.

2018 yilinda piyasalardaki daralmadan
dolay1 684 milyon TL seviyesinde kalan
aktif bliytkligtimuz, 2019 yilinda %47
artisla 1.003 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Dogru stratejilerimiz
ve giiclii mali
yapimizin
destekledigi yonetsel
yetkinliklerimizle
sektordeki
konumumuzu
korurken, reel sektoriin
ve KOBIlerimizin
nakit yonetimi
finansman
ihtiyaglarini en etkin
sekilde karsilamak
lizere cabalarimizi
surdiirdiik.
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Islem hacmini, 2018
yihinda piyasalardaki
olumsuz gelismelere
ragmen 2,199 milyon
TL ile 2017 seviyesine
yakin tutmay1
basaran Sirketimiz,
2019 yihnda ise

7 hk artisla 2,358
milyon TL seviyesine
ctkarmastr.
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Sirketimizin aktif toplami itibariyle
pazardan almis oldugu pay 2017
yilsonu itibariyle %2,10 iken 2018
yilinda %1,98'e gerilemis, 2019 yilsonu
itibariyle sagladigimiz pazar pay!
kazanimi neticesinde bu oran %2,71
seviyesine ytkselmistir.

islem hacmini, 2018 yilinda piyasalardaki
olumsuz gelismelere ragmen 2,199
milyon TL ile 2017 seviyesine yakin
tutmayi basaran Sirketimiz, 2019
yilindaise %7'lik artisla 2,358 milyon TL
seviyesine cikarmistir.

2019 yilinda 56 sirketin faaliyet
gosterdigi ve 129,1 milyar TL cironun
gerceklestirildigi sektoriimtzde, Cagdas
Faktoring bu performansiyla %2 paya
sahiptir.

Glclenen 6zkaynaklarimiz, mali
yapimizin saghdi ve fonlama

imkanlarimiz acisindan énemli rekabet
dstunltklerimizdendir. 06.04.2020
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda alinan karar geregi; Sirket
ana sermayesi dagrtilmamis gecmis yil
karlarindan karsilanmak tizere 60 milyon
TL'den 100 milyon TL'ye yiikseltilmistir.
Sirketimizin 6zkaynaklari, %22,4 artis
gostererek 2019 yilsonu itibariyle 140,4
milyon TL'ye ulasmistir.

Cagdas Faktoring, ceyrek asriasan
stirede kazandidi piyasa itibari ve
kredibilitesiyle fon kaynaklarina
ulasmada avantaj sahibidir. Sirketimiz
bilancosunun finansmaninda, gicli
6zkaynaklarinin yani sira, banka
kredileri, faktoring sirketlerinden
saglanan fonlar ve menkul kiymet
ihraclarina bas vurmaktadir. Son birkac
yildir sermaye piyasasi araclarini
basariyla kullanan Sirketimizin



2019 yilinda ihrag ettigi tahvil/bono
bulunmamaktadir.

2019 yili toplam faktoring gelirlerimiz
250 milyon TL'ye ulasirken,
surdtrdlebilir karlilik konusundaki
kararlihgimiz ve basarimizla bu faaliyet
déneminde de 26.011 milyon TL net kar
kaydetmis bulunuyoruz.

2019 yilinda 6zkaynak karlik oranimiz
(RoE) sektor ortalamasi olan %18,00'n
Uzerinde gerceklesmis ve %20,22
olmustur.

Gincel ve glcli bilgi teknolojileri
altyapisiyla etkin risk yonetimi

Caddas Faktoring, giincel ve glicll
bilgi teknolojileri altyapisiyla risk
yonetiminde etkinlik saglamaktadir.
Sirketimiz operasyonel risklerinin
de kontroltnd saglarken; gtincel
yedekleme sistemi yazilimiyla islem
guvenligini de artirmaktadir.

Cagdas Faktoring'te risk yonetimi
yapilanmasi Yonetim Kurulu diizeyinde
tesis edilmis olup, Ust Yénetim
seviyesinde icra edilmektedir.
Olusturulan komiteler riskin yonetimi
ve takibi konusunda gerekli destedi
vermektedir. Operasyonel seviyede
riskin yonetimini saglamak tzere

ic Denetim birimleri ic Denetim
Komitesi'ne raporlamaktadir.

Risk yénetiminde glincel metodoloji

ve teknolojinin imkanlarini kullanan
Sirketimiz, risk takibi ve kredi izleme
konusundaki yetkinligi ve piyasa
bilgisiyle miisteri ve kesideci risklerinin
takibini yUrditlrken, mevcut dalgali
piyasa ortaminin varliginda olusabilecek
mali zayifliklarin firmalarin 6deme
gliclerine olasi olumsuz etkilerinin
degerlendirilmesi, riskin 6nceden tespiti

ve 6nlemlerin alinmasi konusunda
proaktif bir yaklasim sergilemektedir.

Kisisel verilerin korunmasi kanunu
uyarinca gerekli dizenlemeler ve Risk
Merkezi veri glivenligi calismalari 2018
yilinda tamamlanmistir,

Bilgi sistemleri iyilestirmeleri
kapsaminda, 2018 yilsonu itibariyle bilgi
islem alt yapisi yenilenme calismalarinda
sona gelinmis olup, 2020 yiliicerisinde
tlim yonleriyle tamamlanacaktir.

Caddas Faktoring'inislemlerinin kur,
vade ve faiz riski tasimamasi en onemli
rekabet Ustlinliklerinden biridir.

Sirketimizin kur riski pozisyonu
oldukca diislk diizeydedir. Bunun
nedeni, yabanci para cinsinden
faktoring alacaklarinin kurunu islem
tarihindeki kur tizerinden sabitleyerek
yabanci para pozisyonu tasimama
stratejimizdir. Ozellikle déviz kurlarinda
yasadigimiz dalgalanma ve TL'nin
deder kaybi dikkate alindidinda, bu
stratejiyi uygulamak mali yapimiza gtic
katmaktadir.

Borclanma vadesi ile alacak vadesi
arasindaki dengeyi iyi saglayan
Sirketimizin 2019 yilinda gerceklestirdigi
islemlerin ortalama vadesi yaklasik

96 gtin; kullanilan kredilerin vade
ortalamasi 113 giinddir. islemlerimizin
kisa vadeli olarak gerceklesmesi nakit
akisi ve likidite yonetimi acisindan
Sirketimize avantaj saglamaktadir.

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin
calisma usullerine iliskin mevzuatin
0ngordudu kriterlere uygun olarak,
Kredi Kayit Burosu, Bankalar Birligi Risk
Merkezi ve Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
ile de isbirligi icinde calismaktadir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

2019 yilinda

ozkaynak karliik
oranumiz (RoE)

sektor ortalamasi olan
%18,001n tizerinde
gerceklesmis ve %20,22
olmustur.
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Cagdas Faktoring’in temel stratejisi, siirdiiriilebilir
ve karl biiyiimeyi saglamak ve aktif kalitesini
korumaktir. Sirketimiz bu dogrultuda, risk takibi
ve yiiksek pryasa bilgi ve algisina dayal siirecleriyle

amaglamaktadur.
Faktoring Alacaklarinin Sektorel Faktoring Alacaklarinin Musteri Faktoring Alacaklarinin Cek/
Dagihmi (%) Dagihmi (%) Temlik Dagilimi (%)
3105
1‘ 48
2‘
[l Toptan ve perakende ticareti Il 0-250.000 Il 0-50.000
M insaat Il 250.000-500.000 Il 50.000-100.000
I Tekstil Il 500.000-1.000.000 Il 100.000-250.000
B Tasimacilik ve motorlu araclar ¥ 1.000.000-3.000.000 B 250.000-500.000
Mobilya ve agac Urtinleri 3.000.000-6.000.000 500.000-1.000.000
M Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler Il 6.000.000 + M 1.000.000+

B Baska yerlerde siniflandinimamis imalat sanayi
Otelcilik, emlak kiralama ve isletmecilik
Enerji iretmeyen madenlerin cikariimasi
Metal sanayi

[l Makine, techizat ve ekipman sanayi

B Kaucuk ve plastik tirtinleri sanayi

M Elektrikli ve optik aletler
Diger metal disi madenler sanayi
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi

B Kimya ve kimyevi tirtinler

M Diger
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Aktif kalitemizden 6diin vermiyoruz.

Sirketimizin plasman politikasl, riskin
tabana yayildigi bir kredi portfoyu
olusturma temelinde, misteri ve sektor
bazinda yoGunlasmadan kacinarak
dengeli dadiim gdzetmek lzerine
kuruludur.

2019 yilrislem hacmimizin sektorel
dagihminda; toptan ve perakende
ticaret %33, insaat-taahhiit %9 ve
tekstil ve tekstil Grinleri sanayi %10 ile
ilk 3 sirayr almaktadir.

Ortalama kredi bakiyesi ve musteri
basina risk tutarini dustik seviyede
tutan Sirketimizin miisteri basina
ortalama risk tutari 2019 yilinda 210
bin TL seviyesinde olup, yaygin portfdy
yapisini korumaktadir.

Riskin yogunlasmasini 6nleme amaciyla
uyguladigimiz, musteririsk tutarinin
0zkaynaklarinin %10'u ile sinirlanmasi
prensibi, alacak senetlerinin yiksek
dolasimi ve ortalama kredi tutarinin
disukligd, yaygin portfdy yapimizi
onemli oranda desteklemektedir.

Sirketimizde yil icerisindeki aktif miisteri
sayisi 3.974 olup, 2019 yilsonu itibariyla
riski bulunan musteri sayisi 4.365'tir.

Mevcut portfoyiin kullandirilan
finansman bazinda dadilimina
bakildiginda, 3 milyon TL zeri riske
sahip ilk 23 misterinin, Sirketimiz
toplam riskinin %14'tnd tasidigi
gortimektedir.

2019 yilsonu itibariyla aktif mUsterilerin
%78'ini olusturan ve 250 bin TL'ye
kadar riski bulunan musterilerin toplam
plasman icindeki payl, gecen yilla ayni
seviyede ve %36 olmustur.

Cek/temlik ortalamamiz 40 bin TL iken,
faktoring alacaklari cek/temlik dagilimina
bakildiginda 250 bin TL'ye kadar riski
bulunan msterilerin toplam plasmanin
%385,4'Un0 temsil ettigi gortlmektedir.

Caddas Faktoring'in kurumsal yonetim
ilkelerine uyum notu ykselisini
surdtrdyor.

Sirketimiz, seffaflik, hesap verebilirlik,
dodruluk, tarafsizlik ve glvenilirlik gibi
etik davranis ilkeleri ile kokll kurumsal
yonetim ilkelerini icsellestirerek
uygulamalarina yansitmakta, sektorel
yasa ve dlizenlemelere tam uyumu
gbzetmektedir,

Sirketimiz uygulamalarinin “Sermaye
Piyasasl Kurulu Kurumsal Yonetim

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Cagdas Faktoring’in
2019 yilr islem
hacminin sektorel
dagiluminda toptan

ve perakende ticaret
%17,3, insaat-taahhbiit
%14,3 ve tekstil ve
tekstil iiriinleri sanayi
%10,9 ile en fazla paya
sahip ilk 3 sektorii
olusturmaktadir.
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Kobirate Uluslararasi
Kredi Derecelendirme
ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.3§.ye
yaptirilan calisma
sonucunda SPK
Kurumsal Yonetim
Tlkelerine uyum
notumuz 7,81 den
8,00'a yiikseltilmistir.

16

Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Notu: 8,00

80,93
86,55
89,95
70,35

ilkeleri"ne uyum diizeyinin tespiti
amaciyla, Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S.ye yaptirilan calisma
sonucunda, 04.05.2020-04.05.2021
dénemi SPK Kurumsal Yonetim
ilkelerine uyum notumuz 7,81'den
8,00'a ylkseltilmistir.

Ana basliklar halinde derecelendirme
calismasina bakildiginda; Pay

Sahipleri bolimtnden 80,93, Kamuyu
Aydinlatma ve Seffaflik boltiminden
86,55, Menfaat Sahipleri boliminden
89,95 ve Yonetim Kurulu bélimiinden
70,35 puan alinmistir,

Yasalarin ongordigu komiteleri
olusturarak aktif faaliyetini gdzeten
Cagdas Faktoring, haftalik olarak
Aktif-Pasif, Sorunlu Krediler ve Krediler
komitelerini toplamaktadir. Denetim
Komitesi ise aylik olarak toplantilarini
gerceklestirmektedir.

Ayrica, www.cagdasfactoring.com.tr
adresinde yayinda olan web sitemizde
ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda,
musteri ve yatinmcilanimiz icin gerekli
tlim bilgiler seffaf ve giincel sekilde
paylasiimaktadir.

En ylksek not artisina konu Menfaat
Sahipleri bolimtnde bu nota ulasmada
ana neden, Sirketimizin menfaat
sahipleriniilgilendiren bircok prosedurt
ihtiyaca gore giincellemesi, gelistirmesi
ve ilgilileri bu gelismeler hakkinda
bilgilendirmesi; menfaat sahiplerinin
cikarlarini koruma gayretiicinde oldugu
izleniminin gticlt olmasidir. Ayrica

tlm dinyada ve Tirkiye'de yasanan
pandemi dolayisiyla calisanlarin
gtivenlidi icin alinan aksiyonlar da bu
basliktaki not artisinda etkili olmustur.

2017 yilinda kurulusunu
gerceklestirdigimiz felaket ve
yedekleme merkezimizi de kurumsallik
ve is streklilidi acisindan bir gereklilik
olarak degerlendirmekteyiz.

Cagdas Faktoring 2019 yilinda Kobirate
tarafindan kredi derecelendirmesine
tabi tutulmustur.

Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri A.S./nin Sirketimize iliskin
yurdttigu kredi derecelendirme streci
sonucunda; 06.05.2020 tarihiitibariyle
hazirlanan Kredi Derecelendirme
Raporu’'nda; Uzun Vadeli Ulusal Notu KR
A+, Kisa Vadeli Ulusal Notu ise KR A-2
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olarak belirlenmis olup, Not Goriinimu
"Duragan” olarak degerlendirilmistir.

Raporda derecelendirme ile ilgili kisaca
asagidaki bilgilere yer verilmistir:

"Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel notu

KR A+ olarak belirlenmis olup, bu

not Derecelendirilen borclar ve
borclularin diger borclar ve borglulara
kiyasla ortalamanin tizerinde kredi
kalitesini ifade eder. Finansal olarak
kiyaslandiginda ortalamanin tzerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal
ytkdmldltklerini yerine getirme
kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR
A-2 olarak belirlenmis olup, bu not
Derecelendirilen borclar ve borclularin
dider borclar ve borclulara kiyasla
ortalamanin dzerinde kredi kalitesini
ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériintimdi ise
"DURAGAN" olarak belirlenmistir.

Bu g6rintm Sirketin notlarinda kisa
vadede degisiklik beklenmedigine isaret
etmektedir.”

insan Kaynaklari - Gérev Durumu
(kisi)
42

»

2
1 17

B vetkili
W Yonetmen
B Midiir Yardimaisi
W Miiduir
Sube Middrd

M Diger

Yetkin insan kaynagimiz basarilarimizin
givencesidir.

Caddas Faktoring'in uzman ve yetkin
kadrosunu, stirdurdlebilir gelisimin ve
basarinin anahtari olarak gértyoruz.
Sirketimizin insan kaynaklari politikasi,
bilgi birikimi ve tecrtibesi ile Sirketimizi
gelecege taslyacak ekibi olusturmak
ve calisanlarin liyakatini saglayacak
uygulamalarla insan kaynaginin
surdUrdlebilirligi gozetmek temelinde
kurgulanmistir,

Yeniise alimlarda, yeni mezun
adaylara 6ncelik verilmekte, dogru
kariyer planlamasi ve gelisimlerinin
saglanmasiyla yoneticilerin icerden
yikselme ile gérevlendirilmeleri
hedeflenmektedir.

Cagdas Faktoring'in, tercih edilen isyeri
olma ozelliklerini pekistirerek insan
kaynagimizin memnuniyetini artirmanin,
musteri memnuniyetini daha st
seviyeye tasimanin da temel adimi
oldugunun bilincindeyiz.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Cagdas Faktoring’in
uzman ve yetkin
kadrosunu,
stirdiiriilebilir
gelisimin ve basarinin
anahbtari olarak
ZOoriyoruz.
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Yonetimin 2019 Yil Degerlendirmesi

CAGDAS FAKTORING HiZMET NOKTALARI

Cagdas Faktoring, Istanbul’da Tkitelli, Dudullu, Beylikdiizii ve
Pendik subeleri ile Ankara, Gebze, Samsun, Konya, Gaziantep,
Izmir, Bursa, Antalya, Adana ve Bodrum subelerinden olusan
14 hizmet noktasiyla miisterilerine hizmet vermektedir.
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2019 yilsonu itibariyla Cagdas
Faktoring'in toplam 151 calisani
bulunmaktadir. Calisanlarin yaklasik
%54l Bnlisans ve Uzeri 6grenim
derecesine sahiptir.

Sirketimiz 2019 yilinda da, calisanlarin
kariyerlerine ve performanslarina
katkida bulunmak ve kisisel gelisimlerini
desteklemek amaciyla, hedef ve
stratejileriyle uyumlu egitim faaliyetleri
hayata gecirmis; yil icerisinde toplam
188 saat editim dlizenlenmistir.

Sosyal sorumluluk kapsaminda
bagislarimiz...

Cagdas Faktoring, sosyal sorumluluk
calismalar kapsaminda egitim, kdltdr
ve toplumsal yasama katki saglayacak
badis ve yardimlarda bulunmaktadir.
2019 yilinda Sirketimiz vakif, dernek ve
kuruluslara 306.490 TL tutarinda bagis
ve yardim gerceklestirmistir.

Yeni Genel MiidUrlik binamiza tasindik.

Gayrettepe'deki arazimiz tzerinde insa
calismalari tamamlanan yeni Genel
Midurlik binamiza 3 Nisan 2020 tarihi
itibariyle tasinmis bulunuyoruz.

Daha caddas ve yuksek donanimli bir
calisma ortami sunan ve teknolojik
ozellikleriyle gider yonetimi acisindan
da avantajlar saglayacak yeni
yerleskemizde, miisterilerimize iyi ve

kaliteli hizmet vermeye devam edecegiz.

2020 yilinda...

Global olarak yasanan Covid-19
pandemisinin sosyo-ekonomik olarak
yarattigi olumsuzluklar, 6ntmizdeki
dénem plan ve ongorllerinin ana
belirleyicisi olacaktir.

Sektortimlizde, basta sorunlu
faktoring alacaklari olmak tizere, islem
hacmi, faktoring alacaklar ve karlilik
eksenlerinde bu stirecin yansimalarini
hep birlikte test edecegiz.

Sirketimiz, sekt6re paralel bir btiytime
egilimi ile reel sektoriu destekleyici
faaliyetlerine; “glvenilir is ortad”
algisini pekistiren glicli misteri iliskileri
ve verimlilik diizleminde, yliksek piyasa
bilgisi ve etkin risk yonetimiyle saglikli
ve istikrarli portfoy yapisini ve aktif
kalitesini korumaya odakli olarak devam
edecektir.

Dodru cdzumleri ve hizmet yetkinligi
ile reel kesime ve ekonomimize desteqi
degismeyen amaci olarak kabul eden
Caddas Faktoring, saglam kurumsal ve
finansal yapisy, istikrarl performansi ve
surdurtlebilir karlihk odadiyla sektorin
onde gelen sirketlerinden biri olarak
konumlanmak lzere stratejilerini
uygulama kararlihgindadir.

Basarilarimizin mimari calisanlarimiza,
gliven ve destekleri icin miisterilerimize
ve ortak hedeflerimizde bulustugumuz
tlim paydaslarimiza tesekkUrlerimizi ve
eniyi dileklerimiziiletiyoruz.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Gayrettepedeki
arazimig tizerinde
insga calismalart
tamamlanan yeni
Genel Miidiirliik
binamiza 3 Nisan
2020 tarihi itibariyle

tasinmas bulunuyoruz.
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Yonetim Kurulu

Dikran Giilmezgil
Yénetim Kurulu Baskani

1950, Sivas. Erken yaslarda is hayatina
baslayan Dikran Gllmezgil, Cagdas

Faktoring A.S., Meliks Insaat Tekstil San.

Tic. Ltd. Sti, Global Meyve Sulari ihtiyac
Mal. Hiz. A.S., Cagdasgrup Kozmetik

ve Medikal Urlinleri San. ve Tic. A.S. ve
Maya Konaklama Seyahat Turizm A.S.
sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanidir,
Ayni zamanda Karag6zyan Yetimhanesi
Vakfi Yonetim Kurulu Baskanhgini
yiritmekte olan Dikran Gilmezagil,
Sev- Sadlik ve Egitim VakfI'nin Yonetim
Kurulu Uyesi, Emekli Sporcu Dernedi
Vakfi Ikinci Baskani ve 2009-2018, 3
dénem GSYIAD (Galatasarayli Yonetici
ve Isadamlar Dernedi) ikinci Baskanlik
gorevini yapmistir,
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Prof. Dr.D. Ali Alp
Yonetim Kurulu Baskan Vekilli,
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1964, Rize. 1987 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler
Faktltesi'nden mezun olmustur. 1995
yilinda isletme Bilim Doktoru unvanini
almistir. Finansman ve Muhasebe
alaninda, 2002 yilinda Docent ve

2007 yilinda da Profesor olmustur.
Prof. Dr. D. Ali Alp, calisma hayatina
1987 yilinda Hazine ve Dis Ticaret
Mistesarlidi'nda baslamis, ardindan
1988 yilinda Sermaye Piyasas! Kurulu'na
gecmistir. 1996 yilinda Ekonomiden
Sorumlu Devlet Bakani Danismani
olarak gorev yapmistir. 1997-1998
yillarinda ABD'de University of lllinois
at Urbana-Champaign'de Misafir
Akademisyen olarak finansal iktisat

ve uluslararasi finans konularinda
calismistir, Basbakanlik Toplu Konut
idaresi Baskan Yardimciligi, Basbakanlik
Konut Mistesar Yardimcilidgi, Emlak
Gayrimenkul Yatinm Ortakhidr A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhdi, Kdlttr ve
Turizm Bakanlidi Miistesar Yardimcihd,
TRT Yonetim Kurulu Uyeligi; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu Uyeligi,
Diinya Turizm Orgiitti Icra Kurulu
Uyeligi gdrevlerinde bulunmustur.
Halen, TOBB Ekonomi ve Teknoloji
Universitesinde Ogretim Uyesi ve
Bilkent Universitesi'nde de yari zamanli
Ogretim Uyesi olarak calismaktadir.
2014 yilindan bu yana Cagdas Faktoring
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesidir,

Melissa Giilmezgil Bag
Yonetim Kurulu Uyesi

1979, istanbul. Isik Universitesi isletme
Fakdltesi'nde basladidi lisans egitimini
2002 yilinda Boston Universitesi
Uluslararasi Ticaret Bolim('nde
tamamladiktan sonra Northeastern
Universitesi Isletme Fakiiltesinde
master yapmistir. is hayatina 2001
yilinda Fresh Pond Shopping Trust'ta
Muhasebe Asistani olarak baslamistir.
Ocak 2003 - Eyliil 2006 arasinda Aktiv
Tekstil Hiz. Ltd. Sti. MaliIsler Sorumlusu
olarak calistiktan sonra Hazine Miidurt
olarak katildidi Cagdas Faktoring'de
2010 yilhindan bu yana Genel Mtidur
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Melissa Gllmezgil Bag ayni zamanda
2010 yilindan 2017 yil sonuna kadar
Genel Miiddr Yardimcisi ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmistir.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérevini
surdirmektedir.



Alen BAG
Yénetim Kurulu Uyesi

1980, istanbul. 2002 yilinda Bilgi
Universitesinden mezun olmustur.
2004 yilinda UCSD'de yiiksek lisans
ogrenimini tamamlamistir. Kuyumculuk
sektortinde faaliyet gostermektedir.
Adustos 2015 yilinda beri sirket
ortaklarindandir. Mart 2017 yilindan
itibaren Cagdas Faktoring Yonetim
Kurulu Uyesidir.

Erdogan Ozen
Genel Miidiir, Yénetim Kurulu Uyesi

1960, Canakkale. 1981 yilinda Ankara
Universitesi Bankacilik Bolimi'nden
mezun olmustur. 1985 yilinda calismaya
basladidi Garanti Bankasi'nda Mifettis
ve Sube Muidurt olarak gérev yapmistir.
1992-1998 yillari arasinda Bank Ekspres
A.S. Sube Mldirt ve Genel Mudur
Yardimcisi, 1999-2001 yillari arasinda
Kentbank'ta Bolge Miidurt ve Genel
Midur Yardimcisi olarak calistiktan
sonra 2001 yilinda Optima Faktoring'e
Genel MUdur olarak katilmistir, 2013
yilindan bu yana Caddas Faktoring'de
Genel Miidir ve Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

2019 Yili Hesap Dénemi icinde Yapilan Yonetim Kurulu Toplantilarina Ait

Bilgiler

2019 yilricerisinde toplam 38 adet yonetim kurulu toplantisi yapilmistir. Toplantilari
12 adedi oy birligi ile 26 adedi ise gecerli mazeretler nedeniyle katihm saglanamadidi
icin salt cogunluk ile toplaniimis ve Yonetim Kurulunun gorev alanina giren konular

ile ilgili olarak kararlar alinmistir,
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Ust Yonetim

Erdogan Ozen
Genel Miidir, Yonetim Kurulu Uyesi

(Ozgecmisi sayfa 21'de yer almaktadir.)
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Kemal Uludag
Genel Miiddr Yardimcisi

1967, istanbul. 2011 yili Anadolu
Universitesi Isletme Fakdiltesi
mezunudur. is hayatina 1992 yilinda
imar BankasI'nda Muhasebe Uzman
Yardimcisi olarak baslamistir. 1993-
2004 yillari arasinda Fiba Faktoring'de
Mali Kontrol Grup Miidurt olarak
calistiktan sonra 2005 yilinda Metal
Yapi'da Muhasebe Koordinatort
olmustur. 2007 yihnda Caddas
Faktoring'e Mali isler Miidiirti olarak
katilmistir. 2011 yilindan bu yana Caddas
Faktoring'de Genel Miidur Yardimcisi
olarak gérev yapmaktadir.

Ertan Sahin
Genel Midur Yardimcisi

1981, Edirne. 2002 yilinda Istanbul
Universitesi Bankacilik Baliminii, 2006
yilinda da Anadolu Universitesi isletme
BolumU'nt tamamlamistir. 1999-2010
yillarr arasinda Garanti Bankasi'nda Nakit
Yénetmeni ve KOBI Miidiir Yardimcisi
olarak gérev yapmistir. 2010 yilindan bu
yana Cagdas Faktoring'de calisan Ertan
Sahin, 2013 yilindan beri Genel Midur
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
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Tacettin Ayan
Genel Miidir Yardimcisi

1970, Adapazari. 1992 yilinda Anadolu
UniversitesiIsletme Bélimii'nden
mezun olmustur. 2000-2004 yillari
arasinda Girisim Faktoring'de, 2004-
2010 yillari arasinda Tek Faktoring'de,
2010-2011 yillari arasinda MNG
Faktoring'de, 2011-2013 yillari arasinda
Trend Faktoring'de Midur olarak
calismistir. 2013 yilinda Midur olarak
katildigi Cagdas Faktoring'de 2014
yilindan bu yana Genel Midur Yardimcisi
olarak gérev yapmaktadir.

Sevket Zemheri

Koordinator

1981, istanbul. 2014 yilinda Anadolu
Universitesi isletme Baltimii'nden
mezun olmustur. 1999-2001 yillari
arasinda Bayeks Eksperlik Muhasebe
Departmani’'nda gorev yapmistir. 2013
yilindan bu yana Cagdas Faktoring'de
Pazarlama Koordinatoru olarak gérev
yapmaktadir.

Faruk Cevik
Koordinator

Marmara Universitesi isletme
Fakultesi'nden mezundur, Garanti
Bankasi'nda Mifettis, Demirbank,
Toprakbank ve Oyakbank'ta sube
mudUrd, krediler ve pazarlama birim
mudurltgd ile boltim baskanhdi
gorevlerinde bulunmustur. 2006-
2015 yillari arasinda farkl faktoring
sirketlerinde genel muddr olarak gérev
yapmis olup 2015 yilindan itibaren
Caddas Faktoring'de gorev yapmaktadir.
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Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Risk Yonetimi

Genel Miidiir

Genel Middr

Yardimcisi Koordinator

Maliisler,

Halkla iliskiler Fon Operasyon
Reklam Yénetimi veinsan

Kaynaklari

Bilgiislem
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ic Denetim

Genel Midlir
Yardimcisi

K(ediler Risk
Izleme ve
W EIREI

Genel Mid(ir
Yardimcisi

Subeler
Kurumsal
Pazarlama

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Pazarlama
Koordinatort

Merkez KOBI
Pazarlama

ic Kontrol
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Hukuki Aciklamalar

2019 Yili icerisinde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler

2019 yilricerisinde Esas Sozlesmenin sermayenin yapisiile ilgili olarak 6. Maddesi degismistir.

Eski Hali Yeni Hali

SERMAYE SERMAYE

MADDE 6 - Sirketin sermayesi 50.000.000.- Turk Lirasi MADDE 6 - Sirketin sermayesi 60.000.000.- Ttrk Liras|
dederindedir. Bu sermaye her biri 1.- Turk Lirasi dederinde dederindedir. Bu sermaye her biri 1.- Turk Lirasi dedgerinde
50.000.000 paya ayrilmistir. £60.000.000 paya ayrilmistir.

40.000.000.- Turk Lirasi olan dnceki sermayenin tamami 50.000.000.- Turk Lirasi olan 8nceki sermayenin tamami

muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu defa arttirilan muvazaadan ari olarak nakden 6denmistir. Bu defa arttirilan
10.000.000.- Turk Lirast dagitilmamis gecmis yil karlarindan 10.000.000.- Turk Lirasi 2018 yilina ait dagitilmamis gecmis

karsilanacaktir. Hisse bedelleri tamamen 6denmedikce yil karindan karsilanacaktir. Hisse bedelleri tamamen

nama yazili hisse senedi cikarilamaz. Hisse senetleri kolay 6denmedikce nama yazili hisse senedi cikarilamaz. Hisse

saklanmasini temin icin yénetim kurulu karari ile birden senetleri kolay saklanmasini temin icin yonetim kurulu karariile

fazla hisseyi kapsayan kuptirler halinde ihrac edilecektir. Bu birden fazla hisseyi kapsayan kuptirler halinde ihrac edilecektir.

husustakiilanlar ana s6zlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir. | Bu husustaki ilanlar ana sézlesmenin ilan maddesi uyarinca
yapilr.

Sermayeye dogrudan katihm oraninin %5'i astidi istirakler

Yoktur

Sirketin performansini gliclendirmek icin uyguladigi yatinm ve temettt politikasi

Pazarlama personeline satis tizerinden prim verilmektedir. Ayrica yoneticilere kar tzerinden temetti dagitimi yapiimaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim kurulu
degerlendirmeleri ve varsa sirketin finansal yapisintiyilestirmek icin alinmasi disiintilen dnlemler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 140.415 bin TL olan 6zkaynak seviyesi ile 60.000 bin TL olan 6denmis sermayenin varhginin
fazlaslyla korundugu gorilmektedir

Yilicerisine dnemli miktarda varlik alimlari ya da satislari hakkinda bilgi

2019 yiliicerisinde varlik satisi olmamistir. 29.297.073,53 TL'lik alacak nazim hesaplara alinmis ve takibi oradan devam
etmektedir.

Sirket genel kurulunca verilenizin cercevesinde yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler
ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgi

Yoktur,

Sirketin yatinm danismanhdi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldidi kurumlarla arasinda cikan cikar catismalari ve
cikar catismasini 6nlemek icin sirketce alinan tedbirler hakkinda bilgi

Yoktur,

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli
yaptinmlar

Yoktur,
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Sirket aleyhine acilan énemli davalar ve olasi sonuclari
Yoktur,
Hesap donemiicerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Sirketimiz KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A S. firmasi tarafindan 6 aylik donemlerde sinirli denetim ve 12 aylik dénemlerde tam
bagimsiz denetimine tabidir.

Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecedi genel kurul toplanti tarihine kadar gecen silirede
meydana gelen 6nemli olaylar

Yoktur,

Yilicerisinde yapilan olagan ve olagantistl genel kurul toplantilar

26 Mart 2019 tarihinde saat 14:00'te Biiylikdere Cad. Stad Han No: 85 Kat 4-5 Sisli/istanbul adresinde Olagan Genel Kurulu
toplantisi yapilmistir,

Toplanti gindemi asadidaki gibidir:

1. Acilis ve toplanti baskanliginin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin toplanti baskanhgina

yetki verilmesi,

2018 yili Y6netim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi mizakeresi,

2018 yilr hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2018 yili faaliyetinden dolayi ayri ayri ibra edilmesi,

2019 yili hesap dénemi denetimi icin badimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

ile s6zlesme yapilmasina iliskin yénetim kurulu teklifinin goristiimesi ve onaya sunulmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin 2019 yiliicin huzur haklarinin gériistilmesi ve tespiti,

7. 15ayicinde Yonetim Kuruluna her tirlt tahvil, finansman bonolar, varlida dayali senetler, iskonto esasi tizerine
diizenlemeler de dahil diger borclanma senetleri, alma ve degistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin
cikariimasi konusunda yetki verilmesi,

8. Sirket ana sermayesinin dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 50.000.000 TL den 60.000.000 TL'ye cikarilmasil,

9. BDDK'dan izin alinmasi durumunda ortaklara dagrtilacak karin géristimesi,

10. Dilekler ve kapanis

U W

a

Gecmis donem hedefleri ve genel kurul kararlarina iliskin dederlendirmeler
26 Mart 2019 tarihinde yapiimis olan Olagan Genel Kurulumuzda alinan bitiin kararlar yerine getirilmistir.
Komitelerin yil icerindeki toplantilar

2019 yiliicerisinde 36 adet Kredi Komitesi dlizenlenmistir. Denetim komitesi her ay diizenleniyor olup 2019 yiliicerisinde 12 adet
olarak gerceklesmistir, denetim komitesi raporlari bagimsiz yonetim kurulu Uyesi Dursun Ali Alp tarafindan yonetim kuruluna
sunulmaktadir. Bunlarin disinda her pazartesi Aktif-Pasif Komitesi ve her carsamba Sorunlu Krediler Komitesi diizenlenmektedir.

Yonetim kurulu dyeleri ve Uist yoneticilerin mesleki sorumluluk sigortasi olup olmadigi hakkinda bilgi
Yoktur.
Sirketin ic denetim uygulamalari hakkinda bilgi

Sirketimizde Badimsiz Yonetim Kurulu Uyesine bagl bir ic denetci ile ic denetciye bagh bir ic kontrol yetkilisi bulunmaktadir.
Sirketin glinliik operasyonel islemleri kontrol edilirken her ay diizenlenen denetim raporlari ile sirketin finansal durumu, mali
tablolari, hesap mutabakatlari gibi hususlar ve risk yonetimi rasyolari gecirilmekte ve yonetim kuruluna raporlanmaktadir.

Mali ve operasyonel denetimlerin yaninda bilgi giivenligi ve kisisel verilerin korunmasi konularinda denetimler yapiimakta ve
gerekli egitimler icin uyarinda bulunulmaktadir.
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Hukuki Aciklamalar

Sirketin bilanco ve gelir tablosunun yonetim kurulu tarafindan kabull ve genel kurulun onayina sunulmasiile ilgili ydnetim
kurulu karari

KARAR NO: 2020/07

KARAR TARIHi: 30.03.2020

TOPLANTIYA KATILANLAR: Dikran Giilmezgil, Melissa Giilmezgil Bag, Alen Bag, Erdogan Ozen
KONU: Olagan Genel Kurul Toplantisi Hakkinda

- Sirketimizin 2019 yili Olagan Genel Kurul toplantisinin 06.04.2020 Pazartesi gtini saat 14:00'te Esentepe Mahallesi Yildiz
Posta Cad. No: 9 Besiktas/Istanbul adresinde yapiimasina, bu konuda gerekli miracaat ve islemlerin yapilmasina, Olagan Genel
Kurula sunulacak rapor ve eklerinin hazirlanmasina,

- Olaganustt Genel Kurul glindeminin asadidaki sekilde belirlenmesine,

- Tirk Ticaret Kanunu ve uygulamalari geregi T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanlidi istanbul il Miidiirliigii ‘ne Olagan Genel Kurul
Toplantisinda Bakanlik Temsilcisi Gorevlendirilmesiicin basvuru yapiimasina,

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

/
Dikran Gilmezgil Melissa Gllmezgil Bag
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
AlenBag Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mddr

Gundem

1. Acilis ve toplanti baskanliginin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin toplanti baskanhgina

yetki verilmesi,

2019 yili Yonetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi mizakeresi,

2019 yili hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, mtizakeresi ve onaylanmasi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2019 yili faaliyetinden dolayi ayri ayri ibra edilmesi,

Sirket yonetim kurulu Uyelerinin secimi,

Yénetim Kurulu Uyelerinin 2020 yili icin huzur haklarinin goriistiimesi ve tespiti,

2020 yil hesap donemi denetimiicin bagimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

ile s6zlesme yapilmasina iliskin yénetim kurulu teklifinin goristimesi ve onaya sunulmasi,

8. 15ayicinde Yonetim Kuruluna her turlti tahvil, finansman bonolar, varlida dayali Senetler, iskonto esasi Uzerine
diizenlemeler de dahil diger borclanma senetleri, alma ve degistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin
ctkanimasi konusunda yetki verilmesi,

9. Sirket ana sermayesinin dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 60.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye cikariimasi,

10. BDDK'dan izin alinmasi durumunda ortaklara dagrtilacak karin goriistimesi,

11. Dilekler ve kapanis,

N A WN
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Sorumluluk Beyani

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II- SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

KARARNO: 2020/4
KARAR TARIHI: 28.02.2020
a. Sirketimizin 31.12.2019 tarihi itibariyle hazirlanmis olan finansal tablolari ve faaliyet raporlari incelenmis olup,

b. Finansal tablo ve faaliyet raporunun, aciklamanin yapildidi tarih itibariyle gercege aykiri bir aciklama ve aciklamanin yaniltici
olmasi sonucunu dodurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

c. YUrUrlikteki finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin, ortakhigin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercedi dogru bicimde yansittigi sonucuna variimis olup KAP'a
gonderilmesine,

Oybirligi ile karar verilmistir.

/
Dikran Gulmezgil Melissa Giilmezgil Bag
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
AlenBag Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mddr
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KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Tel  +90 (212) 316 60 00
Mali Misavirlik Anonim Sirketi Fax +90 (212) 316 60 60
is Kuleleri Kule 3 K:2-9 www.kpmg.com.tr

Levent 34330 Istanbul

Cagdas Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

Caddas Faktoring A.S.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine

ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar dedisim tablosu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GorlisimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik
("Yonetmelik”) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig ve
genelgeler ve yapilan aciklamalari ve bunlar ile dlizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Gortistin Dayanadi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan

TUrkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS"lere) uygun olarak yurttilmustdr,

Bu BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Badimsiz Denetimine lliskin
SorumluluklarbolimUnde ayrintil bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiile ilgili mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etide iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiztn olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz
eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bittin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara
iliskin goriisimuzUn olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gords bildirmiyoruz.
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Faktoring alacaklarina iliskin deger dlis(iklIiigdi

Faktoring alacaklarina iliskin deger distkligune iliskin deder distikligu ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli
muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi icin Dipnot 2.4 bakiniz

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla faktoring alacaklari
toplam aktiflerinin %83'Unl olusturmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarini ve alacaklarinailiskin zararlarini
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gore
muhasebelestirmektedir. Bu cercevede deger diistkltgiine
ugrayan alacaklarin ve alacaklara iliskin deger dusukligunin
tespiti nesnel kriterlerle birlikte yonetimin 6znel yargilarina
dayanmaktadir. S6z konusu mevzuat kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger dustkltguntn tespiti 6ncelikle bu
alacaklarin siniflandiriimasinin dogru yapilip yapilmadidina
baghdir. Siniflandiriima icin kullanilan kriterler arasinda
yarglya dayali olmayan belirlemeler oldugu gibi yonetimin
yargilarina dayanan belirlemelerin yapilmasini da gerektiren
kriterler de bulunmaktadir. S6z konusu yargilar nedeniyle
deder diistkliglne ugrayan faktoring alacaklarinin ve
dolayisiyla deger dustkltgd karsiiginin tespit edilememesi
riski bulunmaktadir. Bu risklerden dolayi faktoring
alacaklarinailiskin deger dustkltgu kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
asadidakileriicermektedir:

Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve deger disuklugt
sureclerine iliskin olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis
etkinligi Bilgi Sistemleri uzmanlarimizdan da yardim alinmak
suretiyle degerlendirilmistir.

Denetim calismalarimizda nemlilik dlizeyi cercevesinde,
deder diistkligtine ugrayan faktoring alacaklarinin tespitine,
ayrilan deger diisukltgu karsiliklarinin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygunluguna, teminatlarin
degerliligine ve Sirket'in tahsilat kabiliyetine odaklanilmistir.

Ayrica, faktoring alacaklari deger diisuklugu karsiliklarina
iliskin finansal tablo dipnotlarinda yapilan aciklamalarin
yeterliligi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak

icin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin dederlendirilmesinden, gerektidinde
sireklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadidi stirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gzetiminden sorumludur.

Badimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
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Birbagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir btiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlishk icerip icermedigine iliskin makul
glivence elde etmek ve gortisimiizl iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurGtdlen bir
denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlhslklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlisliklar snemli
olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim siresince mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve dederlendirilmekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun
denetim kanrti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildidinden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli Gnemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.

- Sirket'inic kontrolintn etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim proseddrlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin
makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek
olay veya sartlarlailgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin strekliligi esasini
kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardakiilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu g6rus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardidimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi dedgerlendirilmektedir.

- Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettidimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak Gizere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini st ynetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yénetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2019
hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincd fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

Ali Tugrul Uzun, SMMM
Sorumlu Deneftci

28 Subat 2020
istanbul, Tirkiye

34



CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

I¢indekiler

Sayfa
FINANSAL DURUM TABLOSU 36
NAZIM HESAPLAR TABLOSU 38
KAR VEYA ZARAR TABLOSU 39
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 41
0ZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU 42
NAKIT AKIS TABLOSU 44
KAR DAGITIM TABLOSU 45
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR
Not 1 Sirket'in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu 46
Not 2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar 46
Not 3 Nakit Degerler 57
Not 4 Bankalar 57
Not 5 Faktoring Alacaklari ve Borclari 57
Not 6 Takipteki Alacaklar 59
Not 7 Maddi Duran Varliklar (Net) 60
Not 8 Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 62
Not 9 Yatinm Amach Gayrimenkuller (Net) 62
Not10 Vergi 62
Not1l  Diger Aktifler 64
Not12  Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar (Net) 65
Not13  AlinanKrediler 65
Not14 ihrac Edilen Menkul Kiymetler 66
Not15 Diger Yuktumldlikler 66
Not16  Borc ve Gider Karsiliklari 67
Not17  Ozkaynaklar 67
Not18 Esas Faaliyet Gelirleri 69
Not19 EsasFaaliyet Giderleri 69
Not20 Diger Faaliyet Gelirleri 70
Not21  Finansman Giderleri 70
Not22 Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar 70
Not23  Diger Faaliyet Giderleri 70
Not24 Hisse Basina Kazanc 71
Not25 iliskili Taraf Aciklamalari 71
Not26  Kosullu Varlik ve Ytkumltlikler 72
Not27  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi 73
Not28 Finansal Araclarin Gercede Uygun Degeri 79
Not29 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar 79

35



Faaliyet Raporu 2019 CAGDAS FAKTORING A.S.

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihi itibarlyla
Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2019

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2018

Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

AKTIF KALEMLER
. FINANSAL VARLIKLAR (NET) 3,4 2.674 17 2.691 437 - 437
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 2.674 17 2.691 437 - 437
1.2 Gercede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal

Varliklar - - - - R
13 Gercede Uygun Deder Farki Dider Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklar - - - R R
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar - - - - B
15 Turev Finansal Varliklar - - - B - R
16 Takipteki Finansal Varliklar - - - - R R
17 Ozel Karsiliklar/Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - -
1. KREDILER (NET) 837.255 - 837.255 554.775 - 554,775
21 Faktoring Alacaklari 5 833.780 - 833780 547154 547154
211 Iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 816.550 - 816.550 526.953 5026.953
212  Dider Faktoring Alacaklari 17.230 - 17.230 20.201 20.201
2.2 Finansman Kredileri - - - - R
221  TlketiciKredileri - - - - _
2.2.2  KrediKartlar - - - - R
2.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - - B - R
23 Kiralama Islemleri - - B B B B
231 Kiralamaislemlerindan Alacaklar (Net) - - - - - .
2.3.1.1 FinansalKiralama Alacaklari - - - - R R
2.3.1.2 FaaliyetKiralamasi Alacaklari - - - R R -
2313 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - -
2.3.2  Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - -
233  Kiralamalslemleriicin Verilen Avanslar - - - B
234  Kiralamaislemlerine iliskin Diger Alacaklar - - - - B :
24 TakiptekiAlacaklar (Net) 6 3.475 - 3.475 7621 - 7.621
241  Takipteki Faktoring Alacaklar 5.963 - 5.963 26.425 - 26.425
2.4.2  Takipteki Finansman Kredileri - - B - R _
243  TakiptekiKiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
244  OzelKarsiliklar (-) 2.488 - 2.488 18.804 - 18.804
2.5 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - B R
Ml ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - B -
31 istirakler (Net) - B B B B
311  Ozkaynak Yéntemine Gore Dederlenenler - - - - B
312 Konsolide Edilmeyenler - - - - _
3.2 Bagdl Ortakliklar (Net) - - - R R
3.21  Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - B - R
3.21  Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
33 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar) (Net) - - - - - -
331  Ozkaynak Yontemine Gére Dederlenenler - - - - - -
332 Konsolide Edilmeyenler - - . - - _
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 87.879 - 87.879 65.985 - 65.985
V. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 815 - 815 18 - 18
VI, YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) 9 43.320 - 43320 33.931 - 33931
VII. CARi DONEM VERGI VARLIGI 10 32 - 32 - - -
VIIl.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI - - - - - -
IX. DIGER AKTIFLER 11 26.078 - 26.078 20.311 - 20311

ARA TOPLAM 998.053 17 998.070 675.457 - 675.457
X. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) 12 5.422 - 5.422 8.301 - 8.301
101 Satis Amacli 5422 - 5422 8.301 - 8.301
102 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 1.003.475 17 1.003.492 683.758 - 683.758

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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31 Aralik 2019 Tarihi Itibarlyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsizdenetimden gecmis  Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Notlar TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

PASIF KALEMLER
. ALINAN KREDILER 13 209.687 - 209.687 190.013 - 190.013
I FAKTORING BORCLARI 5 634.232 - 634.232 348.425 - 348.425
Il KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (NET) 7.522 - 7.522 - - -
31 Finansal Kiralama Borclari 5.829 - 5.829 - - -
3.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
3.3 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) (2.307) - (2.307) - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 - - - 21.960 - 21.960
41 Bonolar - - - 21960 - 21960
4.2 Varlida Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 16 2.922 - 2.922 2.220 - 2.220
71 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yikdmlalagu Karsihigi 2.882 - 2.882 2180 - 2180
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 40 - 40 40 - 40
VIIl.  CARi VERGI BORCU 10 4.561 - 4.561 3.160 - 3.160
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU 10 1.753 - 1.753 2.612 - 2.612
X. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
Xl DIGER YUKUMLULUKLER 15 2.339 - 2.339 692 - 692

ARATOPLAM 863.016 - 863.016 569.082 - 569.082
Xil.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
121  Satis Amacl - - - - - -
12.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
Xll.  OZKAYNAKLAR 17 140.476 - 140.476 114.676 - 114.676

131  Odenmis Sermaye 60.000 - 60.000 50.000 - 50.000
13.2  Sermaye Yedekleri - - R -
1321 Hisse Senediihrag Primleri - - - - _ R
13.2.2 Hisse Senediiptal Karlari - - B . . B}
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - . _ R
133 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 11.753 - 11753  11.964 - 11964
13.4  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - R
135  KarYedekleri 10.315 - 10.315 8.920 - 8.920
1351 Yasal Yedekler 10.315 - 10.315 8.920 - 8.920
13.5.2 Statl Yedekleri - - : -
13.5.3 Olagantiistt Yedekler - - - B, - B
13.5.4 DigerKar Yedekleri - - R i

136 Karveya Zarar 58.408 - 58.408 43792 - 43792
13.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 32.397 - 32397 15902 - 15902
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 26.011 - 26.011  27.890 - 27.890

PASIF TOPLAMI 1.003.492 - 1.003.492 683.758 - 683.758

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Faaliyet Raporu 2019 CAGDAS FAKTORING A.S.

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihi Itibarryla
Nazim Hesaplar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Notlar TP TP TP TP YP TOPLAM

NAZIM HESAP KALEMLERI
L RiSKi USTLENILEN

FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
Il RiSKi USTLENILMEYEN

FAKTORING iSLEMLERI 26 166.894 552 167.446 142.742 298 143.040
Ml ALINAN TEMINATLAR 26 14.870.986 575 14.871.561 11.679.868 575 11.680.443
Iv. VERILEN TEMINATLAR 26 1.358.917 - 1.358.917 1.273.179 - 1.273.179
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhutler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
5.2.1. Kiralama Taahhttleri - - - - - -
5211 FinansalKiralama Taahhttleri - - - - - -
5.2.1.2 FaaliyetKiralama Taahhttleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL

ARACLAR - - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amacli

Tlrev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1  Gercege Uygun Deger

Riskinden Korunma Amacli

islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma

Amacl islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim

Riskinden Korunma Amacli

islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amacli islemler - - - - - -
6.21  Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - - -
622  SwapAlim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.24  Futures Alm Satim islemleri - - - - - -
6.25 Dider - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 26 900.735 3.680 904.415 597.528 4.725 602.253

NAZIM HESAPLAR

TOPLAMI 17.297.532 4.807 17.302.339 13.693.317 5.598 13.698.915

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

10cak -

Notlar 31 Aralik 2019

Bagimsiz
denetimden
gecmis

10cak -

31 Aralik 2018

11
111
1111
1112
112
1121
1122
1.2
121
122
13
131
132
133
L.

21
2.2
2.3
2.4
2.5
2.6

Ml

Iv.
41
4.2
4.3
4.4
4.5

V1.
6.1
6.2
6.3
631
6.3.2
6.33
6.4
65
6.6
6.7
6.8
VIL.
7.1
7.2
7.3
7.4

ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler
iskontolu

Diger

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar
iskontolu

Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
KiRALAMA GELIRLERI

Finansal Kiralama Gelirleri

Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
FINANSMAN GIDERLERI (-)

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler

Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler
Finansal Kiralama Giderleri

ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Diger Faiz Giderleri

Verilen Ucret ve Komisyonlar

BRUT K/Z (1+11)

ESAS FAALIYET GIDERLERI (-)

Personel Giderleri

Kidem Tazminati Karsilidi Gideri

Arastirma Gelistirme Giderleri

Genel isletme Giderleri

Diger

BRUT FAALIYET K/Z (1IlI+1V)

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Bankalardan Alinan Faizler

Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler

Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Gerce@e Uygun Deder Farki Kar/Zarara Yansitilanlardan
Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlardan

itfa Edilmis Maliyetiile Olctilenlerden
Temettl Gelirleri

Sermaye Piyasasi Islemleri Kari
Tlirev Finansal islemler Kari
Kambiyo islemleri Kari

Diger

KARSILIKLAR

Ozel Karsiliklar

Beklenen Zarar Karsiliklari
Genel Karsiliklar

Diger

249.967

18 249.967
198.400

195.948

2452

51.567

51.567

21 (168.094)
(44.770)

(1.070)

81.873

19 (35.604)
(24.648)

(327)

(10.629)

46.269

20 11.122
212

5.084

5.826

22 (13.830)
(13.830)

248.890
248.890
236.036
232.935
3101
12.854
12.847

(174.778)
(46.429)
(118.205)
)

(9.442

(702)
74.112
(34.902)
(23.009)
(545)
(10.736)
(612)
39.210
22.769
520

24

24

13.772
8.453
(12.901)
(12.901)

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Faaliyet Raporu 2019 CAGDAS FAKTORING A.S.

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

10cak -

Notlar 31 Aralik 2019

Bagimsiz
denetimden
gecmis

10cak -

31 Aralik 2018

VIIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (7.716)
8.1 Menkul Degerler Deder DusUs Gideri -
811 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilanlar -
8.1.2 Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisus Giderleri -
8.2.1 MaddiDuran Varlik Deger DUstis Giderleri -
8.2.2  Satis Amacli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar

Deder DusUs Giderleri -
8.2.3 MaddiOlmayan Duran Varliklar Deger DusUs Giderleri -
8.2.4 lstirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklar Deder Diisiis Giderleri -
8.3 Tirev Finansal islemlerden Zarar -

8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (4.350)
85  Dider (3.366)
I1X. NET FAALIYETK/Z (V+...+VIIN) 35.845
X. BiRLESME KARI -

XI. O0ZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/
ZARARLARINDAN PAYLAR -

XIl. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
Xlll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+XIl) 35.845
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (9.834)
141  CariVergiKarsihdi 10 (10.640)
142  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 10 -
143  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 806
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 26.011

XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
161  Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
16.2  BagliOrtaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Karlari -
16.3  Dider Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
171 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
17.2  Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlari -
17.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) -
19.1  CariVergiKarsihd -
19.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
193  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z -

XXI.  NETDONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 26.011
HiSSE BASINA KAZANC -
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc (Bin Adet/Kurus) 24 0,434

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC -
Sirdurtlen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc 0,434
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc -

(13.262)

(12.170)
(1.092)
35.816

35.816
(7.926)
(6.330)
(1.596)

27.890

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
10cak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

L DONEM KARI/ZARARI 26.011 27.890
Il DIGER KAPSAMLI GELIRLER (211) (268)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirniilmayacaklar (211) (268)
211 MaddiDuran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislar 7 - -
2.1.2 MaddiOlmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislar - -
213  Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olctim Kazanclari/Kayiplari 16 (264) (344)

2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlar - -
215 Karveya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin

Vergiler 53 76
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
2.2.2 Gercede Uygun Deder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

varhklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/

Giderleri - -
2.2.5 Diger Karveya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli

Gelir Unsurlari - -
2.2.6 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Diger Kapsamli Gelire

iliskin Vergiler - -
Il TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1+11) 25.800 27.622

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Faaliyet Raporu 2019 CAGDAS FAKTORING A.S.

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

??_1 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Karveya Zarada Yeniden
Siniflandiriimayacak
Hisse Hisse Birikmis Diger Kapsamli
Senedi  Senedi Diger Gelirler ve Giderler
. ) o Odenmis ihrac iptal Sermaye
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Sermaye Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3
ONCEKi DONEM
(01.01.2018-31.12.2018)
I Ddnem Basi Bakiyesi 40.000 12.352 (120) -
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - R
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - R
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Dedisikliklerin Etkisi - - - - - - R
1. Yeni Bakiye (I+11) 40.000 - - - 12352 (120) -
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - (268) -
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - R
VI. ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - R _
VIl.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - _ R
VIIl. Hisse Senedine Donistiiriilebilir Tahviller - - - - : _ -
IX.  Sermaye Benzeri Borclanma Araclari - - - - . B -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis/Azalis - - - - . B _
Xl. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - _ R
Xll.  KarDagitimi 10.000 - - - - - -
121 Daditilan Temetti - - - - - - R
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - _ R
12.3 Dider - - - - _ _ R
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+1V+......+ X1+XII) 50.000 - - - 12.352 (120) -
CARi DONEM
(01.01.2019-31.12.2019)
L Onceki D6nem Sonu Bakiyesi 50.000 - - - 12.352 (388)
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - _ _
21 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - R
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Dedisikliklerin Etkisi - - - - - - _
. Yeni Bakiye (I+1I) 50.000 - - - 12352 (388)
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - (211)
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - _
VI. ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi 10.000 - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - R
VIIl. Hisse Senedine Donistiiriilebilir Tahviller - - - - - _ _
IX.  Sermaye Benzeri Borclanma Araclari - - - - . B _
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis/Azalis - - - - - - _
Xl. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - _ R
Xll.  KarDagrtimi - - - - _ - _
121  Daditilan Temettt - - - - _ - R
12.2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - _ R
123 Diger - - - - - . -
Dénem Sonu Bakiyesi (IlI+1V+......+X1+XIl) 60.000 - - - 12.352 (599) B

1. Duran varliklar birikmis yeniden dederleme artislari/azalislari.

2. Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden dlctim kazanclari/kayiplari.

3. Diger (Ozkaynak yéntemiyle dederlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden

siniflandinimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para cevirim farklari.

5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden dederleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari.

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanclari/kayiplari. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari
ve dider kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari) ifade eder.
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ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandinlacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Kar Gecmis Donem Donem Net _ Toplam

5 6 Yedekler Kari/(Zararl)  Karveya Zarari Ozkaynak
- - 8.065 9.710 17.047 87.054
- - 8.065 9.710 17.047 87.054
- - - - - (268)
- - - (10.000) - -
- - - - 27.890 27.890
- - 855 16.192 (17.047) -
- - 855 (855) - -
- - - 17.047 (17.047) -
- - 8.920 15.902 27.890 114.676
8.920 15.902 27.890 114.676

- - 8.920 15.902 27.890 114.676
- - - - (211)
- - - (10.000) -
- - - - 26.011 26.011
- - 1.395 26.495 (27.890) -
- - 1.395 (1.395) - -
- - - (27.890) (27.890) -
- - 10.315 32.397 26.011 140.476
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Faaliyet Raporu 2019 CAGDAS FAKTORING A.S.

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden gecmis
. 10cak - 10cak -
NAKIT AKIS TABLOSU Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 50.150 27.104
111  Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 197.184 236.036
1.1.2  Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (160.177) (56.091)
11.3  Alinan Temettiler - -
114  Alinan Ucret ve Komisyonlar 51.567 12.854
115 Elde Edilen Dider Kazanclar 11.122 22.769
11.6  ZararOlarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (12.974) 2.557
117  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (34.876) (22.686)
118  (Odenen Vergiler 10 (6.952) (8.295)
119 Diger 5.256 (160.040)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 225 (106)
121  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 56 (295.950) 246.336
121  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.21  Kiralamaislemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
122 Dider Aktiflerde Net (Artis) Azalis 11 6.911 2.659
123  Faktoring Borclarindaki Net Artis (Azalis) 5 285.807 (202.641)
123 Kiralamaislemlerinden Borclarda Net (Artis) Azalis 735 -
124  AlinanKredilerdeki Net Artis (Azalis) 13 12.279 (40.261)
125 VadesiGelmis Borclarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Dider Borclarda Net Artis (Azalis) (9.557) (6.199)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 50.375 26.998
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7,8 (30.587) (24.536)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 6.285 -
25 Elde Edilen Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gercede Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyetiile Olctilen Finansal Varliklar - -
28  Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (24.302) (24.536)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve ihra¢ Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (21.960) 21.000
3.2 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - (26.871)
33 ihrac Edilen Sermaye Araclari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (1.859) -
36 Diger - -
. Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (23.819) (5.871)
V. Déviz Kurundaki Dedisimin Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis/(Azalis) 2.254 (3.409)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 437 3.846
VII. Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar 3 2.691 437
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ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Kar Dagitim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis @ Gecgmis 9
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 35.845 35.816
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (9.834) (7.926)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (10.640) (6.330)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Dider Vergive Yasal Yukimliltikler 806 (1.596)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 26.011 27.890

13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
14 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - (1.395)
15  KURULUSTABIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 26.011 26.495

16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU () - -
161 Hisse SenediSahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
163 Katimaintifa Senetlerine - -
164 Karaistirakli Tahvillere - -
16,5 Karve Zarar Ortaklidi Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) -

191 Hisse SenediSahiplerine -

1.9.2 imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine -

193 Katilmaintifa Senetlerine -

19.4 Karalstirakli Tahvillere - -
195 Karve Zarar Ortakhidi Belgesi Sahiplerine - -
110 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
111 STATU YEDEKLERI(-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113  DIGER YEDEKLER - -
114  OZELFONLAR - -

1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -

21 DACITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katimaintifa Senetlerine - -
234 Karalstirakli Tahvillere - -
235 Karve Zarar Ortakhidi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

. HISSEBASINA KAR - -

31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,434 0,465
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 434 465
33 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE -

34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

IV.  HiSSEBASINA TEMETTU . .

41 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
43 IMTIYAZLIHISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

" Bu finansal tablolarin imza tarihi itibariyla Sirket Yonetim Kurulu 2019 yilinin dagitilabilir kar tutarina iliskin hentiz bir karar almamistir.

(26 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplanti karari dogrultusunda 31 Aralik 2018 donem karindan karsilanmak tizere 1.395 TL yasal
yedeklere aktariimistir, Bu dogrultuda 31 Aralik 2018 tarhili kar dagrtim tablosu yeniden diizenlenmistir.

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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1 SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (“Sirket") 3 Subat 1994 tarih ve 3463 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni yil faaliyete gecmistir.

Sirket tinvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu satislari dolayisiyla
dodmus veya dogacak her cesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara
karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi gibi her tiirlt faktoring hizmetlerinin gerceklestiriimesiile
konuya iliskin her tiirlt danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus
ve calisma esaslarini belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 284396 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dtizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK")'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cercevesinde stirdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi boélgede (TUrkiye) stirdirmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 151'dir (31 Aralik 2018: 150).

Sirket'in ticari sicile kayith adresi Mecidiyekdy Mah. Bliyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No: 10 Sisli/istanbul ‘dur.
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uyqulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalariile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig
ve genelgeler ile yapilan aciklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS"), htkidmlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati“na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun dederi ile 6lctilen kullanim amacl ve yatinm amach gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun dederi
esas alinmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
tablosu, 28 Subat 2020 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine,
Sirket'in Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6lcimd icin 6zkaynak araclari ve tlrev drinler haric tutulmak Uizere
varliklarin nakit akim 6zellikleri esas alinmaktadir. TFRS S ile beraber TMS 39 finansal arac kategorileri olan gercede uygun deder
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, satiimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini
siraslyla gercede uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun deder farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar ve itfa edilmis maliyetiile dlciilen finansal varliklara birakmistir.
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2 Mayis 2018 tarihli ve 30408 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda
sirketlere BDDK'ya bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilidi ayirabilme hakki taninmis
olup yonetmeligin yUrdrltk tarihi 30 Eylil 2018 olarak dizenlenmistir. Sirket s6z konusu yénetmelik kapsaminda TFRS 9'a
gore beklenen kredi zarari hesaplamayi dederlendirmektedir. Sirket, finansal kiralama alacaklari icin BDDK tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalariile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili ydnetmelige dedisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik
hiktmlerine uygun olarak 6zel karsilik ayirmaktadir. Sirket, 6nceki donemlerde oldugu gibi deger dtsukligu karsiliklarini s6z
konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

2.1.2 Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi Ttrk Liras/'dir (“TL").

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildidi tarihteki doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama dénemi sonu ddviz kurlar kullanilarak TL'ye
cevrilmistir. Buislemler sonucunda olusan kur farklar donem karinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasl ve raporlanan varlik yukidmltltk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
glincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullanildidi bashca notlar asagidaki gibidir:

Not 5 - Faktoring alacaklari

Not 6 - Takipteki alacaklar

Not 7 - Maddi duran varliklar
Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

2.1.4 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiirlrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Yayimlanmis ancak ylirtirliije girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat hentiz yururliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket
tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Glincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siirtimdi)

Glncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve; KGK'ya yeni TFRS'leri
gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak
tutarl olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borc verenler
ve kredi veren dider taraflaricin faydal bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin herhangi bir
TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu
standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Glncellenen Kavramsal Cerceve ise 6nceki versiyonundan
daha kapsamli olup, KGK 'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araclarin saglanmasini amaclamaktadir. Glncellenen
Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tim
yonlerini kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadid
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek icin Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle
birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.
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TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanimi

KGK tarafindan 7 Haziran 2019'da “"8nemli tanimi” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8'de yapilan dedisiklikler).
Dedisiklikler, “Gnemli” taniminin netlestiriimesinde, dnemlilik esidinin belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin TFRS'ler acisindan
uygulanmasinda tutarliigin arttinlmasina yardimci olmak icin rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin
gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin veriimemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuclara sebep olabilecegi
belirtilmistir. Ayrica bu dedgisiklikle birlikte &nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cerceve'de (2018 SurtimU) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler'in yrtrlik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8'deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar tzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Dedisiklikler - isletme Tanimi

Birislemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuclanacaginin belirlenmesinde glcliklerle karsilasilmakta olup,
uzun zamandir nemli bir mesleki yargr konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek Uzere; sirketlerin edindigi faaliyet ve
varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini
degistirmek amaciyla UFRS 3 isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019'da Isletme Tanimi
(TFRS 3'te Yapilan Dedgisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu dedisiklikle; bir isletmenin girdiler ve bir stirec icermesi gerektigi
teyit edilerek, stirecin asli olmasinin yani sira surec ve girdilerin birlikte ciktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi
gerektidi hususlarina aciklik getirilmistir. Msterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme

sdrecini kolaylastirmak icin uygulamasi istede bagli olan bir konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gercege
uygun dederinin buyuk bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastiriimasi
durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir dederlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon
testini uygulamayi secmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir stirecin varlidina
odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde elde edilen
isletmelericin gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 3'deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'de Yapilan Dedisiklikler)

UMSK tarafindan Eyltil 2019'da yaymnlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz Orani Reformu, KGK tarafindan
da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimlanarak TFRS 9'a bolim 6.8 eklenmis ve 7.2.26 paragrafi dedistirilmistir. UMSK, uluslararasi
gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden 6nce ve sonra ele alinacak hususlari ayri olarak belirlemis ve bunlari asagidaki sekilde
iki grup olarak siniflandirmistir:

- dedisiklik 8ncesi hususlar - reformdan 6nceki ddnemde finansal raporlamayi etkileyen konular ve

- dedgisiklige iliskin hususlar - mevcut bir faiz orani géstergesi yeniden dlizenlendiginde veya degistirildiginde finansal
raporlamayi etkileyebilecek konular.

UMSK, dedisiklik 6ncesi konularin daha oncelikli oldugunu distnerek projenin ilk asamasindaki asagidaki riskten korunma
muhasebesi gerekliliklerini daha 6nce ele almaya karar vermistir:

a) Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yliksek olmasina iliskin hiikiim,
b) lleriye ynelik degerlendirmeler,

c) Geriye donlk degerlendirmeler ve

d) Ay olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger htikiimlerde bir dedisiklik olmamistir. Sirket, yukarida belirtilen istisnalari, Gosterge
Faiz Orani Reformundan dogrudan etkilenen tiim korunma iliskilerine uygulayacaktir.

Sirket tarafindan bu degisiklikler 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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2.1.5 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesiicin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasiile varlidin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi
sz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Dedisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar geriye dontik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dlizenlenir.

1 Ocak 20189 tarihi itibariyla ytiriirltige giren yeni standartlar
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama islemlerinin
muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama
islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari - Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta

ve TMS 40 "Yatinm Amach Gayrimenkuller” Standardinda da dedisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin ytkimlultklerin

bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar icin mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler
icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu standarda gecis etkisi 2.4 (d) nolu notta
sunulmustur.

2.3 Onceki D6nem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolar kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi
sadlamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir,

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araclar
Tlrev olmayan finansal varliklar

Tlrev olmayan finansal araclar faktoring alacaklar, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler,
diger aktifler ve muhtelif borclardan olusmaktadir. Tlrev olmayan finansal araclar islem maliyetleri dahil olarak gercege uygun
degerleriile kaydedilirler. Tirev olmayan finansal araclar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler ve bankalar

Kasa ve bankalardaki tic aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini icermektedir. Nakit dederler ve bankalar benzeri
degerler kolayca nakde donusttrdlebilir, olustugu tarihte vadesi Uc ayl gecmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli ylksek likiditeye sahip yatirmlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borg¢lari

ilk maliyetleri (izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk
maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani yéntemiyle hesaplanan bugtink(i dederleri arasindaki farklarin kar veya zarar
tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gosterilir.
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Faktoring alacaklarinin tahsili mimkin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik“te
belirtilen kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlari diistldikten sonraki kalan
dederleri Gizerinden finansal tablolarda yer alir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacadi ilgili tiim yasal prosedurlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarlr.

Finansal varliklar

Finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6tlr(i veya Sirket finansal varlik
tzerinde kontroll muhafaza etmemesi durumunda veya varliin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi
durumunda kayitlardan cikarlir. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varlidi almayi veya satmayi
taahht ettigi tarinte muhasebelestirilir,

Sirket'in tirev olmayan finansal ytkidmlultkleri alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler, faktoring borclari ve diger muhtelif
borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uzerinden islem maliyetleriile
netlestirilmis tutarlari ile kayda alinmaktadir, Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan buglnki dederleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borclarin
vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tlrev olmayan finansal ytikiimltltkler, etkin faiz orani ydntemiyle itfa edilmis maliyetleri Uizerinden dikkate alinarak
gosterilmektedir.

Finansal yUkimldlikler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen ytkimldliklerinin stiresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi
durumunda kayitlardan cikarilir,

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(i)'de aciklandidi sekilde muhasebelestirilmektedir.
Tlrev finansal araclar

Sirket, faaliyetleri dolayisiyla musterilerinden kurunu sabitleyerek aldigi yabanci para cek ve senetlerindeki kurlardaki
dedisimlere bagl olarak finansal risklere maruz kalmakta ve faktoring faaliyetlerinin bir parcasi olarak 6zellikle ddviz
dalgalanmalariile iliskilendirilen bu finansal riskleri yénetmek amaciyla tlrev finansal araclari kullanmaktadir.

Turev finansal araclar, s6zlesme tarihindeki gercede uygun dederi ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama donemlerinde
gercege uygun dederleriile yeniden muhasebelestirilir. Bazi tlirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte,
finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi icin tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi
icin TMS 39 “Finansal Araclar; Muhasebelestirilme ve Olcme” kapsaminda alim satim amacli olarak muhasebelestirilir ve s6z
konusu araclar dolayisiile gerceklesen kazanc veya kayiplar kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

(b) Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Gercede uygun degeriyle 6lctilen gayrimenkuller haricindeki maddi duran varliklar, satin alim maliyet dederlerinden birikmis
amortisman ve kalici deder kayiplari distlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Sirket insaat halindeki gayrimenkullerin gercede uygun dederinin glivenilir bir bicimde degerlendirebilmesi icin yonetim
tarafindan; insaatin tamamlanma derecesi, insaati yapilan projenin piyasada karsilastirilabilirlidi, tamamlanmaya miiteakip
olusacak nakit girislerinin glvenilir bir sekilde belirlenebilmesi, s6z konusu gayrimenkule 6zgd riskler, ayni 6zelikteki bir baska
insaata iliskin gecmis deneyimler ve imar izinleri gibi faktorler dikkate alinir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydal émurlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu balimler ayri birer maddi
duran varlik gibi muhasebelestirilir.
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Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.

Yatinm amacl gayrimenkuller

Sirket'in sahip oldugu yatinm amacli gayrimenkuller TMS 40 “Yatinm Amach Gayrimenkuller” standardi cercevesinde gercege
uygun dederleriyle dlcilmektedir. Yatinm amacli gayrimenkuller, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde
etmek amaciyla elde tutulmaktadir. Yatirim amacl gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek tizere
maliyet bedeliile olclildiikten sonra gercede uygun dederinden olculir. Gercede uygun deder ile degerleme sonucunda olusan
degisimler ise gelir tablosunda muhasebelestirilir,

Yatirim amacli elde tutulan bir gayrimenkulin satiimasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter
dederi arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Yatinm amacl gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve
satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacadinin belirlenmesi durumunda bilanco disi birakilirlar. Gercede
uygun deder esasina gére izlenen yatinm amacli elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda, s6z
konusu gayrimenkultin kullanim seklindeki dedisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun dederi, siniflama dedisikligi ile ilgili
muhasebelestirme isleminde maliyet olarak dikkate alinir.

(ii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan
harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim dider gider kalemleri
tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmtirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak
dog@rusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6murlerini yansitan amortisman streleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50 yil
Tasitlar 5yil
Mobilya ve demirbaslar S5yil

Ozel maliyetler kira stireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydal émriinden kisa olani tizerinden dogrusal amortisman
yontemiyle amortismana tabi tutulur.

(c) Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar yazilimi ve haklari, satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylariile kalici deger kayiplan distlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar,
ilgili varliklarin tahmini faydali 6murleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik 6mUr senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrnilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6murleri 3 yildir.

(d) TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiracilaricin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonuc olarak, Grup, bir kiraci olarak, dayanak varligi
kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve kira demekle ytkimligl oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama
borclarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren acisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer
sekildedir.
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Kiralama Tanimi

Daha 6nce, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi icerip icermedigine TFRS Yorum 4 "Bir
Anlasmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama
islemiicerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca
tanimlanan varhigin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir stire icin devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden degerlendiriimesinde veya sozlesme baslangicinda, her bir kiralama
sozlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu mdlkler icin,
Sirket kiralama disi bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan ve kiraya vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi secmistir.

Sirket gayrimenkul ve tasit araci varliklari kiralamaktadir. TFRS 16 uyarinca, kiralamalar icin kullanim hakki varliklarini ve kiralama
borclarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama stiresi 12 ay veya daha az olan gayrimenkul ve tasit araci kiralamalari icin kullanim hakki varliklarini ve kiralama
borclarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama sresi
boyunca dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmistir,

Sirket, kira ytikiimltltklerini “Kiralama Islemlerinden Borclar (net)” basliginda finansal durum tablosunda sunmustur.

Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligini ve kira ytkimltligint finansal tablolarina alir. Kullanim hakki
varligl, baslangicta maliyeti zerinden 8lctiltr ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis deger dustiklUgU zararlan distlmUs
ve kira ydkimldligtndn yeniden 6lcimiine gore dizeltilmis maliyeti Uzerinden dlcer.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira ytkimlUligu o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtinkd dederi

Uzerinden dlcllir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket'in alternatif borclanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto
orani olarak alternatif borclanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira ytkimliligunidn defter dederini, kira yukidmlultgindeki faizi yansitacak
sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama stiresinde ve varlidi satin alma
opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deder taahhtidii kapsaminda 6denmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
dedisiklik olmasi durumlarinda yeniden ol¢dlir.

Sirket, yenileme opsiyonlariniiceren bazi kira sdzlesmeleri icin kira stiresini belirlemek icin kendi yargisini kullanmistir. Sirket'i
bu tiir opsiyonlarn uygulamak icin makul 8lctide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi, kiralama stiresini etkiler; dolayisiyla bu
husus muhasebelestirilen kiralama borclarinin ve kullanim hakki varliklarinin tutarlarini Gnemli dlciide etkilemektedir.

Gecis
- Kiralamanin fiilen basladidi tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif borclanma
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter dederi tizerinden uygulamistir.

- 1 0cak 2018 tarihi itibariyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama stiresi olan kiralamalar icin kullanim hakki
varliklarini ve borclarini muhasebelestirmek icin kisa vadeli kiralamalar muafiyetini uygulamistir.

- {lk uygulama tarihinde kullanim hakki varligini 8lcerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil edilmemistir.

- S6zlesmenin, stzlesmeyi uzatma veya sonlandirma secenekleri icermesi durumunda, kiralama stresi belirlenirken bunlara
iliskin Yonetimin yeni dederlendirmeleri kullanilmistir.

TFRS 16'ya gecis sirasinda, Sirket gayrimenkuller ve tasit araci kiralama yuktmlultkleri dahil olmak tzere kullanim hakki
varliklarini, bilanco ve gider hesaplarinda muhasebelestirmistir.
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Kullanim hakki olan varhklar 1 0cak 2019 31 Aralik 2019
Binalar 53 10.091
Tasitlar 1.397 349

1.450 10.440
Kiralama islemlerinden borgclar 1 0cak 2019 31 Aralik 2019
Binalar 53 6.390
Tasitlar 1.397 398

1.450 6.788

Sirket kiralama borclarini élcerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borclanma oranini kullanarak kiralama 6demelerini iskonto
etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran %:27,31 ve %11,94't{r.

Cari dénem etkisi

TFRS 16 kapsamindaki kira sdzlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve faiz giderleri
muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde, 1.121 TL amortisman gideri ve 263 TL faiz gideri
muhasebelestirmistir.

(e) Deger distkligu
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya birden fazla nesnel
kanit olmasi durumunda, deger disukligtne ugradigr kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile dederlendirilen finansal varliktaki deder diistikligi finansal varligin kayith degeri ile gelecekte beklenen
nakit akimlarin orijinal etkin faiz oraniile buglink degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger distikltigii ayri ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi riski 6zelliklerine sahip
Sirket icinde toplu halde degerlendirilir.

Deder diistkligt eder deder dusukligunin kayrtlara alindigi tarinten sonra gerceklesen bir olay ile nesnel olarak
iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilme kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik"e uygun olarak karsilik ayrilir.

ilgili ydnetmelik geregi, finansman sirketleri, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gecmeyen
finansman kredilerinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 glinden fazla
geciken ancak 360 giini gecmeyen finansman kredilerinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman kredilerinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, %100'U oraninda
ozel karsilik ayriimasi gerekmektedir. Sirket, finansman kredilerine iliskin deder diistkligu karsiliklarini ilgili teminatlar dikkate
alindiktan sonra “Takipteki Alacaklar” altinda siniflandirdidr bitiin finansman kredileri icin %100 oraninda 6zel karsilik ayirarak
ilgili yonetmelik hiktimleri yerine getirmektedir

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl degerleri her raporlama dénemi sonunda herhangi bir deder diistkligu gostergesi
olup olmadigr konusunda gbzden gecirilir. EGer boyle bir gésterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
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Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitl dederi geri kazanilabilir tutari asiyorsa deder dsukligu kayitlara alinir. Diger
varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kictk aynstinlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak
tanimlanir. Deder dustiklikleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varlidin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki dederi veya gercede uygun dederden satis
masraflarinin distiimesiile elde edilen dederinden ylksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varlidin beklenen
gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan
vergi dncesiic verim orant ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger dtsuklikleri her raporlama doneminde deger diistkligtintn azalmasi veya
deger distklugintn gecerli olmadigina dair géstergelerin olmasi durumunda dederlendirilir. Deger dtsukligu geri kazanilabilir
tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deder dusukligu sadece varligin
belirlenen kayitl dederini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deder dustikligu eder yok ise iptal
edilir.

(f) Sermaye ve temetttiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir, Adi hisseler tizerinden dagrtilan temettdiler, temettt kararinin alindigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

(g) Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel
yikUmlulugtn buglink dederine indirgenmis tutarina gére ayriimaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina
gre hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. YikimlUltk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi ytkumltltklerinin
bugiinkt degerinin hesaplanmasini 6ngdérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel ytkimltliguntn buglnkd dederi asagidaki
tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir,

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
iskonto orani %3,72 %4,11
Beklenen maas/limit artis orani %8 %29,70
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %297,5 %393

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto
orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsilidr. kidem tazminati
tavani her altiayda bir ayarlandidi icin, 31 Aralik 2019 tarihi itibaryla gecerli olan 6.380 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) tizerinden
hesaplanmaktadir.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve ytiktmliltikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borclar“da belirtildigi izere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin;
Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide bagl yukidmlultgin bulunmasi, bu ytkimltligin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ytkidmltlik
tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S8z konusu kriterler olusmamissa Sirket, s6z konusu
hususlariilgili finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman dederinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda. karsilik tutar; yikumlulugtn yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin bugtinkti degeri olarak
belirlenir.

Karsiliklarin bugtinkl dederlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
oraniile s6z konusu yuktmldlikle ilgili risk dikkate alinir.

54



CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Tligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
(i) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6demeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir ylizde miktan faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle
muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
(iii) Faiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

(j) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari yil vergi yuktimltliga, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi
Uzerinden ve raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimluligund ve gecmis yillardaki vergi
ytkdmlalagu ile ilgili dizeltme kayitlariniicermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen dederleri ile varliklarin ve borclarin yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi
beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergileri” uyarinca ertelenmis vergi yukimldliga veya varhidl, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.

Finansal tablolara énceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda
sadlanilamayacadi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir,

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ytkimliligu, kanunen vergi varliklari ve vergi ytkimliltklerinin
mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi
de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, donem
kar/zararinda muhasebelestirilir,

(k) iliskili taraflar

TMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalan” hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 8nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili
kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikimliiltiklerin
iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Bu finansal tablolar acisindan Sirket'in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Sirket sirketleri ve yonetim
kurulu Uyeleriile Ust diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

() Hisse basina kazang

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bolinmesiyle
hesaplanir. Adirlikli ortalama hisse adedi, ddnem basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem icinde geri alinan veya ihrac edilen
hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhgi faktord ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi
faktori belli sayida hisse senedinin cikariimis bulundugu glin sayisinin toplam dénemin glin sayisina oranidir.

(m) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimiicin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylarr ifade eder. TMS 10 "Raporlama Dneminden Sonraki Olaylar”, htikiimleri uyarinca raporlama dénemi sonu
itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya
ctkmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin dlizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

(n) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek izere nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, ddneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirlarak
raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirnmiar)
kullandigi ve elde ettidi yatinim faaliyetlerinden nakit akimlarini gdsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in
finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeder varliklarin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Nakit Degerler - 6
Vadesiz Mevduat 2.691 431
2.691 437

(o) Finansal Bilgilerin Boltimlere Gore Raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolimleri
olmadidindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

(p) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar
ve borclar, raporlama donemi sonu gecerli kur tzerinden donem sonunda TL'ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Gercede uygun dederleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki
parasal olmayan varliklar ve borclar gercede uygun dederlerinin belirlendidi glintn kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.
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Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asadidaki gibidir:
31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

5,2609
6.0280

ABD Dolari 5,402
Avro 6,6506
3 NAKIiT DEGERLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla, nakit degerlerin detayi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Kasa - - 6 -
- . 6 -
4 BANKALAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla, bankalarin detayi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.691 - 431 -
2.691 - 431 -
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla banka mevduati tizerinde bir blokaj bulunmamaktadir.
5 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklan
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Yurt ici faktoring alacaklan 860.939 - 569.965 -
Yurtici teminatsiz faktoring alacaklar 17.230 - 20.201 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (44.389) - (43.012) -
Faktoring alacaklari, net 833.780 - 547.154 -

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli cek ve senetlerin toplami 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 900.735

TL'dir (31 Aralik 2018: 557.068 TL). Bu cek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri 2.154 TL'dir (31 Aralik

2018:1.092TL).
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Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde gecikme vadesi 90 gliniin altinda olan 3.418 TL
(31 Aralik 2018: 9.626 TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik
olmadigindan ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir,
Vadesi 0-90 gtin arasi gecikmis kazaniimamis gelirler haric faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

30 Gune Kadar 1.668 2162
30 - 60 Giin Arasl 1.265 4,073
60 -90 Gun Arasi 485 3.391
Toplam 3.418 9.626
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 % 31 Aralik 2018 %
Toptan ve perakende ticareti 274.996 33 167.095 30
insaat 158.057 19 83320 15
Tekstil 84.734 10 71116 13
Tasimacilik ve motorlu araclar 56.436 7 25911 5
Mobilya ve agac drunleri 49.409 6 5331 1
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 31.849 4 17.739 3
Baska yerlerde siniflandinimamis imalat sanayi 28.506 3 20.747 4
Otelcilik, emlak kiralama ve isletmecilik 22.016 3 36.376 7
Enerji iretmeyen madenlerin cikariimasi 20.551 2 23.050 4
Metal sanayi 16.416 2 18.528 3
Makine, techizat ve ekipman sanayi 14934 2 12.532 2
Kaucuk ve plastik trtinleri sanayi 13.363 2 9.715 2
Elektrikli ve optik aletler 12.607 2 5.038 1
Diger metal disi madenler sanayi 11.226 1 16.516 3
Gida, mesrubat ve tlitlin sanayi 7.855 1 6.142 1
Kimya ve kimyevi drlinler 6.295 1 8.662 2
Diger 24.530 3 19.336 4
833.780 100 547.154 100
Faktoring Borclan
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla, faktoring borclarinin detayr asadidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Faktoring borclan 634.232 - 348.425 -
634.232 - 348.425 -

) Faktoring sirketlerine borclar miisterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin

o6denmemesi halinde temlidi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.
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6 TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 5.963 - 26.425 -
Ozel karsiliklar (2.488) - (18.804) -
Takipteki alacaklar, net 3.475 - 7.621 -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Toplam takipteki Ayrilmis alacak Toplam takipteki

Ayrilmis alacak

faktoring alacagi karsiligi faktoring alacagi karsiligi

Vadesi 0-1 ay gecen 87 18 221 44
Vadesi1-3ay gecen 113 23 1.927 386
Vadesi 3-6 ay gecen 1543 337 4.625 1.205
Vadesi 6-12 ay gecen 4.220 2110 4.698 2421
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen - - 14.737 14.737
Vadesi gecmemis - - 217 11
5.963 2.488 26.425 18.804

Ozel karsiliklarin dSnem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi (18.804) (23.070)
Donem icinde ayrilan karsilik tutari (Not 22) (13.830) (12.901)
Aktiften silinen/(geri alinan) karsiliklar © 29.290 -
Varlik ydnetim sirketine devredilenler - 14.610
Donem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 856 2.557
Toplam (2.488) (18.804)

1Sirket, 27 Kasim 2018 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal Tablolari
Hakkinda Yonetmelikte Dedisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik” kapsaminda “Takipteki Faktoring Alacaklar” ve “Ozel Karsiliklar” bakiyeleri 29.290 TL tutarinda olan
faktoring alacaklarini, 2019 yili Aralik ayi icerisinde kayitlarindan dtismustdr. Yapilan bu islem takibe déntisiim oranina puan olarak %3,50 oraninda azaltic etki

yaratmistir.
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7 MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

insa Kullanim
halindeki Mobilyave Ozel hakki
Arsalar Binalar® binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler varlklar Toplam
Maliyet
10cak 2019 100 - 65.185 1.224 2.822 1.706 1.397 72.434
ilaveler - 8.400 9.857 1.042 958 74 10.164 30.495
Deder artisl 20 - - - - - - 20
Cikislar - (8.400) - - - - - (8.400)
31 Aralik 2019 120 - 75.042 2.266 3.780 1.780 11.561 94.549
Birikmis
Amortisman
10cak 2019 - - - (1.138) (2.324) (1.590) - (5.052)
ilaveler - - - (116) (320) (61) (1.121) (1.618)
31 Aralik 2019 - - - (1.254) (2.644) (1.651) (1.121) (6.670)
Net defter dederi 120 - 75.042 1.012 1.136 129 10.440 87.879

Sirket, 29 Agustos 2019 tarihinde gercede uygun dederi 8.400 TL tutarindaki binayi Burgan Finansal Kiralama A.S.'ye 8.400 TL'ye satmis ve yapmis oldugu finansal
kiralama anlasmasi ile ayni tarihte geri kiralanmistir. Finansal kiralama s6zlesmesinin stiresi bes sene olup, bes sene sonunda bina sahiplidi Burgan Finansal Kiralama

A.S.den geri alinacaktir.

) Sirket 2016 yilinda, Sisli ilcesi Esentepe/istanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir. Bahsi
gecen gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 1.063 TL faiz giderini insaat proje maliyeti icinde aktiflestiriimistir. Ek
olarak Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 8.794 TL insaat maliyetini gayrimenkulin maliyetine eklemistir. Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla Sisli Esentepe adresinde
bulunan kullanim amaclh gayrimenkull tizerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 45.000 TL).

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

insa
halindeki Mobilyave Ozel

Arsalar binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
10cak 2018 100 54.150 1117 2.592 1.673 59.632
ilaveler - 11.035 107 230 33 11.405
Deder artisl - - - - - -
31 Aralik 2018 100 65.185 1.224 2.822 1.706 71.037
Birikmis Amortisman
10cak 2018 - - (1.117) (2.122) (1.483) (4.722)
ilaveler - - (21) (202) (107) (330)
31 Aralik 2018 - - (1.138) (2.324) (1.590) (5.052)
Net defter degeri 100 65.185 86 498 116 65.985

) Sirket 2016 yilinda, Sislilcesi Esentepe/istanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir, Bahsi
gecen gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.393 TL faiz giderini insaat proje maliyeti icinde aktiflestirilmistir. Ek
olarak Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 9.642 TL insaat maliyetini gayrimenkulin maliyetine eklemistir. Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyla Sisli Esentepe adresinde
bulunan kullanim amach gayrimenkull Gizerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 45.000 TL).
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Sirket'in gayrimenkullerinin gercege uygun deder olctimleri

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in gayrimenkullerinin gercede uygun degeri, Sirket'ten bagimsiz SPK
tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amach gayrimenkullerin gercege uygun degeri,

karsilastirmali ydbnteme gore belirlenmistir.

Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2.Seviye 3.Seviye
2019 TL TL TL
Kullanim ve yatinim amacl gayrimenkuller 118.362 - 43.320 75.042
Arsa 120 - 120 -
Defter degeri Gercede uygun deger seviyesi
31 Aralik 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
2018 TL TL TL
Kullanim ve yatirim amacli gayrimenkuller 99.116 - 33.931 65185
Arsa 100 - 100 -
Asadidaki tabloda 3. seviyedeki gayrimenkullerin hareket tablosuna yer verilmistir.
10Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Donem basi bakiye 65.185 54.150
Girisler 9.857 11.035
Cikislar - -
Gercede uygun deder artisi - -
Donem sonu bakiye 75.042 65.185

8 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger maddi olmayan duran varlik hareketleri

asadidaki gibidir:

1 0Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maliyet
1 Ocak 727 727
ilaveler 867 -
31 Aralik 2019 1.594 727
Birikmis Amortisman
1 Ocak (709) (508)
ilaveler (70) (201)
31 Aralik 2018 (779) (709)
Net defter degeri 815 18
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9 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap déneminde yatinm amach gayrimenkullerin hareketleri asagidaki
gibidir:

2019 2018
1 0cak 33.931 20.800
ilaveler © 6.550 8.514
Deder artisi 2.839 4.617
31 Arahk 43.320 33.931

OSirket 2019 yilinda, Antalya ili Aksu ilcesinde bulunan gayrimenkuliin %18'ine tekabiil eden payini Meliks insaat ve Teks. San. ve Tic. A.S.'den satin alarak,
gayrimenkul Uzerindeki toplam payini %84'e yikseltmistir. Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla Antalya'da bulunan yatirnm amacl gayrimenkull Gzerinde 15.000 TL 1.
Derece ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2018:15.000 TL)

Sirket 2017 yilinda gecmis dénem satis amacl gayrimenkul olarak finansal tablolara yansitilan maliyet dederi 14.363 TL olan,
Antalya ili Aksu ilcesi Macun kdyiinde bulunan gayrimenkulind imar planlarinda dedisiklik beklentisinden dolayi satis amacli
gayrimenkulden alip yatirnnm amacli olarak degerlendirilmesi hakkinda 29 Aralik 2017 tarihinde Yonetim Kurulu Kararn almistir,
Sirket 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yatinm amach gayrimenkul olarak finansal tablolarda izledigi tasinmazi icin SPK tarafindan
dederleme hizmeti vermek tizere yetkilendirilmis olan bir gayrimenkul degerleme sirketinden ekspertiz raporu almistir. Yatirm
amach gayrimenkuller gercede uygun degeri tizerinden muhasebelestirilmekte olup, deder artislari “Diger Faaliyet Gelirleri”
icerisinde deder azalislari ise "Dider Faaliyet Giderleri” icerisinde muhasebelestirilmektedir. Ekspertiz raporuna gore degerlemeye
konu gayrimenkuliin piyasa degerinin bulunmasinda emsal karsilastirma yontemi kullaniimistir, Sirket'in cari ddnemde yatirm
amacli gayrimenkullerinde 2.839 TL artis bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 4.617 TL deder artisl).

10 VERGI

Sirket, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi
yukUmlulUkleriicin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve dider indirimler
(varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirnim indirimleri) distldiikten sonra kalan matrah Uzerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2018: %22). 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli

olmak tzere, kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlariile Diger Bazi Kanunlarda Dedisiklik Yapilmasina Dair Kanun“un 91. maddesi ile 5520
sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
dénemlerine ait kurum kazanclariicin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20 oranina
kadar indirme yetkisi verilmistir.

Tlrkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
kurum kazanclarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari Gizerinden %22 oraninda
gecici vergi hesaplanmistir (2018: %22). Yapilan Kanun degisikligi ile 2019 ve 2020 yillariicin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek tzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donUk olarak, dnceki yillarda olusan karlardan disllemez.

TUrkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtrti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanisiniizleyen
dordiincd ayin 1-30 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki gelir vergisi karsilid,
asa@ida mutabakati yapildigi tzere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

Vergi karsihdinin mutabakatt:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Raporlanan vergi oncesi kar 35.845 35.816
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (7.886) (7.880)
Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.862) (6.490)
Vergiden istisna gelirler 1107 6.444
Vergi gideri (10.640) (7.926)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Dénem icinde 6denen gecici vergi (6.079) (5.451)
Donem icinde 6denen dider vergiler - (6)
Cari donem kurumlar vergisi karsilgi 10.640 6.330
Odenecek kurumlar vergisi 4.561 873

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére hazirlanmis finansal
tablolarr arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve ytkimldliga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asadida belirtilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi giderleri

asagida Ozetlenmistir:

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Ertelenmis vergi geliri 806 (1.596)
Donem vergi gideri (10.640) (6.330)
Vergi gideri (9.834) (7.926)
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31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlk ve yiktmlultklerinin yurtrlikteki vergi

oranlarr kullanilarak hazirlanan dokimu asadidaki gibidir:

Gecici Farklar

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

Faktoring alacak karsiliklari ve diizeltmeleri 82 89
Kidem tazminati karsihgi 2156 1.568
izin karsilgi 501 612
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gizerindeki gecici farklar 65 270
Yatinm amacl gayrimenkuller dederleme farki (12.873) (10.134)
Maddi duran varlik degerleme fonu (13.294) (13.294)
Diger (49) -
(23.412) (20.889)
Ertelenen vergi varliklari/(borclari)
Faktoring alacak karsiliklari ve diizeltmeleri 19 20
Kidem tazminati karsihdi 474 345
izin karsiligi 110 135
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gizerindeki gecici farklar 13 59
Yatinm amacl gayrimenkuller dederleme farki (1.416) (2.229)
Maddi duran varlik degerleme fonu (942) (942)
Diger (11) -
Ertelenen vergi borglari (net) (1.753) (2.612)
Ertelenen vergi ytikimlllgtnin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Arahk 2018

1 Ocak (2.612) (1.092)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 806 (1.596)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 53 76
(1.753) (2.612)
11 DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Pesin 6denen faktoring faizleri 19,571 - 17913 -
Verilen depozito ve teminatlar 6.285 - 2.242 -
Verilen siparis avansi 200 - 134 -
Mahkemelere verilen teminatlar ) 22 - 22 -
26.078 - 20.311 -

) Alacak takip davalari icin mahkemelere verilen ve dava sonuclandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.
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12 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla sirket aktifine aldigi gayrimenkullerin on iki ay icinde satiimasi beklenmekte olup,
bahsi gecen gayrimenkuller bilancoda ayri olarak sunulmuslardir. Sirket yonetimi tarafindan satis amach elde tutulan duran varlik
olarak siniflandinimistir,

Satistan elde edilen gelirlerinilgili varliklarin defter degerini asmasi beklendiginden, satiimak tizere elde tutulan s6z konusu
duran varliklar icin herhangi bir deger dsukligu karsihidgr kayda alinmamustir,

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap déneminde satis amach elde tutulan duran varliklarina ait
hareketleri asadidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 8.301 5.969
ilaveler 416 2.332
Cikislar 3.295 -
31 Aralik 5.422 8.301
13 ALINAN KREDILER
Alinan Krediler
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayi asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Alinan krediler 209.687 - 190.013 -
209.687 - 190.013 -
31 Aralik 2019
Faiz® TL Karsihgi
Orjinal Tutari Orani (%) 1Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 209.687 10,90-23,00 49,848 159.839
Toplam 209.687 49.848 159.839
31 Aralik 2018
Faiz® TL Karsihgi
Orjinal Tutari Orani (%) 1Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 190.013 10,92-42,50 23.062 166.951
Toplam 190.013 23.062 166.951

“Bu oranlar 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla acik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan 900.735 TL cek teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 539.363 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla Sisli Esentepe adresinde bulunan kullanim amacli gayrimenkuli Gzerinde 45.000 TL tutarinda
1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 45.000 TL). Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyla Antalya’da bulunan yatinm amacl
gayrimenkulu tzerinde 15.000 TL 1. Derece ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 15.000 TL). Ayrica Sirket ortadi Sayin Dikran
Gulmezgil'in kredi kullanilan bankalar ve faktoring sirketlerine vermis oldugu 1.355.970 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31

Aralk 2018:1.256.470 TL).
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14 iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ihrac edilen menkul kiymetlerin detayi asadidaki gibidir:
31 Arahk2019 31 Arahk2018

Bono - 21.960
- 21.960

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ihrac etmis oldugu bono ve tahvil bulunmamaktadir.
Sirket'in ihrac etmis oldugu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bonolarin 6zellikleri asadidaki gibidir:

Sirket, 13 Temmuz 2018 tarihinde 10.000 TL tutarinda, 180 glin vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli bono ve 22 Mayis
2018 tarihinde 11.000 TL tutarinda, 168 giin vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli bono ihrac etmistir.

31 Aralik 2018

Para birimi Vade Faiz tiirii Faizorani® Nominaldegeri Defter degeri

Bono TL 9.1.2019 Dedisken %27,38 10.000 10.229
Bono TL 9.4.2019 Dedisken %33,16 11.000 11.731
21.000 21.960

(' Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlari dikkate alinmistir.
15 DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger borclarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Saticilara borclar 298 - 685 -
Personele borclar - - -
Diger borclar 21 - 7 -
319 - 692 -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla, 6denecek vergi ve ytkimldliklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 1.016 - 1.269 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 469 - 502 -
Odenecek gelir vergisi 511 - 493 -
Odenecek damga vergisi 14 14 -
Diger 2 - - -
Odenecek KDV 8 - 9 -
2.020 - 2.287 -
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, borc ve gider karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Calisan haklarr ydkdmliligu karsihig TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihgi 2.156 - 1.568 -
izin karsiligi 501 - 612 -
Prim karsiligi 225 - - -
2.882 - 2.180 -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Dava karsihdi 40 - 40 -
40 - 40 -

Kidem tazminati karsiligi asadidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlaricin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya
vefat eden personeliicin kidem tazminati ddemekle mikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisiklidinden sonra emeklilikten

onceki hizmet stiresine iliskin bazi gecis sureci maddeleri cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6.380 TL (31 Aralik

2018:5.434 TL) ile sinirlandinlmistir.

Kidem tazminati ytkidmldligul, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir

Kidem tazminati karsihginin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 1.568 1120
Hizmet maliyeti 629 441
Faiz maliyeti 188 104
Doénem icinde 6denen (-) (493) (441)
Aktleryal (kazanc)/kayip 264 344
Donem sonu bakiyesi 2.156 1.568

) Aktteryal farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimistir.
17 6ZKAYNAKLAR

17.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 60.000 TL'dir (31 Aralik 2018: 50.000 TL). 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla, Sirket'in cikanilmis 1 TL (31 Aralik 2018: 1 TL) dederinde 60.000.000 adet (31 Aralik 2018: 50.000.000 adet) hisse

senedi bulunmaktadir. imtiyazli pay bulunmamaktadir.

26 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplatisi kararina istinaden Sirket icsel kaynaklardan karsilanmak

tzere 10.000 TL sermaye artinmi gerceklestirmistir.
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Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ortaklik Yapisi Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gllmezgil 68,99 41394 68,99 34.495
Melissa Gulmezgil Bag 29,90 17.940 29,90 14.950
Alen Bag 1,00 600 1,00 500
Berna Tuncay 0,10 60 0,10 50
Silva Balcioglu 0,01 6 0,01 5
Sermaye Toplami 100,00 60.000 100,00 50.000

17.2 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Sirket, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya ddemelerle ilgili kazanc veya zararlari ilgili azaltma veya 6demeler
gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya 6demelerden kaynaklanan kazanc veya zararlar tanimlanmis fayda
yukUmlultgtndn buglinkd degerinde meydana gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercede uygun degerindeki degisimleri ve
daha 6nceden muhasebelestirilmemis aktleryal kazanc ve zararlar ile gecmis hizmet maliyetini icermektedir.

Sirket'in insa halindeki gayrimenkuliinin gercede uygun dederleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 12.352 TL tutarindaki fark,
kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis dider kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2018:12.352 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelirler veya giderlerinin
icinde icerisinde bulunan tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lciim kazanclari/(kayiplarn) (599) TL tutarinda birikmis aktteryal
kayip icermektedir. (31 Aralik 2018: 388 TL kayip).

17.3 Kar Yedekleri

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla Sirket'in kar yedekleri 10.315 TL (31 Aralik 2018: 8.920 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten
olusmaktadir. 26 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplatisi kararina istinaden 2018 yili karindan 1.395 TL
yasal yedek akce ayirmistir,

17.4 Geg¢mis Yil Karlari
Sirket'in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla gecmis yil karlari sirasiyla 27.890 TL ve 15.902 TL'dir.
17.5Kar Dagrtimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde dagitilabilmektedir. Tlrk Ticaret
Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, Sirket'in 8denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci
tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
oddenmis sermayenin %50'sini gecmedidi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mtmktn degildir. Sirket'in cari ddnemde yaptigi kar dagitimi bulunmamaktadir.
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18 ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 198.400 236.036
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar 51.567 12.854
Donem sonu bakiyesi 249.967 248.890

19 ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyet giderlerinin detayi asadidaki gibidir:

10Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri 24.648 23.009
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) 1.688 531
Hizmet, misavirlik, bilirkisi giderleri 1.628 2142
Vergi, resim, harclar ve fonlar 1412 733
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri 1.400 1.467
isyeri kira giderleri 1.231 1.247
Temsil agirlama giderleri 801 871
Haberlesme ve kargo giderleri 442 401
Reklam, ilan ve promosyon giderleri 410 260
Bankacilik islem masraflar 345 394
Kidem tazminat karsiligi gideri 327 545
Badis ve yardimlar 306 378
Vazgecilen alacak giderleri 291 221
Arac kiralama gideri 78 1.425
izin karsiligi gideri - 612
Diger isletme giderleri 597 666
Dénem sonu bakiyesi 35.604 34.902

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyet giderleriicinde yer alan personel giderlerinin
detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Maas ve Ucretler 14.483 15.295
issizlik sigortasl isveren pay! 3.715 3.672
SGK isveren payi 2.393 2141
SGDP isveren payi 2.234 483
Personel yemek giderleri 832 766
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri 766 651
Primler 225 -
Diger - 1
D6nem sonu bakiyesi 24.648 23.009
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20 DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyet gelirlerinin detayi asadidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Kambiyo islemlerikari 5.084 13.772
Yatirim amaclh gayrimenkuller deger artisi (Not 9) 2.839 4,617
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 856 2.557
Bankalardan alinan faiz gelirleri 212 520
Menkul dederlerden alinan faizler - 24
Diger gelirler 2131 1.279
Donem sonu bakiyesi 11.122 22.769
21 FINANSMAN GiDERLERI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansman giderlerinin detayi asadidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 121.448 118.205
Kullanilan kredilere verilen faizler 44,770 46.429
Verilen lcret ve komisyonlar 1.070 702
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 806 S.442

168.094 174.778

22 TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ozel karsilik gideri (Not 6) 13.830 12.901
13.830 12.901
23 DIGER FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyet giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Kambiyo islemleri zarari 4,350 12.170
Gayrimenkul satis zarari 1180 -
Diger 2.186 1.092

7.716 13.262

70



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Tligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

24 HISSE BASINA KAZANC

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hisse basina kazanc hesaplamasi asagidaki gibidir:

Net dénem kari

Hisse senedinin agirlikli ortalama adedi (bin adet)®

Hisse basina kazanc

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

26.011
60.000
0,434

27.890
60.000
0,465

(26 Mart 2019 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplati kararina istinaden Sirket icsel kaynaklardan karsilamak tizere 10.000 TL sermaye artirimi
gerceklestirmistir. Bedelsiz hisse artisi nceki donemin basindan itibaren hisse basi kazanc hesaplamasina yansitiimistir.

25 iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borclarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. - - 1.011 -
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve
Tic.As. 4,391 - 4,248 -
4.391 - 5.259 -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve
Tic.As. (61) - (138) -
(61) - (138) -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Muhtelif borclar
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti. 3142 - 31 -
Global Parti Ihtiyac Malzeme San. ve Tic.
Ltd. Sti. 25 - 18 -
3.167 - 49 -
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31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. - 167
Global Parti Ihtiyac Malzeme San ve Tic. Ltd. Sti. - 87
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. 1.116 945

1.116 1.199

Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. - 1
Global Parti Intiyac Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. - 1
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. 49 54
49 56

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Gayrimenkul kira gelirleri

Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 2 6
GES Group Gida Hizmetleri A.S. 3 8
Arcon Bilisim Teknolojileri Tic.A.S. 2 7

7 21

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde. tist yonetime saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 3.902
TL'dir (31 Aralik 2018: 3.113 TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Munzam senetler 36.938 575 16.900 575
MUsteri stzlesmelerinden alinan kefaletler
) 14.834.048 - 11.662.968 -
14.870.986 575 11.679.868 575

(' BDDK'nin 24049440-045.01(13/1.2)-764 sayili teblidi ile kefaletler nazim hesaplarda kayit altina alinmistir.
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26.2 Verilen teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in verilen teminatlarinin detayi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Verilen teminat cekleri 1.280.200 - 1.180.700 -
Verilen teminat mektuplari 78.717 - 52.479 -
1.358.917 - 1.273.179 -

26.3 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla, Sirket'in emanet kiymetlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Bankalardaki cekler ve kambiyo senetleri 832.301 3171 533.907 4,042
Karsiliksiz cekler ve kambiyo senetleri 50.521 466 46.045 659
Portfoydeki cekler ve kambiyo senetleri 17.913 43 17.576 24
900.735 3.680 597.528 4.725

26.4 Devam eden davalar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri tarihi itibariyla sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, 6nemli
bir béllimU menfi tespit davalarindan olusmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip
olmayacagi ongorilmektedir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dava adedi Dava tutari Dava adedi Dava tutar
Sirket aleyhine acilan davalar 59 5.989 30 2.687
59 5.989 90 2.687

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar
Sirket, faaliyetleri sirasinda kredi, likidite ve piyasa risklerine maruz kalmaktadir:

Bu not Sirket'in bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur, Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yonetimi cercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket'in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecedi riskleri analiz etmek icin

olusturulmustur. Risk yénetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek
ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Mali Tahlil ve istihbarat Birimi kredi riskinin
yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirlikli
olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve
kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir.

Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin
izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve misteri kredibilitesi
Olctimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her gin toplanmakta olup kredi dederlendirmeleri yapmaktadir.

Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varlidin finansal durum tablosunda gosterilen kayith dederi kadardir.
27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve
oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiktmlUltklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri
kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

27.1.3 Piyasa riski

Tum alim satim amacl finansal araclar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S8z konusu risk, piyasadaki fiyat degismelerinin finansal
varligin dederini dustirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Satilmaya hazir finansal araclar icinde yer alan hisse senetleri disinda
bUtilin finansal araclar gercede uygun dederle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve ylktmldltklerinin Trk Lirasi'ma cevriminde kullanilan kur oranlarinin dedisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Sirket'in kur riski pozisyonu énemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring
alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur tizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden fiyatlandiriidiklarinda
faiz oranlarindaki dedisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27.2 Risk Yonetimi Aciklamalar
27.2.1 Doviz kuru riski

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla doviz kuru riski tablosu asagidaki gibidir:

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2019 ‘000 ‘000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 3 - 17
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilanco Pozisyonu 3 - 17
Bilanco Disi Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 17

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla doviz kuru riski bulunmamaktadir.
27.2.2 Faiz orani riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla, finansal araclara uygulanan agirlikl ortalama etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

TL (%) TL (%)
Varhklar
Faktoring alacaklar %:¢26,50 %38,87
Yiikiimlilikler
Alinan krediler %15,47 %°29,44
Tahvil - -
Bono - %30,27

Faiz orani riski duyarllik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarl fina nsal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayitli Deger

Sabit Faizli 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Faktoring alacaklari 833.780 547154
Alinan krediler 209.687 190.013
Faktoring borclar 634.232 348.425
Muhtelif borclar 297 685
Degisken Faizli Finansal Yiikiimlilikler

ihrac edilen menkul kiymetler - 21.960
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27.2.3 Kredi riski

Faktoring
31 Aralik 2019 Alacaklar Takipteki Alacaklar  Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihiitibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.330 829.450 - 3.475 - 6.129 2.691

A. Vadesi gecmemis ya da deger disukligtne
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 4330 829.450 - 3.475 - 6.129 2.691

B. Kosullarn yeniden gortsulmUs bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dUsikltgiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesigecmis ancak deger dustkltgiine
ugramamis varliklarin -

- netdefter degeri - 3.418 - - - - -
- teminat, vsile giivence altina alinmis
kismi - 3.418 - - - - -
D. Deder dustkltigune ugrayan varlklarin net
defter degerleri - - - 3.475 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 5.963 - - -
- Deder distklagu (-) - - - (2488) - - -

- Net dederin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - . . 3
- Vadesi gecmemis (brit defter dederi) - - - - . - .
- Deder disukltgu (-) - - - - - - -
- Netdederin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - - - - _

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - _ _

76



CAGDAS FAKTORING ANONIM SIRKET]

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Tligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Faktoring
31 Aralik 2018 Alacaklari

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2019

Takipteki Alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.121

542.033

7.621

- 2.116

431

A. Vadesi gecmemis ya da deder diistkligtine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 5121

531.315

- 2116

431

B. Kosullarn yeniden gortsulmUs bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
distkligtine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri -

C. Vadesi gecmis ancak deger distkltgiine
ugramamis varlklarin
- net defter degeri -
- teminat, vsile glivence altina alinmis
kismi -

D. Deger dustkligune ugrayan varlklarin net
defter dederleri -

7.621

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
- Deger dustkltgd (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) -
- Deger dustkItgd (-) -
- Net dederin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi -

26.208
(18.793)

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski
iceren unsurlar -

27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal

yiktmlaltklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye baglh iskonto

edilmemis nakit akimlaridir:
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31 Aralik 2019

Sozlesme
uyarinca briit
nakit cikislar
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikimlilikler 844.218 844.218 567.821 258.968 17.429
Alinan krediler 209.687 209.687 149.780 42478 17.429
Faktoring borclar 634.232 634.232 417.742 216.490 -
Diger borclar 297 297 297 - -
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca briit
nakit cikislar
Sozlesme Uyarinca Vadeler  Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5yil arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlilikler 561.086 561.051 396.970 138.943 45.390
Alinan krediler 190.013 183.358 123.665 34.555 25138
Faktoring borclari 348.425 356.005 262.617 93.388 -
ihrac edilen menkul kiymetler 21.960 21.000 10.000 11.000 -
Dider borclar 685 685 685 - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borc ve 6zkaynak

dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleriitibariyla 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir:

Toplam Borclar
- Alinan Krediler
- Muhtelif Borclar
- Faktoring Borclar

- Ihrac Edilen Menkul Kiymetler

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar

Net Borc
Toplam Ozkaynak
Ozkaynak/borc orani

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

844216
209.687
297
634.232
(2.691)
841525
140476
%17

561.083
190.013
685
348425
21,960
(437)
560.646
114.676
%20
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28 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araclarin gercede uygun dederlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercede uygun dederi bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger
Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin faiz
oranlarinin bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandiriimis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan
alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis
maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borclarin rayic dederlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz
miktarda olabilecedi distinilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercede uygun deder dlctimiintn siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gercede uygun deder ile dederlenen finansal araclarin, degerleme yéntemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciigiyla) ya da
dolayli olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclarailiskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (g6zlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araclarin kayitl degeri ve gercege
uygun dederlerinin karsilastinimasi yer almaktadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kayith Gercege Kayith Gercege

degeri uygun dederi degeri uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 2.691 2.691 437 437
Faktoring alacaklari 833.780 833.780 547154 547154
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 209.687 209.687 190.013 188.706
ihrac edilen menkul kiymetler - - 21.960 21.000
Faktoring borclar 634.232 634.232 348.425 348.425

29 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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