KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., CAGDAS FAKTORING
A.S./nin 03.04.2023 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, Derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gdéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2020 tarihi itibariyle KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. firmasinin, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyle DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Ulkemizdeki ilk faktoring sirketlerinden biri olarak 1994 yilinda kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas
Faktoring) KOBI ve mikro isletmelere yénelik yurt ici faktoring hizmeti veren sirketlerden biridir. Cagdas
Faktoring, kurulusundan bu yana musterilerine yurt ici ticari iliskilerinden kaynaklanan alacaklarinin
geri donilebilir olarak devralinmasi yoluyla finansman saglamaktadir. Sirket, faaliyetlerini 13 Arahlk
2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i ¢ergevesinde
surdirmektedir.

2013 yilsonunda 6nemli bir subelesme atilimina gegcen Cagdas Faktoring, rapor yazim tarihi itibariyle
faaliyet gosterdigi Sisli’deki merkez ofisinin yani sira 4’(i istanbul’da olmak tizere Tiirkiye geneline
yaygin 28 hizmet noktasiyla musterilerine hizmet vermektedir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bolgede (Tilrkiye) stirdlirmekte olup yurt disi islemleri bulunmamaktadir.

30.03.2023 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi; Sirket 6denmis
sermayesi dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanmak Gzere 175 milyon TL'den 350 milyon TL'ye
ylukseltilmistir. Sirket 6denmis sermayesi her biri 1.-Tlrk Lirasi degerinde 350.000.000 paya ayrilmistir.
Sermayeyi olusturan bu paylar igerisinde imtiyazli pay bulunmamaktadir ve her bir paya 1 oy hakki
vermektedir.

Faktoring sektoriiniin 31.12.2022 tarihi itibariyle bir 6nceki yilin ayni donemine goére islem hacminde
onemli bir gelisme yasanmis olup, bu biylime orani yiksek enflasyon etkisi ile birlikte %$102,36'ya
ulasmistir. Bu gelisim sonucunda Sirketlerin faktoring alacaklari ve aktif biyukllkleri de islem hacmine
paralel artiglar gostermistir. Diger taraftan, 2022 yilsonu itibariyle islem hacminde %102,36 ve
faktoring alacaklarinda %113,75 oraninda artis saglanmasina karsin, faktoring faiz oranlar ve
marjlardaki artisa bagl olarak ilgili dénemde Sirketlerin donem net kari bir dnceki yilin ayni dénemine
gbre %185,61 oraninda artmistir. Buna bagli olarak sektorin briit kar marji 2022 yilinda bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %35,90’dan %40,27’ye yikselmistir.




Sektoriin takipteki alacaklari 2018 ve 2019 yillarinda bir artis trendi iginde iken, sonraki yillarda
takipteki alacak oraninda azalma s6z konusudur. TFRS 9 Finansal Araglar standardina gore finansal
varlik ve yikamliliklerin siniflandirma, 6lgme, bilango disina alinmasi ve riskten korunma muhasebesi
dogrultusunda 6zel karsilik ayrilan alacaklarin geri kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan
kisminin kayitlardan distilmesi ilkesi ve bu konuda BDDK’'nin 2019 yili sonunda yayinlamis oldugu
Yonetmelikler dogrultusunda takipteki alacaklarin bir boliminin kayitlardan disilmesi, bu azalmada
onemli bir etkendir. Bunun sonucunda takipteki alacaklar orani 2020 yilsonunda %4,10, 2021 yilinda
%2,86 ve 2022 yilinda %1,65’e kadar gerilemistir.

2022 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en buyik payr %91 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, 2022 yilinda faktoring alacaklarindaki %130,43 oraninda yikselise paralel olarak
Sirket aktifleri toplaminda da bir dnceki yilsonuna gére %120,47 oraninda bir artis kaydedilmistir. Diger
taraftan 2022 yilsonu itibariyle Faktoring alacaklarindaki bu artis cok agirlikli olarak banka ve diger
faktoring sirketlerinden kullanilan krediler ile finanse edilmistir.

incelemeye konu son (¢ yillik dénemde Sirket sektdrel faaliyetlerinden kar elde etmis olup, 28.03.2022
tarihinde vyapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda 6denmis sermayenin 175 milyon Tl'ye
ylkseltilmesi sonrasinda donem kari ile birlikte 31.12.2022 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaklari
469.724 bin TL'ye ylkselerek, 2021 yilsonuna gére %108,27 oraninda bir artis kaydedilmistir.

Sirketin aktif toplami itibariyle pazardan almis oldugu pay 2019 yilinda %2,71 seviyesine ylkselmis
olup, 2020 yilsonu itibariye ise Pazar payinda bir miktar disls yasanmis ve %2,49 seviyesine
gerilemistir. 2021 yilsonu itibariyle bu oran yeniden %2,64, 2022 yilsonu itibariyle ise %2,79 seviyesine
yukselmistir. Diger taraftan, Sirketin islem hacmi toplami itibariyle pazardan almis oldugu paylar
sirasiyla %1,82, %1,89, %2 ve %2,30 olup, bir artis trendi s6z konusudur.

2022 yilsonu itibariyle Sirketin faktoring gelirleri yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte bir 6nceki yilin ayni
dénemine gbre %184,22 oraninda artarak 402.739 bin TL'den 1.144.667 bin TL'ye ylkselmistir.
Faktoring gelirlerindeki bu 6nemli artis donem sonu karliligina yansimis olup, finansman giderleri ve
esas faaliyet giderlerinde gerceklesen daha disiik oranlarda artis ile birlikte 2021 yilinda gergeklesen
disuk karliligin baz etkisiyle net kar bir dnceki yilin ayni ddnemine gore dort kattan daha fazla artmistir.

Sirket, bu donemde faktoring alacaklarinin bir boliminl 6zkaynak yoluyla finanse etmesine karsin,
faktoring alacaklarini agirlikh olarak bankalardan ve diger faktoring sirketlerinden kullanilan krediler ile
ihrag edilen menkul kiymetler yoluyla fonlamaktadir. 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyle kaldirag oranlari
sektoér ortalama oranlarinin bir miktar lizerinde yer almasina karsin, 2022 yilinda Sirketin kaldirag
oranlari sektor oranlarina paralel gerceklesmistir.

Sirket, 27 Kasim 2019 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda “Takipteki Faktoring Alacaklari” ve “Ozel
Karsiliklar” bakiyeleri 20.302 TL (31 Aralik 2021: 16.810 TL) tutarinda olan faktoring alacaklarini, 2022
yili Aralik ayi icerisinde kayitlarindan diismustiir. Bunun sonucunda Takipteki Alacaklar orani %0,27
seviyesine kadar gerilemistir.

Kur Riski; Sirket'in kur riski pozisyonu oldukga disik diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para
cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para
pozisyonu tasimama stratejisidir.




Faiz Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarh varlik ve yikimldlikler zerindeki
etkisinden dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek
olmasindan 6tiri faiz orani riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacagi yonetiminin dnemli bir pargasidir.

Likidite Riski; Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar ve
diger faktoring sirketleri araciligiyla fonlama ihtiyacini cok énemli bir bélimina karsilamaktadir.

Kurumsal Yénetim: Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamigtir. Kamunun aydinlatiimasinda
sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca
bulunmasi gereken Sirket mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve
Ana sozlesme Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirketin islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gorlilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK dizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
olusturulmustur.

Yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilebilmesi icin
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulmustur. Yénetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Ucret Komitesi ve Aday Gésterme Komitesi
olusturulmamis, Kurumsal Yonetim Komitesinin bu komitelerin gorevlerini de yerine getirmesi
planlanmistir. Kurumsal yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun dénemli Yerel notu KR AA olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla yliksek kredi kalitesini ifade eder. Finansal yakimlaltklerini
yerine getirmesi yliksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel kosullardaki ani degisikliklerden etkilenme
olasiligl dusiik olmasini ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Goriinlimu ise “OLUMLU” olarak belirlenmistir. Bu gériinim Sirketin notlarinda kisa
vadede artirim olabilecegine isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz. 03.04.2023, istanbul
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