KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S., CAGDAS FAKTORING
A.S.nin 26.03.2024 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak, Derecelendirme
notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gdéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyle DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Ulkemizdeki ilk faktoring sirketlerinden biri olarak 1994 yilinda kurulan Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas
Faktoring) KOBI ve mikro isletmelere yonelik yurt ici faktoring hizmeti veren sirketlerden biridir. Cagdas
Faktoring, kurulusundan bu yana musterilerine yurt ici ticari iliskilerinden kaynaklanan alacaklarinin
geri donilebilir olarak devralinmasi yoluyla finansman saglamaktadir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralk
2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i cergevesinde
surdirmektedir.

2013 yilsonunda 6nemli bir subelesme atilimina gecen Cagdas Faktoring, rapor yazim tarihi itibariyle
faaliyet gosterdigi Sisli’deki merkez ofisinin yani sira 4’ii istanbul’da olmak (izere Tiirkiye geneline
yaygin 28 hizmet noktasiyla musterilerine hizmet vermektedir. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir
cografi bolgede (Turkiye) stirdirmekte olup yurt disi islemleri bulunmamaktadir. 31 Aralk 2023 tarihi
itibariyla Sirket’in galisan sayisi 199 (31.12.2022: 206) kisidir.

14.03.2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar geregi; Sirket 6denmis
sermayesi dagitilmamis gecmis yil karlarindan karsilanmak Gzere 350 milyon TL'den 1 milyar TL'ye
yukseltilmistir. (14.03.2024 KAP bildirimi ve 19.03.2024 tarih ve 11046 sayih Ticaret Sicil Gazetesi)
Sirket 6denmis sermayesi her biri 1.-Tiirk Lirasi degerinde 1.000.000.000 paya ayrilmistir. Sermayeyi
olusturan bu paylar icerisinde imtiyazli pay bulunmamaktadir ve her bir paya 1 oy hakki vermektedir.

Ulkemizde 2023 yili ilk yarisinda baz etkisi destegi ile fiyatlar genel seviyesindeki géreceli bir geri
cekilme yasanmis olup 2023/Haziran ayi TUFE yillik artis orani %38,21 olarak gerceklesmistir. Ayni
dénemdeki UFE artisi ise %40,42 diizeyindedir. Bunlarla birlikte yénlendirilen ve yénetilen fiyatlarda
yapilan vergi, fiyat artislan fiyatlar genel diizeyini yukari baskilamistir. TCMB’nin faiz politikasinda
2023/Haziran ayindan sonra yapmis oldugu degisiklik sonucunda %8,5 olan politika faizi %50’ye kadar
ylkseltilmistir. Buna ragmen, kur artislarina bagh olarak ortaya ¢ikan maliyet enflasyonu ve talep
enflasyonu nedeniyle 2024/Subat ayi itibariyle TUFE orani yillik %67,07 olarak gerceklesmistir.

31.12.2023 tarihi itibariyle bir 6énceki yilin ayni dénemine gore sektoriin islem hacminde énemli bir
artis yasanmis olup islem hacmi ylksek enflasyon etkisi ile birlikte %103 oraninda artarak yaklasik 820
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milyar TL seviyesine ulasmistir. islem hacmindeki gelisme sonucunda Sirketlerin faktoring alacaklari ve
toplam aktiflerinde islem hacmine paralel artiglar gézlenmistir. 2023 yilsonu itibariyle faktoring
alacaklari da %55 oraninda yikselmis olup, faktoring faiz oranlari ve marjlardaki artisa bagh olarak ilgili
donemde Sirketlerin toplam donem net kari bir dnceki yilin ayni donemine gére %174 oraninda artis
gostermistir. Butlin bu gelismeler sonucunda, sektoriin brit kar marji 2023 yilinda bir 6nceki yilin ayni
doénemine benzer sekilde %39 olarak gerceklesmistir.

Ozellikle 2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren ve 2023 yilinda kredi taleplerinin bankalar tarafindan
daha muhafazakar degerlendirilmesi sonucunda faktoring sirketlerine yénelim ile birlikte faktoring
islem hacmi ve faktoring alacaklarinda 6nemli artislar yasanmistir. Bunun sonucunda Sirket ve sektor
kredi kullandirim marjlari ve faktoring gelirlerinde 6nemli artislar s6z konusu olup bu durum dénem
net karlarina 6nemli katki saglamistir. 31.12.2023 déneminde faktoring gelirlerinin artisindaki diger
etkenlerden birisi 2022 yilsonu itibariyle sektérde %9 civarinda olan komisyon gelirlerinin toplam
gelirler icindeki payinin 2023 yilsonu itibariyle %23 seviyelerine yiikselmesidir. Bu donemde Sirketin
toplam gelirler igerisinde %40 civarinda gergeklesen komisyon orani 2023 yilinda da %31 seviyesine
gerilemistir.

2023 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en buyilk payl %92 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, 2023 yilinda faktoring alacaklarindaki %77 oraninda yiikselise paralel olarak Sirket
aktifleri toplaminda da bir 6nceki yilsonuna gore %75 oraninda bir artis kaydedilmistir. Faktoring
alacaklarindaki bu artis ¢cok agirlikli olarak banka ve diger faktoring sirketlerinden kullanilan krediler ile
finanse edilmistir.

Sirketin aktif toplami itibariyle pazardan almis oldugu pay 2021 yilsonu itibariyle %2,64 olup, bu oran
2022 yilsonu itibariyle %2,79, 2023 yilsonu itibariyle %3,10 seviyesine yikselmistir. Diger taraftan,
Sirketin islem hacmi toplami itibariyle pazardan almis oldugu paylar sirasiyla %2, %2,30 ve %2,25 olup,
2023 yilinda sinirl bir diistis s6z konusudur.

2023 yilsonu itibariyle Sirketin faktoring gelirleri yiiksek enflasyon etkisi ve artan faiz oranlariile birlikte
bir 6nceki yilin ayni donemine gore %200’den fazla artarak 1.144.667 bin TL'den 3.439.357 bin TL'ye
ylkselmistir. Faktoring gelirlerindeki bu 6nemli artis donem sonu karliligina yansimis olup, finansman
giderleri ve esas faaliyet giderlerinde gerceklesen daha diislik oranlarda artis ile birlikte 2023 yilinda
net kar bir 6nceki yilin ayni donemine gore (g kattan daha fazla artmustir.

Sirketin son g yillk donemine iliskin 6zkaynak yabanci kaynak dengesini yansitan yukaridaki finansal
yapi oranlari incelendiginde; 2021 ve 2022 yilsonlari itibariyle Sirket Ozkaynaklarinin toplam aktiflere
oranisirasiyla %13,13 ve %12,41 seviyelerinde olusmus olup, ayni dénemde sirasiyla %16,65 ve %12,18
olan sekt6r ortalamasina yakin gergeklesmistir. Belirlenen bu g yillik dénem itibariyle sektérde faaliyet
gosteren sirketlerin ortalama orani %14,84 olarak gergeklesirken, Sirket orani (%15,96) sektore gore
daha yliksek oranda gergeklesmis ve kaldirag orani da sektore gére daha dislik oranda olusmustur.

Sirket, bu donemde faktoring alacaklarinin bir boliminl 6zkaynak yoluyla finanse etmesine karsin,
faktoring alacaklarini agirlikh olarak bankalardan ve diger faktoring sirketlerinden kullanilan krediler ile
ihrag edilen menkul kiymetler yoluyla fonlamaktadir. Sirketin Ozkaynak/Net Borg orani 2022 yilsonu
itibariyle %15 iken, bu oran 2023 yilsonu itibariyle %30’a yiikselmistir. Bu gelisme Ozkaynak/Net Borg
dengesi acisindan olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirket, 27 Kasim 2019 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&netmelikte
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Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda “Takipteki Faktoring Alacaklar” ve “Ozel
Karsiliklar” bakiyeleri 93.289 TL (31 Aralik 2022: 20.302 TL) tutarinda olan faktoring alacaklarini, 2023
yili icerisinde kayitlarindan diismistir. Kayitlardan distlen bu tutar takip oraninda %1,5 oraninda bir
azalma yaratmistir.

Kur Riski; Sirket'in kur riski pozisyonu oldukga disiik diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para
cinsinden faktoring alacaklarinin kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para
pozisyonu tasimama stratejisidir.

Faiz Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarh varlik ve yikamldlikler zerindeki
etkisinden dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiksek
olmasindan 6tiri faiz orani riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacagi yonetiminin 6nemli bir pargasidir.

Likidite Riski; Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar ve
diger faktoring sirketleri araciligiyla fonlama ihtiyacini cok 6nemli bir bélimuna karsilamaktadir.

Kurumsal Yoénetim: Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Kamunun aydinlatiimasinda
sirket internet sitesi aktif olarak kullaniimaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca
bulunmasi gereken Sirket mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve
Ana sozlesme Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirketin islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gorlilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK dizenlemeleri ve ilgili mevzuat c¢ercevesinde
olusturulmustur.

Yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilebilmesi icin
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
olusturulmustur. Yénetim kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Ucret Komitesi ve Aday Gésterme Komitesi
olusturulmamis, Kurumsal Yonetim Komitesinin bu komitelerin gorevlerini de yerine getirmesi
planlanmistir. Kurumsal yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel notu KR AA+ olarak yukari yonli revize edilmis olup, bu not
Derecelendirilen borglular ve borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla yiksek kredi kalitesini ifade
eder. Finansal ylkimlillklerini yerine getirmesi yliksek, ekonomik, finansal ve yonetimsel kosullardaki
ani degisikliklerden etkilenme olasilig1 diisiik olmasini ifade eder.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-1 olarak teyit edilmis olup, bu not Derecelendirilen borglular ve
borglarin diger borglar ve borglulara kiyasla en yiiksek kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériiniimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede herhangi bir degisiklik olmayacagina isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérms etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz. 26.03.2024, istanbul
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