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Kurumsal Profil

Cagdas Faktoring, glclt sermaye tabani, etkin yonetim anlayisi ve uzman kadrosu ile
ekonominin lokomotifi KOBI'lere kisisellestiriimis ve sonu¢ odakli ¢dzumler sunmaktadir.

Cagdas Faktoring A.S. (Cagdas Faktoring) faaliyete
basladigi 1994 yilindan bu yana korudugu hizmet kalitesi
ve profesyonel yaklagimi ile faktoring sektoérinde érnek
teskil etmekte, ayni zamanda guclu bir deneyimi temsil
etmektedir.

Ulkemizde kurulan ik faktoring sirketlerinden olan Cagdas
Faktoring, cogunlugu KOBI ve mikro isletmelerden olusan
musterilerine yurt ici ticari iliskilerinden kaynaklanan
alacaklarinin geri donulebilir olarak devralinmasi yoluyla
finansman saglamaktadir.

(Gagdas Faktoring, guclu sermaye tabani, etkin yonetim
anlayisi ve uzman kadrosu ile ekonominin lokomotifi
KOBI'lere kisisellestirilmis ve sonug odakli gézimler
sunmaktadir.
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Sirket, 2013 yilsonu itibariyla bagladigi subelesme
caligmalari dogrultusunda hizmet noktalarini artirmayi
strdirmektedir. Genel Merkezi istanbul, Mecidiyekdy’de
konumlanmis olan Cagdas Faktoring'in sube sayisi 2017
yillilk ceyregi itibariyla, 4G istanbul’da (ikitelli, Pendik,
BeylikdUzu, Dudullu), 2'si Ankara’da, 9'u da Anadolu’nun
farkli sehirlerinde (Gebze/Kocaeli, Gaziantep, Adana,
Samsun, Bursa, Antalya, izmir, Konya) olmak tizere 14'e
ulasmis bulunmaktadir.

2016 yilsonu itibariyla 155 calisanin gorev aldigi Cagdas
Faktoring, kaliteli Uran ve hizmetleriyle mUsterilerine ve
Tarkiye ekonomisine artan oranda destek olmaya devam
etmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK'nin denetimine tabi olan
(Gagdas Faktoring, ayni zamanda Finansal Kurumlar
Birligi (FKB)'nin de bir Gyesidir.



Misyon

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk geken KOBI'ler icin alternatif bir finansman
kaynag olarak, finansman sektérindeki entegrasyonu tamamlamak.

Vizyon

Faktoring sektdriiniin, saglanan yasal zemin (izerinde herkesin, ¢zellikle KOBI'lerin rahatca
ulasabilecegi tamamlayici bir finansman kaynagi olarak yurt sathinda yayginlasmasini,
KOBV'lerin ve ihracatcilarin finansal darbogaz nedeniyle tretim gliclerini yitirmemelerini
saglamak, hizmet kalitesi ve fiyatlama politikalari ile rekabet gictunua yuksek tutmak,
yenilikgiligi ve hizmet kalitesi ile sektdrinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.
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Ortaklik Yapisi

NN '

%59,0 %20,0 %19,9 %1,0 %0, 1

Dikran Gulmezgil Metin Barokas Melissa Gulmezgil Bag Alen Bag Berna Tuncay
Ortagin Adi Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutar (TL)
Dikran Gulmezgil 59,00 23.600.000
Metin Barokas 20,00 8.000.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,90 7.960.000
Alen Bag 1,00 400.000
Berna Tuncay 0,10 40.000
Toplam 100,00 40.000.000
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Baslica Gostergeler

Sektor ortalamasindan daha yuksek faiz marjlariyla
calisan Cagdas Faktoring’in aktif ve 6zkaynak
karlihg da karsilastirma grubundaki sirketlere
oranla oldukca yuksek seviyededir.

Cagdas Faktoring 2016 yilinda da sekt6r ortalamalarinin
Uzerindeki rasyolariyla istikrarli ve guclu finansal yapisini
teyit etmisgtir.

Cagdas Faktoring, 6denmis sermayesini 28.03.2016
tarihli Genel Kurul Karari ile 30 milyon TL'den 40 milyon
TL'ye yukseltmis; saglam finansal yapisini daha da
guclendirmisgtir.
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Finansal Gostergeler

(bin TL) 31.12.2014 31.12.2015 Degisim 31.12.2016 Degisim
Satis Hacmi 1.359.280 1.703.817 %25 1.791.187 %5
Toplam Aktifler 458.903 584.110 %27 711.854 %22
Toplam Plasman 441.372 525.695 %19 616.782 %17
Ozkaynaklar 47.528 54.231 %14 67.823 %25
Kar / Zarar 14.407 13.426 -%7 12.706 -%5
Musteri Sayisi 3.426 3.490 %2 4.063 %16
Sorunlu Kredi Olani (TGA) %3,3 %5,3 - %4,9 -
Rasyolar

31.12.2015 31.12.2016

Rasyolar Sektor Sirket Sektor Sirket

Ortalamasi  Ortalamasi  Ortalamasi  Ortalamasi
Aktif Devir Hizi %13,72 %21,78 %14,66 %22,72
Ozkaynak Net Karlilik Orani %8,77 %26,32 %13,59 %20,30

Net Faiz Marji %5,07 %7,74 %4,95 %6,59
Takipteki Alacaklar Rasyosu %5,51 %5,34 %4,67 %4,94
Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Geliri %91,72 %93,26 %92,53 %93,96
Faiz Geliri / Ortalama Faktoring Alacaklari %13,49 %22,29 %14,52 %24,28
Toplam Aktifler (oin TL) Ozkaynaklar (bin TL)

2016 711.854  PAORIG 67.823
2015 584.110 2015 54.231
2014 458.904 2014 47.528
Net Kar (bin TL) Pazar Payi (%)

2016 12.706 2016 1,98
2015 13.426 2015 2,10
2014 14.407 2014 1,74
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Yonetimin 2016 Yili Degerlendirmesi

KUresel ekonomide petrol ve emtia fiyatlarindaki toparlanmanin katkisiyla 2017 yilinda
2016’ya gore nispeten daha yuksek bir bluyume beklenmektedir.

2016 yilina 6niimiizdeki dénemi de etkileyecek
gelismeler damga vurdu.

2016 kuresel ekonomide buyume hizlarinin istenen
seviyelere ulasmadig, ticaretteki daralmanin hizlandig,
siyasi arenada beklenmedik gelismelerin yasandigi

ve Ozellikle Orta Dogu'da yukselen gerilimle jeopolitik
risklerin arttigi zor bir yil olmustur.

2016 yilinin ilk yansinda, ingiltere’nin AB’den ayrima
karari (Brexit) almasi da kuresel ekonomiye ve AB’nin
gelecegine yonelik kaygilar artirmistir. ikinci yarlya
damgasini vuran gelisme ise dunyanin etkileri hala devam
eden finansal krizden ¢ikamadigi bir dénemde, korumaci
ve mudahaleci ekonomi politikalarini savunan Trump’in
yeni ABD Baskani segilmesi olmustur.

GSYH Buyume (%)

Ihracat (milyar ABD Dolar)

158

ABD’de guclenen buyumeye paralel, Amerikan

Merkez Bankasl (Fed)'nin 2016 yili Aralik ayindaki

son toplantisinda politika faizini 0,25 puan artirmasi;
bunun yani sira, ekonomideki olasi olumlu gelismelere
bagli olarak, 2017 yilinda iki yerine 3 faiz artirmina
gidebileceginin sinyallerini vermesi, ABD dolarinin diger
Ulke para birimlerine karsi deger kazanmasini daha da
hizlandirmistir. Bu gelisme ayni zamanda uzun vadeli
faiz oranlarinin artmasina, tahvil ve bono piyasalarinda
kayiplara ve gelismekte olan Ulkelerden fon ¢ikislarina da
yol agcmistrr.

Gelismis Ulkeler, kuresel krizin ardindan buylmede kalic
olarak yukarr yonlt ivme kazanamazken, AB ve Japonya
ekonomik aktiviteyi canlandirmak amaciyla gevsek

Enflasyon (%)

~------~-J’

5,7

2014 2015

mmm TUFE  #nmn Yi-UFE

ithalat (milyar ABD Dolar)

242
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para politikasi uygulamalarina devam etmektedir. limli
bldyUmenin devam ettigi AB’de blylime oraninin ABD

seviyesini az da olsa asmig olmasi surpriz bir sonug olarak

algilanirken, dusuk enflasyon, zayif talep déngisunin
hala reflasyonist bir tehdit oldugu g6z ardi edilmemelidir.

OPEC ve OPEC digl tlkelerin Kasim ayr sonunda petrol
Uretiminde kesintiye gitme karari almasinin petrol
fiyatlarinda baslattigi yukari yonlu trend, dGntimuzdeki
dénemde enerji fiyatlarinin enflasyon Uzerinde baski
yaratabilecegdi beklentilerini kuvvetlendirmektedir.

Kuresel ekonomide petrol ve emtia fiyatlarindaki
toparlanmanin katkisiyla 2017 yilinda 2016'ya gére
nispeten daha yuksek bir blylme beklenmektedir.
Ancak, petrol ve emtia fiyatlarindaki artis, enerji ithalatcisi

Cari Acik (milyar ABD Dolari, Yillik)

Faktoring Sektoru - Alacaklar (milyon TL)

31.027

2016
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gelismekte olan Ulkeler agisindan maalesef cari agigi
korukleyen bir gelisme olacaktir.

20171’in ortalarindan beri gok yavas seyreden kuresel
ticaretteki buyumenin, 2016 yilinda kuresel krizden
bu yana en duslk seviyesinde gergeklestigi tahmin
edilmektedir.

Gelismig Ulkelerde talebin kuresel kriz dncesindeki

eski canliigina kavusamamasinin yani sira dig ticarette
korumaci 6nlemlerin yayginlasma egilimi kuresel ticaretin
yavas seyrindeki en énemli etkenler olarak gortimektedir.
Diger yandan, Cin ekonomisinde devam eden tuketim
odakli buyime modeline gegcisin alti yila yakin bir stredir
devam etmesi de belirgin bir nedendir.
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Yoénetimin 2016 Yili Degerlendirmesi

Gugclu finansal sistemi ve dinamikleriyle bu zorlu dénemden ¢ikan tlkemiz, 2016 yilini %2,9

buylme ile kapatmistir.

Tirkiye ekonomisindeki biiylime ivme kaybetse de
egilimini devam ettirmektedir.

2016 yilinin ilk yarisinda, i¢ tiketim kaynakli ihmlr blytme
trendini surdtren Turkiye ekonomisi, yilin dcuncu
ceyreginde yurt icin de yasanan siyasi gelismeler ve

artan jeopolitik sorunlar nedeniyle %1,3 oraninda daralma
g6stermistir. Bu donemde hiukimet tarafindan ekonominin
canlandiriimasi, reel sektorun rahatlatiimasi ve TL
Uzerindeki baskinin azaltiimasina yonelik reform niteliginde
cok sayida tedbir ve aksiyon devreye alinmistir. Guclu
finansal sistemi ve dinamikleriyle bu zorlu dénemden
clkan dlkemiz, Gguncu ceyrekte yasanan ekonomik
kiculmenin ardindan yilin son geyreginde yeniden
blyume patikasina dénerek %3,5 ile beklentilerin Gzerinde
bir performans elde etmis; tim yili ise %2,9 bluyume ile
kapatmistir.

2016 yilinda dis ticaret hacmi dusuk bir seyir izlerken,
2016 yili dis ticaret acigi %11,7 oraninda azalma
gdstermis, ihracatin ithalati karsilama orani 2,4 puanlik
artisla yilsonunda %71,8’e yukselmistir. DUsUK petrol ve
emtia fiyatlarinin olumlu etkisinin, brent petrol fiyatinin
artis egilimine gegmesiyle tersine dénmesi ve turizm
gelirlerindeki azalisin da olumsuz etkisiyle cari agik yilin
ikinci yarisinda artisa gegmistir. Yil igerisinde yasanan
gelismeler neticesinde, cari agigin finansmaninda
dogrudan yatinmlarin payinda énemli oranda gerileme
izlenmistir. Buna karsilik, Rusya ile iligkilerin dizelmesiyle
turizmdeki hareketlenme ve AB ile ihracatta gozlemlenen
artis trendi cari agik agisindan olumlu gelismelerdir.

Son yillarda mali disiplinin strddrtimesi, Turkiye
ekonomisinin olumsuz dis soklara karsi duyarliigini
azaltan temel unsurlardan biri olmustur. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2016 yilinda
enflasyon gorandmdane karsi siki, déviz likiditesinde
dengeleyici ve finansal istikrar destekleyici politika
durusunu korumustur. 2016 yili Mart ve Eylul aylar
arasindaki donemde enflasyonist baskilardaki azalma,
finansal kosullardaki sikilik ve kiresel finansal piyasalarin
ihmir seyri, TCMB'nin faiz koridoru politikasinda sadelesme
yapmasina olanak saglamis ve bu dénemde toplam 50
baz puanlik indirim gergeklestirilmistir.

Ekim ayinda faiz politikasinda degisiklige gitmeyen TCMB,
Kasim ayinda ise doviz kurlarinda artan oynakligi dikkate
alarak, faiz koridorunun Ust bandini ve politika faiz oranini
siraslyla 25 ve 50 baz puan artirmig, para politikasinda
Olgult bir sikilagsmaya gitmistir. Boylece, marjinal fonlama
orani %8,50, borglanma faiz orani %7,25, bir hafta vadel
repo ihale faiz orani %8 olmustur.

TCMB’nin faiz indirim kararlariyla birlikte %7,7 dizeyine
kadar inen TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti ise,
Aralik ayinda %8,3 duzeyinde gerceklesmistir.

Diger yandan, yilin son ayinda TL'deki yluksek deger
kaybi, gida ve enerji enflasyonundaki artislar, TCMB'nin
dnlemlerini karsiliksiz birakmis, TUFE hedefleri agarak
2016 yilin %8,53 ile kapamistir.

Tum zorlu kosullara ragmen...

Turkiye, 2016 yilinda, kuresel boyutta devam eden zayif
ve kirilgan buytdme iklimi ve politik gelismelerin yarattig
baskilara ek olarak, jeopolitik riskler, yurt icindeki siyasi
gelismeler, darbe girisimi ve terdr olaylarinin ekonomik
faaliyetler ve beklentiler Gzerinde yol actigi olumsuz etkileri
de yasamistir. ABD secimlerinin ardindan ABD dolarinin
deg@erlenmesinin tetikledigi fon cikislari ile gelismekte olan
Ulke para birimlerinde ciddi deger kayiplar yasanmistir.
Turk lirasi bu dénemde risk algisindaki yukselis nedeniyle
benzer para birimlerine gére daha fazla etkilenmistir.

Yilin ikinci yarisinda giderek olumsuz goérinum kazanan
tablo kargisinda S&P not indirimine giderken, sonrasinda
Moody’s de Turkiye'nin kredi notunu kirarak yatirnm
yapllabilir seviyenin altina gekmistir.

2016 yilinin zorlu kosullarr karsisinda buylime basarisini
g6steren Turkiye ekonomisi saglam temeller Uzerine
oturmus ve birgok klresel gapta krizi basariyla atlatmis,
bu anlamda kendini ispatlamistir. Onumuzdeki ddnemde,
Uretim ve verimlilik artisi, talep kompozisyonunun
yatinm-ihracat agirlikli olarak dengelenmesi ve kirilgan
noktalarmiz olan enflasyon ve cari agik sorunlarinin
yapisal olarak ¢6zume kavusturulmasiyla Turkiye'nin
blydme ivmesinin yeniden glglenecegine inaniyoruz.

Son iki yilda faktoring sekt6éri hedeflenen biyiime
temposunu yakalayamadi.

Ulkemizde faktoring sektorii gugli bir blytime
potansiyeline sahip olup, 1990-2016 yillar arasinda yillik
ortalama %32 buydme hizini yakalamistir. Buna karsilik
dunya faktoring hacmi 1990-2015 déneminde yillik
ortalama %10 oraninda buyumustar.

Faktoring sektorundn islem hacmindeki bayime, 2016
yilinda suregelen i¢ ve dis makroekonomik ve siyasi
olumsuz sartlarin etkisiyle, 2015 yilina benzer sekilde,
sinirl kalmistr.

2016 yilsonu itibariyla sektorde faaliyette bulunan 62
faktoring sirketinin 19’u uluslararasi islem yapmaktadrr.
Toplam 360 sube ve 4.716 calisan ile hizmet veren
sektorin musteri adedi 98.908’e ulagmistir.
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Faktoring sektord aktifleri gegen yila gére %24 oraninda
blyumus ve 33,1 milyar TL'ye ulagmistir. Toplam faktoring
alacaklarr tutarn 31 milyar TL'ye yUkselirken, aktifler
icindeki payl, 2015’e gdre 0,2 puan artis gdstermis olup
%93,8 oranindadrr.

Kaynak ihtiyacini blyUk oranda bankalardan saglanan
kisa vadeli kredilerle gideren sektorde, gegen yilin
tersine kredilerin pasiflerdeki payi 3,5 puanlik artis ile
%71’e yukselirken, 6zkaynaklarin payinda -%1,8'lik
azalig gorulmis ve %15,4 olmustur. Ihrag edilen menkul
kiymetlerin pasif icindeki payi ise, gegen yila gore %2'lik
azaligla %10,3’e dusmustar.

Sektortin 6zkaynaklar %%10,8 oraninda artis gostererek
5,1 milyar TL gerceklesmistir. Sektérin vergi 6ncesi kari
%66,3'10k artis sonucunda 840 milyon TL kaydedilmistir.

Sektorin 2016 yil kar marji, 2015 yilina gére %0,2
oraninda artig géstermistir. Sektérin 2016 yili net karinda
ise gegen ylla gore %71,8 artis gdzlenmistir.

Sektor gegen yila oranla daha verimli bir faaliyet donemi
gecirmistir. Sektoriin 6zkaynak getirisi 5,1 oraninda artmisg
ve %13,7 olmustur. Aktif karlilidr ise gecen yilki %1,5
seviyesinden %2,2'ye gikmistir.

Baslica Finansal Gostergeler (milyar TL)

33,0
31,0
26,4 26,7
24,7 24,9
218
20,1
18,2
16,3
14,5 14,2 15,7
12,4
4.4 45 51
III IR LR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kaynak: BDDK, FKB M Faktoring Alacaklar [ Toplam Aktifler [l Ozkaynaklar

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Alacak / Ozkaynak 42x  42x  42x  50x 56x  54x  6,1x
Ozkaynak Karlilik Orani (%) 13,1 14,9 15,4 14,6 18,8 8,7 14,0
Aktiflerin Karlilik Orani (%) 2,7 3.2 3,3 2,5 2,8 1,5 2,3
Takipteki Alacaklar Orani (%) 4,0 3,8 4.9 50 4,3 55 4,7
Karsiliklar / Takipteki Alacaklar (%) 85,3 79,1 81,7 84,7 81,2 80,0 85,4
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Yoénetimin 2016 Yili Degerlendirmesi

Cagdas Faktoring, kaydettigi mali ve operasyonel performans ile sektérinde, banka
sahipliginde olmayan faktoring sirketleri siralamasinda “ilk 5” iginde yer alma hedefi

dogrultusunda guglu adimlarla ilerlemektedir.

Net takipteki alacaklar 2015 yilina goére %18 oraninda
azalirken 0,8 puan gerileme gdsteren takipteki faktoring
alacaklarinin toplam alacaklara orani %4,7 olmustur.
Takipteki alacaklarin aktifler icindeki payi ise %1’den
%0,7’ye dusmustar. 2015 yilinda takipteki alacaklarin
%81’ini Ozel karsilik olustururken, bu yil ayni oran %85’e
clkmig; sektorin karsiliklardan zarar yazma potansiyelinde
artis gdzlemlenmistir.

Sektorun ciro gelisimine baktigimizda, yurt disi
islemlerde %12,7’lik azalis ve yurt ici islemlerde %6,3’lUk
artis izlenmis, toplam ciro %2,6 oraninda yUkselerek
122,8 milyar TL (37,1 milyar ABD Dolar) olarak
gerceklesmistir. Toplam cironun %83,6’si yurt ici, %16,4'U
ise yurt digl islemlerden olusmaktadir.

Cironun sektoérel dagiiminda, “Toptan ve Perakende Ticari
Motorlu Araclar Servis Hizmetleri” sektort %1,9'luk azalis
gostermesine karsin %12 ile en fazla pay alan sektorddr.
“Niikleer Yakit, Petrol Urtinleri, Kémur Urlinleri Sanayi”,
8,4 puanlik yuksek bir pay kaybi yasamis ve 2. sirada
yer almistir. insaat %8,8 ile 3. siradaki yerini korumustur.
“Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi” %7,3 ile en fazla
artis gosteren sektdr olmustur. Faaliyet turlerine gore
genel dagilima baktigimizda ise imalat sektériinde
9%0,9’luk artig, hizmet sektérinde %2,9 oraninda azalis
gorulmektedir.

2017 icin beklentilerimiz daha olumlu

Faktoring sektérinde 2017 yilinda, yeni yasal
duzenlemeler, teknolojik altyapr ¢calismalarinin katkisi,
tedarikci finansmanindaki artis ve ihracat faktoringi
hacmindeki goreli iyilesmenin etkisine, sektor
oyuncularinin kredi istahinin yUksekligi ve sektorin
dinamik yapisinin da eklenmesiyle %10 civarinda bir
blytme beklenmektedir.

FKB son 2 yildir, musterilerden yogun talep alan bir
Urdn olan tedarikgi finansmanin daha hizli buydmesini
saglamak icin ortak bir dijital platform Gzerinden hizmet
verme ¢alismalarini yuritmektedir. Bu yeni sistemle
tedarikci finansmaninin, KOBT'lerin kredi stoklarindaki
payini yukseltirken, Ulkemizde de uluslararasi érneklere
benzer sekilde orta vadede mevcut pazari buyutmesi ve
%50'ye yakin pazar pay! almasi beklenmektedir.

Ticareti guvenli bayUtmek adina énemli bir rol Ustlenen
faktoring sektorinun ekonomiye katkisi buyuktur. Gayrisafi
milli hasiladaki artisa paralel olarak sektorun ticaretin
finansmanina ve dolayisiyla reel ekonomiye katkisi artarak
devam edecektir.

Zorlu bir yili bagarili performansla tamamladik.

Ulkemiz agisindan olagandisi olarak ifade edebilecedimiz
ekonomik ve siyasi sartlarin hakim oldugu bir yilda,
Gagdas Faktoring; ¢c6zUm ve risk odakli bir bakis acisi

ile ekonomimizin lokomotifi KOBI'ler basta olmak tizere
reel sektdr sirketlerinin nakit yonetimlerinde gereksinim
duyduklari uygun finansman kaynaklarini hizli ve etkin bir
sekilde karsilamak Uzere faaliyetlerini strdirmastar.

2016 yilinda KOBI'lerin yaninda olmaya devam eden
Sirketimiz, mUsterilere sunulan hizmet kalitesinin artirimasi
hedefiyle sureclerinde iyilestirme saglarken, objektiflik,
verimlilik ve seffaflik temelinde musterileriyle uzun soluklu
ve guvene dayall iliskileri daha da guclendirmek Gzere
caba harcamistrr.

(Cagdas Faktoring'in aktif buydkluga, 2016 yilsonunda,
%22 buyume ile 712 milyon TL'ye ulasmis olup, sektdrde
15. buyUk, banka sahipliginde olmayan faktoring sirketleri
arasinda ise 6. buyUk sirket olarak yer almaktadrr.
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Sirket'in 2016 yili faktoring islem hacmi 1.791 milyon TL'ye
ulasarak bir dnceki yila gore %5 artis kaydetmistir. Cagdas
Faktoring'in faktoring alacaklari 2016 yilsonu itibariyla %17
artis gostererek 617 milyon TL seviyesine yukselmistir.
Sirketimizin faktoring alacaklari; gerek musteri dagilimi
gerekse gek-temlik dagilimi agisindan oldukca daginik bir
yaplya sahiptir. Cagdas Faktoring’in 2016 yilinda faktoring
alacaklari bazinda sektordeki payr %1,98'dir.

Ayni dénemde tahsili gecikmis alacaklar rasyosu gecen
yilki %5,3 mertebesinden 44 baz puan azaligla %4,9'a
gerilemistir.

Ozkaynaklarimiz yilsonunda 2016 yill sonunda %25'lik
artigla 67,8 milyon TL'ye ulasmistir. 30 milyon TL
tutarindaki 6denmis sermayemizin, Sirketimizin 2016 yili
Mart ayindaki Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 40 milyon
TL'ye cikarlimasiyla 6zkaynaklarimiz daha da gutclenmis
bulunmaktadrr.

2016 yili toplam faktoring gelirlerimiz %17 artisla
145 milyon TL olurken, Sirketimiz 2016 faaliyet donemini
12,7 milyon TL net kér ile kapatmistir.

2016 yilinda 6zkaynak karlilik orani (RoE) sektor
ortalamasi olan %14’Un Uzerinde ancak gecen yilki
seviyesinin biraz gerisinde %20 olarak gerceklesmistir.

(Cagdas Faktoring, kaydettigi mali ve operasyonel
performans ile sektérinde, banka sahipliginde olmayan
faktoring sirketleri siralamasinda “ilk 5” icinde yer alma
hedefi dogrultusunda gugltu adimlarla ilerlemektedir.

Risk y6netim sureg¢lerimizi teknolojiyle
destekliyoruz.

Risk yonetimini giincel metodoloji ve araglari kullanarak
yuraten Sirketimiz, her tarlu riske karsi 6nceden énlem
almakta; risk takibinde ve kredi izleme konusunda
tecrubeli ve bilgi birikimine sahip ekibiyle musteri ve
kesideci risklerinin takibi, degisken makroekonomik sartlar
paralelinde musterilerin mali rasyolarinin izlenmesi ve
6deme guclerinin degerlendirilmesini yaparak, soruniu
veya potansiyel sorunlu kredilere karsi koordineli ve
sistematik hareket etmektedir.

Kredilendirme ve risk takip suregclerini guglt piyasa
algisiyla yapilandiran Cagdas Faktoring, dtnya ve Ulke
ekonomisindeki gelismelerin yani sira farkli sektorlerdeki
gelismelerin de yakindan ve proaktif bir yaklagimla
izlenmesine blytk dnem vermektedir.
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Faktoring i§lem Hacmi (milyon TL)

2016 1.791
2015 1.704
2014 1.359

Faktoring Alacaklari (milyon TL)

2016 617

2015 526

2014 441

(Cagdas Faktoring bilgi teknolojileri altyapisiyla
operasyonel risklerinin de etkin kontrolinu saglamakta;
guncel yedekleme sistemi yaziimiyla islem gtvenligini
pekistirmektedir.

Cagdas Faktoring faiz, kur ve vade riski almamaktadir.
islemlerimiz TL Uzerinden yaritilmekte, kur riski
tasinmamaktadir. Faiz marjimiz sektor ortalamasinin
Uzerinde seyretmektedir. Tahsilat ve 6deme surelerimiz,
paralel vadelerde kurgulanmaktadir. Sirketimiz tarafindan
2016 yilinda gerceklestirilen islemlerin ortalama vadesi
yaklaslk 116 gun; kullanilan kredilerin vade ortalamasi 144
gunddr.

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin ¢alisma usullerine iliskin
mevzuatin 6ngordugu kriterlere uygun olarak, Kredi Kayit
Burosu, Bankalar Birligi Risk Merkezi ve Merkezi Fatura
Kaydi Sistemi ile de isbirligi icinde ¢alismaktadir.



Yonetimin 2016 Yili Degerlendirmesi

Riski tabana yayma ilkesiyle plasmanlarinda musteri ve sektor bazinda yogunlagsmadan
kacinan Cagdas Faktoring, dengeli bir dagilimi gdzetmekte, seckin musteri portfoyu ile
aktif kalitesini korumaktadir.

Aktif MUsteri Sayisi

2016 4.063
2015 3.490

2014 3.426

-

Dengeli ve yaygin portfoy yapimizi koruyoruz. Tabana yaygin bir risk dagilimina sahip olan Sirketimizin
muUsteri basina ortalama risk tutari 2016 yilinda 149 bin TL

CGagdas Faktoring, saglikli ve verimli kredi portfdylndn mertebesindedir.

sUrdurdlebilirligini saglama temelinde plasman

politikasini belirlemektedir. Riski tabana yayma 2016 yilinda Yonetim Kurulu karar dogrultusunda, musteri

ilkesiyle plasmanlarinda musteri ve sektor bazinda risk tutarinin 6zkaynaklarinin %10’u ile sinirlanmasi,

yogunlasmadan kaginan Sirketimiz, dengeli bir dagiimi riskin yogunlasmasini 6nleme agisindan énemli bir adim

gdzetmekte, seckin musteri portféyu ile aktif kalitesini olmustur.

korumaktadir.
Mevcut portféydn kullandirilan finansman bazinda

Gagdas Faktoring’in 2016 yili islem hacminin sektorel dagiimina bakildiginda ilk 14 musterinin, Sirketimiz toplam

dagiiminda toptan ticaret %22,07 ile en blylk paya riskinin %13’UnU tasidigl gortimektedir. 2016 yilinda akif

sahiptir. Toptan ticaret sektorint %17,71 ile insaat ve musterilerin %87'sini olusturan ve 250 bin TL'ye kadar riski

%12,96 ile tekstil izlemektedir. bulunan masterilerin toplam plasman igindeki pay %34
olmustur.

Faktoring islemlerinin Sektérel Dagilimi

Sektor Adi Pay Orani (%)
Toptan ve perakende ticaret 22,07
insaat 17,71
Tekstil 12,96
Emlak komisyon kiralama 5,00
Tasimacllik, depolama ve haberlesme 5,94
Baska yerlerde siniflandinimamis imalat sanayi 5,71
Diger toplumsal sosyal ve kisisel hizmetler 5,68
Gida, mesrubat ve titdn 3,25
Diger metal disi madenler 3,20
Enerji Uretmeyen madenlerin ¢ikariimasi 3,00
Diger 15,48
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Faktoring alacaklari gek/temlik dagiimina bakildiginda
250 bin TL'ye kadar riski bulunan musterilerin toplam
plasmanin %90’ ini temsil ettigi gdrulmektedir.

2016 yilinda yaklaslk 6.500 firma ile aktif calisan Cagdas
Faktoring’te yilsonu itibariyla 4.063 musterisinin riski
bulunmaktadir.

Tahvil/bono ihraglarimizla é6nemli bir fon kaynagina
erigiyoruz.

(Cagdas Faktoring, 6zkaynaklari ve banka kredileri
disinda menkul kiymet ihraglar yoluyla kaynak saglama
konusunda etkinligini artirmaktadir. Piyasada tesis
ettigimiz glven ve itibar Sirketimizin tahvil ihraglari ile
basarill bor¢lanmalara imza atmasini saglamaktadir.

6 ay-1 yil vadeli olarak gergeklestirdigimiz ihraclarmizla
2016 yilsonu itibariyla piyasada 50 milyon TL'lik tahvilimiz/
bonomuz mevcuttur. Kredi derecelendirme notumuzun A
seviyesinde olmasl, yasal olarak 6zkaynagimizin Ug katina
kadar ihrag hakkini saglamaktadir.

Ontimiizdeki dénemde de fon kaynaklarini
cesitlendirmeye odakli politikamiz dogrultusunda
ihraglarmiza devam edecegiz.

Cagdas Faktoring kurumsallik seviyesini artirmakta,
ic sistemlerini iyilestirmektedir.

Cagdas Faktoring, Turkiye'de faktoring sektorint
duzenleyen kanun, duzenleme ve yénetmeliklere
tam uyumu hedeflemektedir. Sirketimiz sahip oldugu
kurumsallik yaklasimi kapsaminda, seffaflik, hesap
verebilirlik, dogruluk, tarafsizlik ve guvenilirlik gibi etik
davranis ilkelerini 6zenle uygulamaya odaklidrr.
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Kurumsallagma faaliyetlerine tum hiziyla devam eden
Sirketimiz, kurumsal derecelendirme denetimi igin
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal
Yonetim Hizmetleri A.S. ile anlasmasini yenilemis olup,
Kurumsal Yonetim Derecelendirmesi ¢alismalarini
Onumuzdeki dénemde de gerceklestirecektir. Yasalarin
6ngordigl komiteleri hayata geciren Cagdas Faktoring,
haftalik olarak Aktif-Pasif, Sorunlu Krediler ve Krediler
komitelerini toplamaktadir. Ayrica, www.cagdasfactoring.
com.tr adresinde yayinda olan web sitesi ile musteri

ve yatinmcilarla gerekli bilgiler seffaf bir sekilde
paylasiimaktadir.

2016 yilinda, ¢zellikle bilgi guvenligi agisindan

onemli adimlar atilmistir. Sistem altyapisi yatirmi
gerceklestirilerek, is sureclerinin izlenebilir ve hesap
verilebilir hale gelmesi saglanmistir. ic denetim
etkinlestirilirken, ic kontrol mekanizmasinin fonksiyonlari
artinlmis, bilgi givenligi ve kisisel verilerin korunmasi, ic
prosedurlere dahil edilmistir.

2017 yilinda, is surekliligi agisindan énemli bir hedef
olarak felaket ve yedekleme merkezinin kurulmasi
planlanmaktadir.

Cagdas Faktoring’in kredi derecelendirme notlari
periyodik gézden gegirme siirecinde teyit edildi.

Japon derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating,

21 Nisan 2017 tarihli kredi derecelendirme raporunda
Cagdas Faktoring'i yuksek duzeyde yatirnm yapilabilir
kategoride degerlendirerek, uzun vadeli ulusal notunu

‘A- (Trk)" gorindmund ‘duragan’, kisa vadeli ulusal notunu
‘A-1 (Trk)’ ve gbrinimunu ‘duragan’ olarak teyit etmistir.
Sirket'in uzun vadeli uluslararasi yabanci para ve uzun
vadeli uluslararasi yerel para notlar ‘BBB-’ ve gérunimdu
‘duragan’ olarak deg@erlendirilmistir.



Yoénetimin 2016 Yili Degerlendirmesi

CR Eurasia Rating, 21 Nisan 2017 tarihli kredi derecelendirme raporunda Cagdas
Faktoring'i yUksek duzeyde yatirnm yapilabilir kategoride degerlendirmistir.

JCR, Cagdas Faktoring'in performansi ile ilgili olarak
raporda asagidaki ifadelere yer vermistir.

“Cagdas Faktoring A.S., musteri ve kesideci bazindaki
risk konsantrasyonunu genis musteri tabaninin katkisiyla
daha da dusurmdastur. MUsteri, kesideci ve sektor basina
firmanin igsel olarak belirledigi risk limitlerinin daha ihtiyatl
ve siki bir sekilde uygulanmasi, alacak portfoytnin kredi
riskini azaltmis ve yUksek faiz marjinin katkisiyla aktif ve
6zsermaye getirilerini desteklemistir. Sirketin strdurulebilir
aktif blytmesi, etkin likidite ve kur riski yonetimi, kurumsal
yonetim yapisi, deneyimli yonetim profili, olumlu faiz
marjlari ve gesitlendirilmis finansman tabani, Sirketin Uzun
Vadeli Ulusal Notunun “A- (Trk)/Duragan” olarak teyit
edilmesinin ana unsurlarini olusturmaktadir.”

“Sirketin yukdmlultklerini herhangi bir digsal destek
almasina bakilmaksizin igsel kaynaklariyla kargilama
kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik Notu, Cagdas
Faktoring'’in faiz marj, likidite ve vade yapisi ile i¢sel
kaynaklarin degerlendirimesi politikasi dikkate alinarak
yeterli dizeyi belirten (B) duzeyinde teyit edilmistir.”

Cagdas Faktoring insan kaynagina yatirimi
surdirmektedir.

ic ve dis misteri memnuniyetinin birbirine paralel gelistigi
gercegini gozeten Cagdas Faktoring, tercih edilen

isyeri olma 6zelliklerini pekistirerek insan kaynaginin
memnuniyetini artirmakta, bu baglamda musteri
deneyimini daha yUksege tasimay! hedeflemektedir.

EntelektUel sermayemiz olan insan kaynagimiz,
sektorimuzin en degerli uzmanlarindan olugsmakta olup
insana yaptigimiz yatinmlarimizi kesintisiz sirddrmekteyiz.

Cagdas Faktoring'in insan kaynaklari politikasi, bilgi
birikimi ve tecribesi ile Sirketimizi gelecege taglyacak
personel kadrosunu olusturmak temelinde sekillenmistir.
Yeni ise alimlarda, yeni mezun adaylara éncelik veriimekte,
dogru kariyer planlamasi ve gelisimlerinin saglanmasiyla
yoneticilerin icerden yukselme ile tedariki hedeflenmekte;
insan kaynaginin surdarutlebilirligi gdzetilmektedir.

Cagdas Faktoring Hizmet Noktalari

Cagdas Faktoring, 14 hizmet noktasiyla, 10 ilde musterilerine hizmet vermektedir.

S

nbul (4)
e
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2016 yilsonu itibarlyla Cagdas Faktoring'in 98'i merkezde,
57’si subelerde olmak Uzere toplam 155 ¢alisani
bulunmaktadir.

2016 yilinda, galisanlarin performansinin artiriimasi ve
calisan memnuniyet ile sadakatinin yukseltiimesi, surekli
ogrenme ve gelisim ilkeleri dogrultusunda galisanlarin
kariyerleri boyunca performanslarina katkida bulunmak
ve kisisel gelisimlerini desteklemek amaciyla, hedef ve
stratejileriyle uyumlu egitim faaliyetleri gergeklestiriimistir.
Ozellikle FKB egitimlerine yilksek katiim saglanirken,
calisanlarimizin bilgi ve beceri seviyelerini daha Ust
duzeylere cikarmak Uzere, 2016 yilinda toplam 950 saat
egitim duzenlenmistir.

Sosyal sorumluluk alaninda bagislarimizi
surduriyoruz.

(Cagdas Faktoring, sosyal sorumluluk galismalari
kapsaminda egitim, kultur ve toplumsal yasama katki
saglayacak bagis ve yardimlarda bulunmaktadir.
2016 yilinda Sirketimiz 171 bin TL tutarinda bagis
gerceklestirmistir.

2017 yilinda...

2017 yili, girisimcilere ve isletmelere artan oranda rekabet
glcu kazandirmak ve destek olmak adina dogru gozumler
Ureterek hizmet yetkinligimizi daha ileri taglyacagimiz bir
yil olacaktir.

Etkin karar alma mekanizmalari tesis eden Sirketimiz,
fon kaynaklari yaratma, likidite ve nakit akisini saglama
yonunden de yuksek kabiliyete sahiptir.
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Sirketimiz, Gayrettepe’deki arazisi Uzerinde yeni Genel
Mudurltk binasini inga etmek Gzere yapi ruhsatini almig,
projelendirme calismalarina baslamistir. 2018 yilinda
tamamlanmasi planlanan bina, gider yonetimi agisindan
Sirketimize 6nemli avantajlar saglayacaktr.

Diger yandan, 2017 yilinda gayrimenkul portféytnun
nakde cevrilmesi yonundeki calismalarla nakit akisina
guclu bir katki saglanmasi planlanmaktadir.

Ontimiizdeki dénemde surdirilebilir karllk ve verimliligi
artirmak Uzere saglikli ve dengeli portfdy blyimesi,

aktif kalitesinin daha yuksek seviyeye tasinmasi,
fonlama kaynaklarinin ¢esitlendiriimesi, sermaye ve
likidite tabanlarinin korunmasi basarili performansimizin
sUrddrtlmesi igin kritik basari faktorleri olacaktrr.

Faktoringin genis kitlelere ulasmasi ve finansal bir
enstriman olarak yayginlasmasina katki saglamak Gzere,
bilgi birikimimiz, vizyonumuzu sekillendiren yenilikgiligimiz,
basta mikro isletmeler ve KOBI'ler olmak tizere reel
sektortn timuanud kucaklayan Urdn gamimiz ve hizmet
modelimizle ekonomimize destek vermek Gzere tim
Ozverimizle ¢alismayi strdurecegiz.

Musterilerimizin destedi, insan kaynagimiz basta olmak
Uzere diger paydaslarimizin katkilariyla sektorle birlikte
blylme hedefimizde emin adimlarla yurtyecegiz. Bu
vesileyle tum paydaslarimiza tesekkurlerimizi ve en iyi
dileklerimizi iletiyoruz.



Yonetim Kurulu

Dikran Gulmezgil Prof. Dr. D. Ali Alp Alen Bag i
Y6netim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekilli, Yonetim Kurulu Uyesi
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Melissa Gulmezgil Bag Erdogan Ozen i
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Mudur
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Ust Yonetim

Y

Erdogan Ozen Melissa Gulmezgil Bag Kemal Uludag
Genel Mudur Genel Mudur Yardimceisi Genel Mudur Yardimeisi

o B

Ertan Sahin Tacettin Ayan Sevket Zemheri
Genel Mudur Yardimcisi Genel Mudur Yardimceisi Koordinator
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Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu

Risk Yonetimi

Genel Mudur
Erdogan Ozen

Genel Mudar
Yardimcisi
Melissa Gilmezgil
Bag

Halkla iliskiler
Reklam

Genel Muduar
Yardimcis|
Tacettin Ayan

Krediler ve
Istihbarat

Genel Mudur
Yardimcisl
Kemal Uludag

Fon Yonetimi

Mali igler
_Operasyon ve
Insan Kaynaklari

Bilgi islem

Genel Mudar
Yardimcisi
Ertan Sahin

Subeler
Kurumsal
Pazarlama

Pazarlama
Koordinatéra
Sevket Zemheri

Merkez KOBI
Pazarlama

i¢ Kontrol
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Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin
Bagimsiz Denetci Raporu

DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Maslak No: 1 Plaza

Eski BuyUkdere Caddesi

Maslak Mahallesi No: 1

Maslak, Sariyer 34398 istanbul, Ttrkiye

Tel: +90 (212) 366 6000

B Fax: +90 (212) 366 6010
De o‘tte ® www.deloitte.com.tr

Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na
Yénetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Gergevesinde Denetimine iliskin Rapor

(Gagdas Faktoring A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514’Unct maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK")
14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) uyarinca yillik faaliyet raporunun
finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 1 Mart 2017 tarihli bagmsiz denetgci
raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarl olup olmadigi ve gercegdi yansitip yansitmadigr hakkinda gorts vermekir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yarGtdlmastar.
Bu standartlar, etik hUkimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergedi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yurutulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin secimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorusumuze gore Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, ttm énemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlultkler

TTK'nin 402'nci maddesinin Gglinci fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Strekliligi” cergevesinde, isletmenin éngorilebili
gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin raporlanmasi gereken onemlilikte bir hususa rastlanmamistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

N

S

Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 3 Mart 2017
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31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetc¢i Raporu
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Bagimsiz Denetci Raporu

DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Maslak No: 1 Plaza

Eski BuyUkdere Caddesi

Maslak Mahallesi No: 1

Maslak, Sariyer 34398 istanbul, Ttrkiye

Tel: +90 (212) 366 6000

Fax: +90 (212) 366 6010

De I o i tte ° www.deloitte.com.tr

Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

(Gagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait; kér veya zarar tablosu, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit
akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara ili§kin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik, teblig
ve genelgeleri ile Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan aciklamalari ve bunlar ile
dlzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli
yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorts vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yGrGtalmusttr. Bu standartlar,
etik hukUmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip icermedigine dair
makul givence elde etmek Uzere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli
yanliglk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci,
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin
i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bttin olarak finansal tablolarin
sunumunun deg@erlendiriimesinin yani sira, isletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun
ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuiztn olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Cagdas Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.
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Bagimsiz Denetci Raporu

DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Maslak No: 1 Plaza

Eski Buytkdere Caddesi

Maslak Mahallesi No: 1

Maslak, Sariyer 34398 istanbul, Ttrkiye

Tel: +90 (212) 366 6000

— Fax: +90 (212) 366 6010
Deloitte. Fax 190 (1) 366

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yik(mllliiklere iIi§kin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s¢zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hukdmlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402’'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Yaman Pol
Sorumlu Denetgi

istanbul, 1 Mart 2017
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
AKTIF KALEMLER (31.12.2016) (31.12.2015)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP| Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 2 - 2 - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FV
Il (Net) - - - R - R
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
2.2 Siniflandirilan FV - - - - R R
2.3 Alim Satim Amagl Turev Finansal Varliklar - - - - - -
M. BANKALAR 4 2.218 11 2.229 4.051 - 4.051
IV. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - R
VL. FAKTORING ALACAKLARI 5 616.782 -| 616.782| 525.695 -| 525.695
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 615.425 -| 615.425| 519.665 -| 519.665
6.1.1  VYurtici 644.785 -| 644.785| 547.267 -| 547.267
6.1.2 YurtDisI - - - B _ R
6.1.3  Kazanimamis Gelirler (-) (29.360) -| (29.360)| (27.602) -1 (27.602)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.357 - 1.357 6.030 - 6.030
621 VYurtici 1.357 - 1.357 6.030 - 6.030
6.22 YurtDisl - - - - - R
VIl.  FINANSMAN KREDILERI - - , . . .
71 Tuketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlari - - - - R R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIl.  KIRALAMA iSLEMLERI B - B - B )
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - R
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas! Alacaklar - - - - - -
8.1.3 Kazaniimamis Gelirler (-) - - - - - _
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
8.3  Kiralama iglemleri igin Verilen Avanslar - . B . B B}
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 6 14.719 -|  14.719| 14.983 -] 14.983
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklari 31.883 - 31.883 29.622 - 29.622
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - R
10.3  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Karsiliklar (-) (17.164) - (17.164)| (14.639) -] (14.639)
XI.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL - - - . B -

VARLIKLAR
111 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaclilar - - - - - -
XIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - R -
Xill.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV.  iSTIRAKLER (Net) - B - B B }
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 41.957 -|  41.957| 32.073 -] 32.073
XVIl.  MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 318 - 318 136 - 136
171 Serefiye - - - - - -
17.2  Diger 318 - 318 136 - 136
XVIIl. PESIN ODENMIS GIDERLER 10 14.611 -| 14611 5.090 - 5.090
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - B , B
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 363 - 363 273 - 273
XXI.  DIGER AKTIFLER 10 6.211 - 6.211 706 - 706

ARA TOPLAM 697.181 11| 697.192| 583.007 -| 583.007
XXIl.  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 14.662 -l 14.662 1.103 - 1.103
22,1  Satis Amagli 14.662 - 14.662 1.103 - 1.103
22,2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - B , B - B

AKTIF TOPLAMI 711.843 11] 711.854| 584.110 -| 584.110

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla

Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER (31.12.2016) (31.12.2015)
Dipnot TP YP| Toplam TP YP | Toplam
I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
I ALINAN KREDILER 12 164.126 -] 164.126 | 205.236 -| 205.236
I FAKTORING BORCLARI 5 400.554 -| 400.554 | 271.155 -] 271.155
IV.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - -
41 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borclari - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 64.110 -| 64.110| 50.621 -| 50.621
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayall Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 64.110 -| 64.110| 50.621 -| 50.621
VI.  DIGER BORGLAR 14 12.479 12.479 647 - 647
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VI RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL - - - - - -
YUKUMLULUKLER
8.1 Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX.  ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1.626 -| 1.626| 1.364 -|  1.364
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 1.092 - 1.092 851 - 851
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  Calisan Haklar YUkumlalugu Karsihgi 1.092 - 1.092 851 - 851
10.3  Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIiS GELIRLER - - - - - -
Xll.  CARi DONEM VERGI BORCU 9 44 44 5 5
Xlll.  ERTELENMIiS VERGiI BORCU - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 644.031 -| 644.031 | 529.879 -| 529.879
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - - - - -
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
15.1  Satis Amacli - - - - - -
15,2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 17 67.823 -| 67.823| 54.231 -| 54.231
16.1  Odenmis Sermaye 40.000 -| 40.000| 30.000 -| 30.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye YedekKleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger 7.107 - 7.107 (250) - (250)
Kapsamli Gelirler veya Giderler
16.4  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirlacak Birikmis Diger - - - - - -
Kapsamli Gelirler veya Giderler
16.5  Kar Yedekleri 7.254 - 7.254 6.086 - 6.086
16.5.1 Yasal Yedekler 7.254 - 7.254 6.086 - 6.086
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganustu Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Karveya Zarar 13.462 -| 13.462| 18.395 -1 18.395
16.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarar 756 - 756 4.969 - 4.969
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 12.706 -| 12.706| 13.426 -| 13.426
PASIF TOPLAMI 711.854 -] 711.854 | 584.110 -| 584.110
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibaryla
Nazim Hesaplar

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31.12.2016) (31.12.2015)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - .
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING
Il ISLEMLERI 172.523 - 172.523 109.814 - 109.814
M. ALINAN TEMINATLAR 25.1 | 5.396.643 -| 5.396.643 | 2.739.898 -| 2.739.898
IV. VERILEN TEMINATLAR 25.2 590.092 -| 590.092| 283.828 -| 283.828
V. TAAHHUTLER - - - - - .
5.1 Cayllamaz Taahhutler - - - - , -
52 Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.21.1 Finansal Kiralama Taahhttleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522  Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - R
VI. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - . . .
6.1 Riskten Korunma Amagl Turev Finansal Araglar - - - - - -
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
6.1.1 Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
Yurtdigindaki Net Yatiim Riskinden Korunma
6.1.3  Amacli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh iglemler - - - - - -
6.2.1  Vadeli Aim-Satim iglemleri - - - - B B
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - - B B B
6.23  Alim Satim Opsiyon islemleri - - - B - ;
6.2.4  Futures Aim Satim iglemleri - - - B B 3
6.25  Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER 675.751| 6.446| 682.197| 577.316| 6.328| 583.644
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.835.009| 6.446| 6.841.455| 3.710.856 | 6.328 | 3.717.184
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kéar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM | ONCEKi DONEM
. ) ) (01.01.2016 - (01.01.2015 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2016) 31.12.2015)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 144.889 124.133
FAKTORING GELIRLERI 18 144.889 124.133
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 138.075 116.969
1.1.1  lskontolu 136.029 115.678
1.1.2  Diger 2.046 1.291
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.814 7.164
1.21  lskontolu 6.814 7.164
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) 21 (88.874) (70.979)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.916) (23.358)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler (56.318) (87.789)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (6.517) (9.444)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (128) (388)
Il BRUT K/Z (I+11) 56.015 53.154
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (26.777) (26.207)
41 Personel Giderleri (17.860) (15.594)
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri (241) (295)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (8.676) (10.318)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (Il1+1V) 29.238 26.947
Vi DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 5.972 7.168
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 167 150
6.2 Ters Repo iglemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1  Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3  Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlardan - -
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasl islemleri Kari - -
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 3.423 5.201
6.7 Diger 2.382 1.817
VIl.  TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKIiN OZEL KARSILIKLAR (-) 6,22 (19.393) (12.947)
VIl.  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (3.486) (3.831)
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM | ONCEKi DONEM
. ) ) (01.01.2016 - (01.01.2015 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2016) 31.12.2015)
8.1 Menkul Degerler De@er Dusus Gideri - -
8.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan
FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2  Satiimaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Dusuts Giderleri - -
8.2.1  Maddi Duran Varlik Deger Dusus Giderleri - -
822  Satis Amagch Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar
Deger Dusus Giderleri - -
8.2.3  Serefiye Deger DusUs Gideri - -
8.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusts Giderleri - -
825 lstirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Diists Giderleri - -
8.3 Turev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarari (2.879) (8.752)
8.5 Diger (607) (79)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 12.331 17.337
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
X. FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
Xll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 12.331 17.337
Xlll.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 375 (3.911)
13.1  Cari Vergi Karsiligi (102) (8.007)
13.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 477 (904)
13.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 12.706 13.426
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1  Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Karlan - -
15.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2  Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklan Satig Zararlari - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1  Cari Vergi Karsiligi - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 12.706 13.426
HISSE BASINA KAZANC - -
Surdurllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIiS HiSSE BASINA KAZANG - -
Surddrilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM Onceki Dénem
. N ) (01.01.2016 - (01.01.2015 -
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 31.12.2016) 31.12.2015)
l. DONEM KARI/ZARARI 12.706 13.426
Il. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 7.357 (255)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar 7.357 (255)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari 7.744 -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - -
213  Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari - (319)
Diger Kéar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelir
21.4  Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
2.1.5  Vergiler (387) 64
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - 64
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
221  Yabanci Para Cevirim Farklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma
222  Gelirleri/Giderleri - -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
22.4  Yurtdigindaki isletmeye liskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
225 Unsurlar - -
226 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamii Gelire iligkin Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+11) 20.063 13.171
Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi ltibariyla Sona Eren Déneme Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Hisse Hisse Siniflandinimayacak
.. . . R Senedi Senedi Diger | Birikmig Diger Kapsamli
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmig| Sermaye lhrac Iptal| Sermaye Gelirler ve Giderler
DEGISIKLIKLER Dipnot | Sermaye| Yedekleri| Primleri Karlar| Yedekleri 1 2 3
ONCEKi DONEM
(31/12/2015)
I Dénem Basi Bakiyesi 28.000 - - - - - 5 -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalann Duzeltimesinin Etkisi - - - - - - - -
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin - - - - - - - R
Etkisi
Ill. | Yeni Bakiye (I+11) 17 28.000 - - - - - 5 -
IV. | Toplam Kapsamli Gelir - - - - - -| (@55) R
V. Nakden Gerceklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - R R
VI. |i¢c Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye 2.000 - - - - - - -
Artinmi
VIl. | Gdenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
VIIl. |Hisse Senedine Dénustirilebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. |Sermaye Benzeri Krediler - - - N - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azalis - - - - - - R
XI. |Dénem Net Kari veya Zarar - - - N - - - R
Xll. | Kar Dagitimi - - - - - - - -
12.1 | Dagitilan Temettl 17 - - - - - - R R
12.2 | Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - R R
Dénem Sonu Bakiyesi (Il1+1V+......+XI+XIl) 17 30.000 - - - - - (250) -
CARi DONEM
(31/12/2016)
1. Dénem Basi Bakiyesi 30.000 - - - - -1 (250) -
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - R
2.1 |Hatalann Duzeltilmesinin Etkisi - - - - - - - R
2.2 |Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin - - - - - - - -
Etkisi
lll. | Yeni Bakiye (I+11) 30.000 - - - - -|  (250) -
IV.  |Toplam Kapsamli Gelir - - - - - -l 7.357 -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - R
VI. |i¢c Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye 10.000 - - - - - - -
Artinmi
VIl. | Gdenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
VIIl. |Hisse Senedine Déniistiirulebilir Tahviller - - - - - - - R
IX. |Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - R
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - R
XI. |D6énem Net Kari veya Zarar - - - - - - - R
XIl. | Kar Dagrtimi - - - - - - - -
12.1 |Dagitilan Temettd 17 - - - - - - - R
12.2 | Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - R
12.3 | Diger - - - - - - - R
Dénem Sonu Bakiyesi 17 40.000 - - - - -l 7107 -
(I+ 1+ 11+...+XV+XVI+XVI)

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,

2. Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden élciim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandinimayacak paylari ile diger kér veya zarar olarak yeniden
sinflandinimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Satlmaya hazrr finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akig riskinden korunma kazanglari/kayiplar, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirlacak
paylari ve dider kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar) ifade eder.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak

e e Gegmis
Birikmis Diger Kapsaml
I é.-‘uelilrgler I\?e Gideprler : Dénem Doénem| Dénem Net

Kar Yasal Statii| Olaganisti| Diger Kar Kar/ Kan/ Kérveya|  Toplam

4 5 6| Yedekleri Yedekler| Yedekleri Yedekler| Yedekleri (Zaran) (Zarar) Zarari| Ozkaynak

- - - 4.719 4.719 - - - 14.807 400 14.407 47.531

- - - 4.719 4.719 - - - 14.807 400 14.407 47.531

- - - - - - - - - - - (255)

- - - - - - - - (2.000) (2.000) -

- - - - - - - - 13.426 - 13.426 13.426

- - - 1.367 1.367 - - - (7.838) 6.569|  (14.407) (6.471)

- - - - - - - - (6.471) (6.471) - (6.471)

- - - 1.367 1.367 - - - (1.367) (1.367) - -

- - - - - - - - - 14.407 (14.407) -

- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231

- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231

- - - 6.086 6.086 - - - 18.395 4.969 13.426 54.231

- - - - - - - - - - 7.357

} B . - - - - -l (10.000)| (10.000) -

- - - - - - - - 12.706 - 12.706 12.706

- - - 1.168 1.168 - - - (7.639) 5.787|  (13.426) (6.471)

- - - - - - - - (6.471) (6.471) - (6.471)

- - - 1.168 1.168 - - - (1.168) (1.168) - -

- - - - - - - - - 13.426 (13.426) -

- - - 7.254 7.254 - - - 13.462 756 12.706 67.823
CAGDAS FAKTORING A.S. - Faaliyet Raporu 2016 31



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL) olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM| ONCEKi DONEM
(01.01.2016 - (01.01.2015 -
Dipnot 31.12.2016) 31.12.2015)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Karn (+) 16.119 21.136
1.1.1  Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri (+) 136.317 110.131
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3  Kiralama Gelirleri - -
1.1.4  Alinan Temettuler (+) - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyonlar (+) 6.814 7.164
1.1.6  Elde Edilen Diger Kazanclar (+) 5972 7.034
1.1.7  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 1.038 894
1.1.8  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) (17.860) (15.594)
1.1.9 Odenen Vergiler (-) (1.188) (5.127)
1.1.10 Diger (+/-) (114.974) (83.366)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (16.395) 17.924
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (+/-) (109.496) (103.593)
1.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.21  Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (+/-) - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalis (+/-) (14.639) 943
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (+/-) 129.399 36.330
1.2.3 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (+/-) N -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (+/-) (41.110) 83.702
1.2.5 Vadesi Gelmis Borclarda Net Artis (Azalig) (+/-) - -
1.2.6 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (+/-) 19.451 542
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (276) 39.060
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari (-) - -
22 Elden Gikarllan Bagli Ortaklik ve istirakler ve s Ortakliklar (+) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) (8.453) (81.610)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) 166 -
2.5 Elde Edilen Satimaya Hazir Finansal Varliklar (-) - -
2.6 Elden Cikarllan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (-) - -
2.8 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar (+) - -
29 Diger (+/-) (275) (33)
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+/-) (8.562) (31.643)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) 13.489 (1.680)
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi (-) - -
3.3  ihrag Edilen Sermaye Araglar (+) - -
3.4 Temettt Odemeleri(-) (6.471) (6.471)
35  Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (-) - -
3.6 Diger (+/-) - -
M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+/-) 7.018 (8.151)
IV. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+/-) - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (I+11+111+1V) (1.820) (734)
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 3 4.051 4.785
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeg@er Varliklar (V+VI) 3 2.231 4.051

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

32 Faaliyet Raporu 2016 - GAGDAS FAKTORING A.S.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla Sona Eren Déneme Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Tutarlar Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

CARIi DONEM ONCEKi DONEM

©(31.12.2016) (31.12.2015)
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 12.331 17.337
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 375 (3.911)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (102) (8.007)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler 477 (904)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 12.706 13.426

1.3 GEGMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - (671)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5))] 13.426 12.755
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - (6.471)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - (6.471)

1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katima intifa Senetlerine - -
164  Karalstirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) ) - -
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU (=) © - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.91 Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193  Katima intifa Senetlerine - -
194  Karalstirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - (497)
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -

I YEDEKLERDEN DAGITIM - -

21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233  Katlma intifa Senetlerine - -
234  Kara lstirakli Tahvillere - -
2.35 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -

1. HiSSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - .
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
IV. HISSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,0000 0,2311
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) %0,00 %0,23
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -

2016 yili kar dagitimina iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantisi rapor tarihi itibariyla hentiz yapiimamistir.

" Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayistyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kér dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi
gerektigi mUtalaa edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi geliri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

(Gagdas Faktoring A.S. (eski unvanr ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”) 3 Subat 1994 tarih ve 3463
saylil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanarak kurulusu tescil edilmis ve ayni yil faaliyete gegmistir.

Sirket unvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtici-yurtdisi mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarin veya mal veya hizmet
satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayali alacaklar temellUk ederek tahsilini Ustlenip bu alacaklara
karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili mevzuat ve uluslararasi faktoring teamul ve kurallarina uygun olarak
finansman saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket, musterilerinin talebine gére, kabili riicu ve gayri kabili ricu olarak
yurtici ve yurtdigl faktoring hizmetleri sunmakta ve bu ¢ercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”i
gergevesinde surdurmektedir.

Sirket'in ticari sicile kayitl adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cad. No: 85 Stad Han Kat: 5 No: 10 Sigli/istanbul’dur.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bélimde (Turkiye) yuritmektedir.

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortak Pay (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 59,00 23.600 58,80 17.640
Metin Barokas 20,00 8.000 20,00 6.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,90 7.960 19,00 5.700
Alen Bag 1,00 400 1,00 300
Berna Tuncay 0,10 40 0,00 -
Nadya Gulmezgil - - 1,20 360
Sermaye Toplami 100,00 40.000 100,00 30.000

Odenecek temettu:

Sirket, 28 Mart 2016 tarihli Olagantstt Genel Kurul toplantisinda 2015 yill dénem kari Uzerinden ortaklara 6.471 TL
temettl dagitiimasina karar vermistir. Temettt 6demeleri donem iginde yapiimistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurulu karari ile onaylanmig ve yayinlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak dizenlemektedir.

Finansal tablolar, yatirm amacl gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin édenen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi ltibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

2.1.2. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in gecerli para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.3. Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Duizeltiimesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya

iligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan

28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan
kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4. Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin
olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yakumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler, guincellemenin yapildigi
dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 5 - Faktoring alacaklari

Not 7 - Maddi duran varliklar

Not 8 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 9 - Vergi varlik ve yakumlutlUkleri

Not 16 - Borg ve gider karsiliklari

Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden duzenlenir. Sirket muhasebe politikalarini bir dnceki mali yil ile tutarli
olarak uygulamistir.
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2.3. Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi !
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler '

1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Mdsterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi'!
2011-2013 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler  TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hukdmleri?

2012-2014 Donemine iligkin Yillik iyile§tirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 1972

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile [stirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satiglari veya Ayni

Sermaye Katkilari 2
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin Uygulanmasi 2
TFRS 14 Dtizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman ydnteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli
6ngoru olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6lgimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da
maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi
durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayalri itfa yonteminin kullaniimasinin uygun olmadigr gérusunu de ileri sirmustur. Bu degisiklik ayrica bir varligin
kullaniimasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen dususlerin bir varligin, teknolojik
ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegdi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda
dususun gostergesi olabilecedi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestiriimesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

» TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili
tum muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri aciklamasini dngorur.
TFRS 11’de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin kullanilacagi
konusuna aciklik getirir.
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TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hikdmleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacli elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigr ya
da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasina son
verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara doénem finansal tablo
aclklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélumde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Doénemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistrr.
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullaniimasi secenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile Istirak veya is Ortakhigi Arasindaki Varlik Satiglari veya Ayni
Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislar veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirm isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki
sekilde aciklik getirir:

* Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatinm igletmesinin tim bagh
ortakliklarini gergege uygun deger Uzerinden degerledigi hallerde dahi, yatinm igletmesinin bagl ortakligi olan ana
sirket icin gecerlidir.

* Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakigin yatinm isletmesi olmasi halinde, bu bagl
ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

* Biristirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde yatinm
isletmesi amaci gutmeyen bir yatinmei istirakteki ya da is ortakligindaki paylarr i¢in uyguladigi gergege uygun deger
OlcUmunu kullanmaya devam edebilir.

» Tum istiraklerini gergege uygun degerden olcen bir yatinm isletmesi, yatinm isletmelerine iligkin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Duizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca TUrkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayal erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore
hazirlayacag! ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel
kabul gérmus muhasebe standartlarina gére muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
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¢) Henliz yurirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hendz yurirluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Musteri Sézlesmelerinden Hasilat !

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra basglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandinimasi ve 6lgimu
ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011’de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukamlultklerin siniflandirimasi ve
Olgumu ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deg@er dusUKIGgu gereksinimleri ve b) “gercede uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yUkdamlultkler™ ile yayimlanan siniflama ve 6lgim gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygulama tarihi
1 Subat 2015 tarihinden dnce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Misteri Sézlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlcimu ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes agsama asagidaki gibidir:

* Musteri sézlesmelerinin tespit edilmesi

* Salis s6zlesmelerindeki performans yukdmltlUklerinin tespit edilmesi

* islem fiyatinin belirlenmesi

» Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yukumltklerine dagitiimasi

* Sirket performans yukumldltklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki muhtemel etkileri
degerlendiriimektedir

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri mUsterilere yapilan 6n 6demeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ytizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tim diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu
varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinm araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilr.
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Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin
elde edilme amacina ve ¢zelligine badli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket'in “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar’i bulunmamaktadir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen ¢mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buginkt degerine
indirgeyen orandir.

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama doénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosteriimektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda
alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yéntemine
gbre hesaplanarak kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik’e
uygun olarak 6zel karslilik ayriimaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dusuklugu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango tarihinde bir
finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusuklugine ugradigina iligkin gostergelerin bulunup, bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilkk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin
meydana gelmesi ve sdz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar Uzerindeki etkisi sonucunda deger dusukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir
g6stergenin bulunmasi durumunda deger dusukligine ugrar ve deger dusukligu zaran olusur. Kredi ve alacaklar icin
deg@er dusUKIGgu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglnku degeri ile defter degeri arasindaki farktrr.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger dustklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl
degerinden dusulur. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsllik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger dusuklugu zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig deger
dusuklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa énceden
muhasebelestirilen deger dusukltgu zarar deger disukligunun iptal edilecegdi tarihte yatinmin deger dusuklugu higbir
zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar/zararda
iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye
sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.
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Finansal YukUmldlUkler

Sirket'in finansal yakumlulUkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yukamluligun

ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari dustldtkten sonra kalan
varliklarindaki hakkr temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukamlultkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yukumluldkler gercede uygun deger farki kér veya zarara yansttilan finansal yikamldlukler veya diger finansal
yukumldltkler olarak siniflandirilir.

Gercede Uygun Degder Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yakimltliikler

Gercege uygun degder farki kér veya zarara yansttilan finansal yukumldlukler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, kér veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, stz konusu finansal yakimlulik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yukumlulikler

Diger finansal yukumlUlkler, finansal borglar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindirnimis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrt boyunca veya uygun olmasi halinde daha

kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit édemelerini tam olarak ilgili finansal yuktimldlugan net
buglnku degerine indirgeyen orandir.

c. Maddi duran varliklar

Yatinm Amacl Gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup

ilk olarak maliyet deg@erleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlcllUrler. Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatinm amacl gayrimenkuller, bilanco tarihi itibariyla piyasa kosullarini yansitan gercege uygun deger ile degerlenirler.
Yatinm amacl gayrimenkullerin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklar
dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacl gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigsindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilancgo disi birakilirlar. Yatinm amach gayrimenkultn kullanim suresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kéar/zarar, olustuklar dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yeniden Degerleme Yéntemi

Yeniden deg@erlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki dénemlerde
olusan birikmis amortisman ve birikmis deger dusukligu dusulerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilanco tarihinde
belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden dnemli farklilik gostermeyecek sekilde duzenli araliklarla yapilir.

S6z konusu binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir.
Yeniden degerleme sonucu olusan deger artigl, maddi duran varlikla ilgili daha énceden gelir tablosunda g6sterilen bir
deger dusUklugunun olmasi durumunda oncelikle s6z konusu deger dusUklugu nispetinde gelir tablosuna kaydedilir.
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Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri disuldikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya gikan
degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden c¢ikarimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilat ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varlklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusukltkleri
dusuldukten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine gére dogrusal itfa ydntemi kullanilarak
itfa edilir. Beklenen faydali 6mur ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen strede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6murlerine gore itfa edilir.

e. Varliklarda Deger Dusguklugu

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dusuklugu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satis maliyetleri distldukten sonra elde edilen gercege uygun deger
veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dusuklugunun degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Deger dusukligune tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger dusuklugunuan olasi iptali igin gdézden gegirilir.

f. Sermaye Artiglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tzerinden
muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminati Karsiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hukimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda 6denmektedir. GUncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z
konusu turdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakumluligu, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukumlulik tutarlarinin net buginku degerine gére hesaplanmig ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan
tum aktUeryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamii gelir olarak muhasebelestirimektedir.
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h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yukumlultkler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimltlugin bulunmasi, yukdmlaltigun yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yukumlulik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda
karsilik ayrilr.

Karsllik olarak ayrilan tutar, yakumltltge iliskin risk ve belirsizlikler g6z éntinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yUkamlaltgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanr.

Karsiligin, mevecut yakumluligan karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtimesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter deg@eri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsigin édenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin UglncU taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir
sekilde o6lculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

i. Bor¢clanma Maliyetleri
Tdm borglanma maliyetleri olustuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
j- Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, igletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolari 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yukumldlUkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na gevriimektedir. Gergege uygun degeri

ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlg¢ulen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevriimeye tabi tutulmamaktadir.

k. Pay Basina Kazang

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

I. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tum olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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m. Finansal Kiralama
Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin
buglnku degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan ydkamlaluk, bilancoda finansal kiralama
yukumlalugu olarak goésterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukumltgundeki azalisi
saglayan anapara ddemesi olarak ayrilir ve boéylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi kapsaminda
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

n. Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gésterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore
raporlamamistir.

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yukimlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, kar veya zarar tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi yukimltligd bilango
tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli dlglde yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yukimlulagu veya varlig, varliklarin ve yaktmldlUklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yakumiutltkleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kéar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yukumlultklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi yukimlultgu veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukumlultkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte

bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tumu igin hesaplanir. Bu tur yatinm ve paylar

ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir
kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi él¢lde, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklar ve yukdmltlUkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluliklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya énemli 6lgUde kanunlasmis vergi oranlari (vergi
dlzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlUlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilanco tarihi itibaryla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukumlultklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlultkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakamlaltklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yakimlultklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukumlultklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ik kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yakimlUlik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz éninde bulundurulur.

p. Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

3. NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kasa 2 - - -
2 - - -

Nakit ve nakde esdeger varliklar olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kasa 2 -
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 2.229 1.301
Vadeli mevduat (Dipnot 4) - 2.750
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.231 4.051

44 Faaliyet Raporu 2016 - CAGDAS FAKTORING A.S.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

4. BANKALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, bankalarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.229 - 1.301 -
Vadeli mevduat - - 2.750 -
2.229 - 4.051 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.750 Bin TL tutarindaki
Turk Lirasi vadeli mevduatlarin faiz orani %8,50-%11,00 arasinda, vadeleri ise 4 Ocak 2016 tarihlidir).

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI
Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Yurt igi faktoring alacaklari 644.785 - 547.267 -
Yurt ici teminatsiz faktoring alacaklar 1.357 - 6.030 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (29.360) - (27.602) -
Faktoring alacaklari, net 616.782 - 525.695 -

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yeniden 6deme planina baglanmis faktoring alacagi 3.058 TL'dir (31 Aralik 2015:
351 TL). Bu faktoring alacaklarinin 3.058 Bin TL'lik kismi teminat altina alinmis alacaklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2015:
351 TL).

Sirket'in 90 guinden az geciken ve deger dusuklugune ugramayan faktoring alacaklarinin tutar 24.118 TL (31 Aralik 2015:
9.137 TL) olup detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vadesi 0-1 ay gegen 21.094 5.609
Vadesi 1-3 ay gegen 3.024 3.5628
24.118 9.137

Faktoring Borg¢lari

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borclarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar 400.554 - 271.155 -
Faktoring musterilerine borglar - - - -
400.554 - 271.155 -

) Faktoring sirketlerine borglar, misterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen
faturanin 6denmemesi halinde temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

™ Faktoring musterileri adina tahsil ediimis olup, henlz ilgili faktoring musterileri hesabina yatirimamis tutarlari ifade etmektedir.
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6. TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Takipteki faktoring alacaklari 31.883 - 29.622 -
Ozel karsiliklar (17.164) - (14.639) -
14.719 - 14.983 -

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve ¢zel karsilik dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmig
faktoring alacagi Karsilik faktoring alacagi Karsilik
Vadesi 0-1 ay gecen 891 206 380 98
Vadesi 1-3 ay gecgen 1.489 622 1.561 383
Vadesi 3-6 ay gegen 4.855 1.578 7.107 2.206
Vadesi 6-12 ay gecen 10.376 5.473 10.997 5.786
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 8.953 8.953 5.737 5.737
Vadesi gegmemis 5.319 332 3.840 429
31.883 17.164 29.622 14.639
6. TAKIPTEKiI ALACAKLAR

Ozel karsiliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak bakiyesi (14.639) (12.377)
Doénem icinde ayrilan karsilik tutar (Not 22) (19.393) (12.947)
Devredilen alacaklar 10.719 6.306
Aktiften silinen kargiliklar ¢ 5.111 3.485
Doénem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 1.038 894
Yilsonu bakiyesi (17.164) (14.639)

) Sirket, %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarini Final Varlik Yonetim A.S. ve Stimer Varlik Yonetim A.S. ile yapmis oldugu hasilat paylasim

sOzlesmelerine gére devretmistir.

) Qirket 13 Aralik 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karari geregi %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki alacaklarini aktifinden silmek suretiyle kapamistir.
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7. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2016 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
ilaveler - 2.487 50 159 22 2.718
Cikislar - - (340) (118) - (458)
Deger artisl 10 7.824 - - - 7.834
31 Aralik 2016 70  0040.979 1.322 2.332 1.656 46.359
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2016 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
laveler - - (50) (269) (183) (502)
Cikislar - - 292 - - 292
31 Aralik 2016 - - (1.217) (1.809) (1.376) (4.402)
Net defter degeri 70 40.979 105 523 280 41.957

) Sirket cari dénemde Sisli ilgesi Ortakdy Mahallesi/istanbul adresinde bulunan 6 kat, 2 dilkkandan olusan 10 meskenli gayrimenkulti 26.352 TL bedel

ile satin almistir. Bahsi gegen gayrimenkul icin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 3.946 TL finansman gideri proje maliyeti icinde aktiflestirilmistir.
2016 sonu itibaryla ilgili gayrimenkul yikilmig ve yeni projenin insaati igin calismalar baglamistir, bu nedenle kullanimda olmamasi sebebiyle amortisman
ayriimamigtir.

) Sirket cari dénemde Agaoglu Maslak 1453 projesi Ayazaga Maslak Sisli/istanbul adresinde bulunan halen insaat halinde bulunan gayrimenkulti 1.439 TL
bedel ile satin almistir. Bahsi gegen gayrimenkul i¢in banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 49 TL finansman gideri proje maliyeti iginde aktiflestiriimistir.

Sirket'in arsa ve binalarinin 39.740 TL'lik kismi kullanim amagli geriye kalan 1.239 TL tutarindaki kismi ise yatinm
amaglidir. Sirketin diger tm maddi duran varliklar kullanim amaglhdir. Sirket yatinm amacli gayrimenkullerinden 4

TL (31 Aralik 2015: 24 TL) kira geliri elde etmektedir. Yatinm amacl gayrimenkuller gergege uygun degeri Uzerinden
muhasebelestiriimekte olup, deger artislar “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde, deger azaliglar ise “Diger Faaliyet
Giderleri” igerisinde muhasebelestiriimektedir. Sirket, cari ddnemde yatinm amacl gayrimenkullerin gergege uygun deger
artiglari ile ilgili 80 TL tutarinda deger artisini diger faaliyet geliri olarak muhasebelestirmistir (2015: 134 TL Deger artisi

geliri).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
ilaveler - 29.798 191 310 208 30.507
Cikislar - - - - - -
Deger artig! 22 112 - - - 134
31 Aralik 2015 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - - (1.421) (1.257) (1.016) (3.694)
ilaveler - - (38) (283) (177) (498)
Cikiglar - - - - - -
31 Aralik 2015 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
Net defter degeri 60 30.668 153 751 441 32.073
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Ekonomik émdrler

Tasitlar 4yl
Mobilya ve demirbaslar 3-17 vl
Ozel maliyetler 5yl
Sirket’in gayrimenkullerinin gergcege uygun deger élgiimleri
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amagl gayrimenkullerinin gercege uygun degeri,
Sirket'ten bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amagli
gayrimenkullerin gergege uygun degderi, karsilastirmall ydnteme gore belirlenmistir.
Raporlama tarihi itibariyle
Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 40.979 - 950 40.029
Arsa 70 - 70 -
Raporlama tarihi itibariyla
Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 30.668 - 870 29.798
Arsa 60 - 60 -

8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maliyet
1 Ocak 448 415
ilaveler 275 33
31 Aralik 723 448
Birikmis Amortisman
1 Ocak (812) (230)
ilaveler (93) (82)
31 Aralk (405) (312)
Net defter degeri 318 136

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi

bulunmamaktadir.

Haklar
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Ekonomik émdrler
3-10 vl
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9. VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonugclarina iliskin tahmini vergi
yukumlutltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2015: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibarlyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %20'dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek
Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak
Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003
- 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tum sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi tutari Gzerinden
%19,8 vergi tevkifatl yaplimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifatl yapilmamaktadir.

Vergi karsiliginin mutabakatr:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Raporlanan vergi 6ncesi kar 12.331 17.337

Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (2.466) (8.467)
Kalici farklar:

-Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.347) (3.098)

-Vergiden muaf gelirler 7.188 2.654

Vergi geliri/(gideri) 375 (3.911)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari donem kurumlar vergisi karsilgi 102 3.007
Doénem icinde ddenen gecici vergi (58) (3.002)
Odenecek kurumlar vergisi 44 5
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligr (-) (102) (8.007)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 477 (904)
Toplam vergi gideri, net 375 (3.911)
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yukimltligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gore hazirlanan finansal
tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20'dir (2015: %20).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yaktmltlUklerinin yararltkteki

vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimd asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Gecici Farklar
Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 2.903 467
Kidem tazminati karsiligi 1.092 851
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar (63) 216
Tahvil reeskontlari - 83
Kredi reeskontlari (182) (252)
Maddi varliklar degerleme fonu (7.744) -

(3.994) 1.365
Ertelenen vergi varliklari/(yakamlulikleri)
Faktoring alacak karsiliklari ve dizeltmeleri 581 93
Kidem tazminati karsiligi 218 170
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar (13) 43
Tahvil reeskontlari - 17
Kredi reeskontlari (36) (50)
Maddi varliklar degerleme fonu (387) -
Ertelenen vergi varliklari (net) 363 273
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak 273 1.113
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 477 (904)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (387) 64
31 Aralk 363 273

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Pesin ddenen faktoring faizleri 11.417 - 5.031 -
Verilen siparis avansi 3.184 - 59 -
14.611 5.090
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar ) 45 - 65 -
Verilen siparig avansi 528 - 563 -
Verilen depozito ve teminatlar 5.638 - 78 -
Diger - - - -
6.211 - 706 -

) Alacak takip davalari igin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.

11. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirketin faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla sirket aktifine aldigi gayrimenkullerin on iki ay iginde satilimasi beklenmekte
olup, bahsi gegen gayrimenkuller bilancoda ayri olarak sunulmuslardir. Sirket Yonetimi tarafindan satis amagli elde
tutulan duran varlik olarak siniflandiriimigtir.

Satistan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarin defter deg@erini asmasi beklendiginden, satiimak tzere elde tutulan s6z
konusu duran varliklar icin herhangi bir deger dusuklugu karsiidr kayda alinmamistir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 14.662 TL tutarinda satis amagl elde tutulan duran varligr bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: 1.103 TL).

12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Alinan krediler 164.126 - 205.236 -
164.126 - 205.236 -

31 Aralik 2016

Faiz TL Karsiligi
Orijinal Tutar Orani (%) ©) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 164.126 11,34-16,50 148.056 16.070
Toplam 148.056 16.070
31 Aralik 2015
Faiz TL Karsihgi
Orijinal Tutari Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 205.236 11,34-18,50 189.006 16.230
Toplam 189.006 16.230

©'Bu oranlar 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan 579.192 TL'lik cek
teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 182.497 TL).

Sirketin 31 Aralik 2016 itibariyla verilen Sigli Esentepe adresinde bulunan yatinm amagl gayrimenkult Uzerinde 45.000
Bin TL tutarinda 1. derece ipotek ve kullanmis oldugu tasit kredileri nedeniyle 176 TL tutarinda tasit rehini teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 176 TL). Ayrica Sirket ortagi Sayin Dikran Gulmezgil ve Sayin Metin Barokas'in kredi
kullanilan bankalara vermis oldugu 590.092 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 283.828 TL).
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13. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2016

Sirket, 7 Mart 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon ¢demeli; 3 Kasim 2016
tarihinde 20.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6¢demeli tahvil ve 11 Kasim 2016 tarihinde
15.000 TL tutarinda, 175 gun vadeli; 8 Aralik 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 175 gun vadeli iskontolu bono ihrag

etmistir.
31 Aralik 2016

Para birimi Vade Faiz taru Faiz orani® Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 3.11.2017 Degisken %14,60 20.000 20.438
Tahvil TL 6.03.2017 Degisken %15,57 15.000 15.155
Bono TL 5.05.2017 Sabit %13,50 15.000 14.354
Bono TL 1.06.2017 Sabit %14,25 15.000 14.163
65.000 64.110

(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar dikkate alinmistir.

31 Aralik 2015

Sirket, 28 Mayis 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli VTMK,
14 Kasim 2014 tarihinde 18.620 Bin TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli ve 21.380 TL
tutarinda 179 gun vadeli iskontolu bono ihrag etmistir. Sirket 30.000 Bin TL tutarindaki menkul kiymetin 18.120 Bin TL'lik
kismini 6 Kasim 2013 tarihinde geri almistir.

31 Aralik 2015

Para birimi Vade Faiz taru Faiz oran'®) Nominal degeri Defter degeri

Bono TL 15.3.2016 Degisken 15,57 30.000 30.191
Bono TL 5.8.2016 Degisken 15,18 20.000 20.430
50.000 50.621

(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar dikkate alinmigtir.

14. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Saticllara borglar 12.378 - 453 -
Personele borclar - - 39 _
Diger borglar 101 - 105 -
12.479 - 647 ;

15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yukimlultklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 635 - 626 -
Odenecek gelir vergisi 534 - 366 -
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 436 - 358 -
Odenecek KDV 7 - - -
Odenecek damga vergisi 12 - 10 -
Diger 2 - 4 -
1.626 - 1.364 -
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16. BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Calisan haklar yakimlulugu karsiligi 1.092 - 851 -
1.092 - 851 -

CGalisan haklari ykimlulagu karsiligr 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.092 TL (31 Aralik 2015: 851 Bin TL) tutarinda kidem
tazminati karsiligindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsiligi

Turk is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten énceki hizmet stresine iliskin bazi gecis stireci maddeleri cikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet
yiliicin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.092,53 (tam) TL (31 Aralik 2015: 3.828,37
(tam) TL) ile sinirlandiriimistir.

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yakumlutltk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlUligunun bugunkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki
karsllik, yillik %6,80 (2015: %6,80) enflasyon ve %11,50 (2015: %10,75) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,40
(2015: %3,70) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistrr. istege bagli isten ayriimalar
neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da %76 (2015: %74) olarak
dikkate alinmistir. Sirket kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16
(tam) TL tavan tutarini dikkate almigtir (1 Ocak 2016: 4.092,53 (tam) TL).

Kidem tazminati karsiiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak bakiyesi 851 237
Hizmet maliyeti 439 425
Faiz maliyeti 32 5
Dénem icinde ddenen (-) (230) (135)
AktUeryal (kazang)/kayip " - 319
Dénem sonu bakiyesi 1.092 851

O Aktleryal kazang/kayip, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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17. HZKAYNAKLAR
17.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortak Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 59,00 23.600 58,80 17.640
Metin Barokas 20,00 8.000 20,00 6.000
Melissa Gulmezgil Bag 19,90 7.960 19,00 5.700
Alen Bag 1,00 400 1,00 300
Berna Tuncay 0,10 40 - -
Nadya Gulmezgil - - 1,20 360
Sermaye Toplami 100 40.000 100 30.000

Sirket 3 Mart 2016 tarihinde yapilan OlaganUstt Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile 30.000 TL olan sermayesini,
tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak Uzere 40.000 TL'ye artirmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 40.000 TL'dir (31 Aralik 2015: 30.000 TL). 31 Aralik 2016 tarihi
itibaryla, Sirket’in ¢ikanlmis 1 TL (31 Aralik 2015: 1 TL) degerinde 40.000.000 adet (31 Aralik 2014: 30.000.000 adet)
hisse senedi bulunmaktadir.

17.2. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in kidem tazminati karsiliklarina ait tanimlanmig fayda planlari yeniden élctim kayiplari
250 TL gergeklesmistir (31 Aralik 2015: 250 TL kazang).

17.3. Kar Yedekleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 7.254 TL (31 Aralik 2015: 6.086 TL) tutarinda birinci tertip yasal
yedekten olusmaktadir.

17.4. Gecmis Yl Karlari
Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar sirasiyla 756 TL ve 4.969 TL'dir.
17.5. Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili htikiim haricinde dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi slrece sadece zararlar netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Temettu, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Sirket, 28 Mart 2016 tarihli Olaganusti Genel Kurul toplantisinda 2015 yili dénem kari Gzerinden 6.471 Bin TL temetty
dagitimasina karar vermis olup, temettll 6demeleri ddnem iginde yapilmistir.
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18. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 138.075 116.969
Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar 6.814 7.164
Dénem sonu bakiyesi 144.889 124.133

19. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddénemlerinde esas faaliyet giderlerinin detay asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri (17.860) (15.594)
Kidem tazminat karsiligi gideri (241) (295)
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) (595) (580)
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri (1.354) (1.887)
Temsil agirlama giderleri (480) (388)
Isyeri kira giderleri (1.014) (1.071)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (369) (228)
Arag kiralama gideri (936) (810)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (778) (615)
Bankaclilik islem masraflari (830) (420)
Haberlesme ve kargo giderleri (437) (441)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (1.125) (1.182)
Bagis ve yardimlar (171) (516)
Vazgecilen alacak giderleri (273) (652)
Diger giderler (814) (1.528)
Dénem sonu bakiyesi (26.777) (26.207)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin

detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2016

1 Ocak-
31 Aralik 2015

Maas ve Ucretler (12.665) (9.894)
Primler (1.576) (2.595)
SGK isveren payi (1.959) (1.662)
issizlik sigortasi isveren payi (191) (162)
SGDP igveren payi (473) (357)
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri (327) (259)
Personel yemek giderleri (652) (651)
Diger (7 (14)
Dénem sonu bakiyesi (17.860) (15.594)
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20. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bankalardan alinan faiz gelirleri 167 150
Yatinm amacl gayrimenkuller deger artisi 90 134
Kambiyo islemleri kari 3.423 5.201
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 1.038 894
Diger gelirler 1.254 789
Dénem sonu bakiyesi 5.972 7.168

21. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kullanilan kredilere verilen faizler (25.916) (23.358)
Faktoring islemlerinden borclara verilen faizler (56.318) (37.789)
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler (6.517) (9.444)
Verilen Ucret ve komisyonlar (123) (388)
(88.874) (70.979)

22. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ozel karsilik gideri (Not 6) (19.393) (12.947)
(19.393) (12.947)

23. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderlerinin detay! asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kambiyo islemleri zarar (2.879) (3.752)
Diger faaliyet giderleri (607) (79)
(3.486) (3.831)
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24. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Faktoring alacaklari
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 1.790 - 2.759 -
Global Parti Ihtiyag Malzeme San. ve
Told st 3408 ] 79 :
5.258 - 2.838 -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 - (145) -
Global Parti ihtiyag Malzeme San. ve
Tic. Ltd. Sti. (116) - © -
(118) - (146) -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Muhtelif borglar
LDR Turizm A.S: 11 9 -
11 9 -

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir
ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 375 113
Global Parti intiyag Malzeme San ve Tic. Ltd. Sti. 360 -
Meliks ingaat Tekstil Ltd. Sti. 3 -

738 119

Faktoring alacaklarindan alinan ucret ve komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 8
Global Parti Ihtiyac Malz. San ve Tic. Ltd. Sti.

—
'

Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 4 14

Global Parti ihtiyvac Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. - 7
4 21
Genel isletme giderleri
Ldr Turizm Dis Ticaret Ltd. Sti.
(Arac kiralama gideri) 653 596
653 596

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve Ust yonetime sagladigi Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 3.577 TL'dir (31 Aralik 2015: 1.878 TL).
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25. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

25.1. Alinan Teminatlar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Musteri senetleri 20.747 - 9.530 -
ali:é(;?([lar:? sOzlesmelerinden kefalet 5 375.896 ) 5730.368 )
5.396.643 - 2.739.898 -

25.2. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring borglarina karsilik teminata verilen cekler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Verilen teminat ¢ekleri (*) 488.000 - 281.000 -
Verilen teminat mektuplari 102.092 - 2.828 -
590.092 - 283.828 -

) Teminata verilen geklerin Sirket'in faktoring firmalarina devrettigi alacaklar icin vermis oldugu ilave teminat gekleridir.
25.3. Devam eden davalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirket aleyhine acilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, énemli bir bolimad menfi
tespit ve eski calisanlara ait is davalarindan olusmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iligskin herhangi bir zarar
ya da kayip olmayacagi 6ngorulmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dava adedi Dava tutari Dava adedi Dava tutari
Sirket aleyhine acilan davalar 67 1.797 109 6.139
67 1.797 109 6.139
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
26.1. Finansal Risk Yénetimi Amaglari ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket'in bu risklerin ydnetimindeki hedefleri,
politikalar ve surecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket'in risk yénetimi cercevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumluluk
sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalar Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek
icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri
izlemek ve limitlere bagl kalmaktir. Sirket cesitli egitim ve yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortami yaratarak, tim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

26.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Kredi izleme ve Krediler departmanlari
kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk
yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izlieme dncesi yontemler gelistiriimis olup yonetimin mevcut

bir kredi politikasi vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile
kredi iliskisi baglatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri degerlendiriimektedir.
Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine ydnelik olarak erken uyari sistemleri gelistirimis olup dénemler itibari
ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup

kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini takip etmek amaciyla gelistirmis oldugu ézel

bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bélgede
yogunlasmamistir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilancoda gosterilen kayitl degeri kadardr.

26.1.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade
ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe
risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak

icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

26.1.3. Piyasa riski

Tum alim satim amagli finansal araglar pazar riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, pazardaki fiyat degismelerinin
finansal varligin degerini dustrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Butin finansal araglar makul degerle kaydedilir

ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir. Sirket alim satim amacli araclar kullanarak degisen pazar
kosullarina goére kendisini koruma altina almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemleri cok dustk seviyede olmasindan dolayr yabanci para riski
bulunmamaktadir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa
faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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26.1.1. Kredi riski

Faktoring Takipteki
31 Aralik 2016 Alacaklarn Alacaklar Diger aktifler
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.140 611.642 - 14.719 - 6.211 2.229
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugune
ugramamis finansal varliklarin - - - - - - -
- net defter deg@eri 5140 611.642 - 14.719 - 6.211 2.229
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - - - -
B. Kosullar yeniden gortstlmuas bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin
- net defter degeri - 3.058 - - - - -
- teminat, vs ile guvence altina alinmis kismi - 3.058 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligune
ugramamis varliklarin
- net defter degeri - 24118 - - - - -
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - 24.118 - - - - -
D. Deg@er dusUkltgune ugrayan varliklarin net 14719
defter degerleri - - - ' - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - 26.564 - - -
- Deger dusuklugu (-) © - - - (16.832) - - -
- Net degerin teminat, vs ile guvence )
altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - 5.319 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (332) - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi

E. Bilango digI kredi riski iceren unsurlar

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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31 Aralik 2015

Faktoring
Alacaklan

Takipteki
Alacaklar

Diger aktifler

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili Diger

Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusuklugune

ugramamis finansal varliklarin
- net defter deg@eri
- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi

2.692

2.692

523.003

513.515

14.983

- 706

- 706

4.051

4.051

B. Kosullar yeniden gértasulmus bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finansal
varliklarin

- net defter degeri

- teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi

351
351

C. Vadesi gegmis ancak deger dusUkligune
ugramamis varliklarin

- net defter degeri
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi

9.137
9.137

D. Deg@er dusukltagune ugrayan varliklarin net
defter degerleri

14.983

- Vadesi gegmis (brut defter degeri)
- Deger dusuklagu (-) )
- Net degerin teminat, vs ile guvence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)
- Net degerin teminat, vs ile glvence
altina alinmis kismi

25.782
(14.209)

3.840
(430)

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

O Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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26.1.2 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yukamlultklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31 Aralik 2016

Sézlesme
uyarinca brut
nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl arasi
Turev Olmayan Finansal
Yuakumlulikler 641.269 661.979 405.510 239.118 16.951
Alinan krediler 164.126 169.196 122.290 29.555 16.951
Faktoring borglar 400.554 411.981 240.048 171.933 -
ihrag edilen menkul kiymetler 64.110 68.323 30.693 37.630 -
Diger borglar 12.479 12.479 12.479 - -
31 Aralik 2015
Sézlesme
uyarinca brut
nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl arasi
Tarev Olmayan Finansal
Yakamlalikler 527.659 553.108 405.897 125.919 21.292
Alinan krediler 205.236 212.342 187.624 3.426 21.292
Faktoring borglar 271.155 286.865 185.807 101.058 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.621 53.254 31.819 21.435 -
Diger borglar 647 647 647 - -

26.1.3 Piyasa Riski

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri
ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri buyUtk 6lctide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli finansal enstrimanlarr agagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit Faizli Finansal Varliklar
Bankalar - 2.750
Faktoring Alacaklari 616.782 525.695
Sabit Faizli Finansal Yukumlulukler
Alinan Krediler 164.216 205.236
Faktoring Borglar 400.554 271.155
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 28.517 -
Muhtelif Borglar 12.479 647
Degisken Faizli Finansal Yikumlulikler
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 35.593 50.621
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31 Aralik 2016 tarihindeki degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yUksek/dusuk olup
diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan yUksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik
net dénem kari 168 TL (31 Aralik 2015: 170 TL) daha yuksek/dusUk olacaktl.

Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yuktmltlUklerinin Turk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle,
kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu énemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden
faktoring alacaklarinin kurunu iglem tarihindeki kur Uzerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2016 ‘000 ‘000 Karsihgi
VARLIKLAR
Bankalar 3 - 11
Bilango Pozisyonu 3 - 11
Bilango DisiI Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 - 11

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla dovizli varlik veya yukimIGligu bulunmamaktadir.
Sermaye Yoénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg¢ ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye yapisi borclar, nakit
ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta agiklanan gikarilmig sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen
riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagl olanlari Yénetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi dnceki ddnemden bir farklilik gostermemektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarlyla 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplam Borglar 641.269 527.659
- Alinan Krediler 164.126 205.236
- Muhtelif Borglar 12.479 647
- Faktoring Borclari 400.554 271.155
- ihrag Edilen Menkul Kiymetler 64.110 50.621
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (2.231) (4.051)
Net Borc 639.038 523.608
Toplam Ozkaynak 67.823 54.231
Ozkaynak/borg orani %11 %10
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirasi (“Bin TL) olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARAGLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege
uygun deger 6lglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan,
banka kredilerinin faiz oranlarinin bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirimis olmasi nedeniyle ve bunlar
disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil
olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayic degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi distnulerek defter degerlerine yakin oldugu kabul
edilmigtir.

Seviye 1: Ozde§ varliklar ya da borclar igin aktif piyasalardaki kayith (duzeltimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler),

28. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
29. SIRKET’IN FAALIYETLERINE iLiSKiN DIGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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lletisim

Genel Mudurlik

Bulylkdere Cad. Stad Han No: 85 Kat: 5
Mecidiyekdy 34387 istanbul

T (212) 21771 71 -

F: (212) 217 02 45/68

Fet: (533) 77483 21 - 22

E: cagdas@cagdasfactoring.com.tr
Cagri Merkezi: 444 18 80

Adana Subesi

Kurtulugs Mah. Ataturk Bulvari
Gulbahcesi Sitesi B Blok Kat: 1 D: 59
Seyhan - Adana

T: (322) 458 10 87 - (322) 458 10 88
F: (322) 458 10 89

E: adana@cagdasfactoring.com.tr

Ankara Subesi

ivedik Mah. 1495. Cad. Arikanlar is
Merkezi No: 17-50

Yenimahalle - Ankara

T: (312) 39518 91 - (312) 395 95 54
E: ankara@cagdasfactoring.com.tr

Cankaya Subesi

Ehlibeyt Mah. Ceyhun Atif Kansu Cad.
Ata plaza No: 100 Kat: 3 D: 3
Cankaya, Balgat, Ankara

T: (312) 473 18 80 - (312) 473 18 84
E: cankaya@cagdasfactoring.com.tr

Antalya Subesi

Yesil Bahce Mah. Sinanoglu Cad.
Serife Kulahci Apt. No: 14 Kat: 4 No: 7
Muratpasa - Antalya

T: (242) 334 18 80 - (242) 334 09 26
E: antalya@cagdasfactoring.com.tr

Bursa Subesi

Karaman Mah. izmiryolu Cad.
Yerkayalar is Merkezi No: 82 D: 3
NilUfer - Bursa

T: (224) 24518 90

E: bursa@cagdasfactoring.com.tr

Gaziantep Subesi

Mdcahitler Mah. 52009 No'lu Cad.
Gumisburun is Merkezi Alti No: 28/83
Sehitkamil - Gaziantep

T: (342) 323 18 55 - (342) 323 18 53
E: gaziantep@cagdasfactoring.com.tr

Gebze Subesi

Osman Yiimaz Mah. 641 Sok. No: 1
Sinan Selim Atasayan Apt. K: 4 D: 10
Gebze - Kocaeli

T: (262) 643 18 60 - (262) 643 18 69
E: gebze@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Beylikdiizii Subesi
Beylikdizi Organize San. Bolgesi Birlik
Sanayi Sitesi 3. Cad. Kelesoglu Plaza
No: 3 Kat: 2 D: 43

Beylikdiizii - istanbul

T: (212) 876 18 60 - (212) 876 18 63

E: beylikduzu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Dudullu Subesi

Yukari Dudullu Serifali Mah.
Mevdudi Sok. No: 53 D: 3
Umraniye - istanbul

T: (216) 540 18 60 - (216) 540 18 63
E: dudullu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul ikitelli Subesi

Bagcilar Gingoren Sanayi Sitesi
Beyaz Tower K: 1 No: 44

ikitelli - Basaksehir - istanbul

T: (212) 504 18 80 - (212) 539 78 16
E: ikitelli@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Pendik Subesi

Cinardere Mah. Akan Sok. Bagoglu is
Merkezi No: 13 K: 1 D: 1

Pendik - istanbul

T: (216) 598 18 81 - (216) 598 18 88
E: pendik@cagdasfactoring.com.tr

izmir Subesi

Kemalpasa Cad. Karacaoglan Mah.
No: 295 K: 3 D: 23 Yalcin Is Merkezi
Isikkent - Bornova - izmir

T: (232) 47218 10 - (232) 47218 24
E: izmir@cagdasfactoring.com.tr

Konya Subesi

Fevzi Cakmak Mah. Medcezir Cad.
Konya Ticaret Merkezi A Blok

2. Kat No: 10/114

Karatay - Konya

T: (832) 502 00 48 - (332) 502 00 49
E: konya@cagdasfactoring.com.tr

Samsun Subesi

istasyon Mah. Cumhuriyet Cad. No: 120
ilkadim - Samsun

T: (362) 233 18 24 - (362) 233 18 54

E: samsun@cagdasfactoring.com.tr

Produced by Tayburn
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