CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI
ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLAR

VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



- DRT Bagimsiz Denetim ve
e OI e ; Serbest Muhasebeci
E Mali MUsavirlik A.S.

Maslak no1 Plaza
Eski Blytkdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34398
Istanbul, TUrkiye
Tel :+90{212)366 6000
Fax : +90(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

Cagdas Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Cagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihite sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmi dzetleyen dipnotlar
ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasmi
saglamak icin gerekli goérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin1 ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik i¢erip igermedigine dair makul giivence elde
etmek {izere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “dnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagunsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla igsletmenin finansal tablolarmm hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliintin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Goriistimiize gore, finansal tablolar, Cagdas Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansmi ve nakit akiglarmi BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in
1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANGO )
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CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER 31.12.2016) 31.12.2015
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 2 - 2 - - -
L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alm Satim Amach Finansal Varbklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farka Kar Zarara Yansitilan Olarak Suuflandinlan FV - - - - - -
2.3 Alim Satm Amagh Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
.  BANKALAR 4 2.218 11 2.229 4.051 - 4.051
v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR R - - - - -
v. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) R - - - . -
V1 FAKTORING ALACAKLARI 5 616.782 - 616.782 | 525.695 - 525.695
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 615.425 - 615.425 | 519.665 - 519.665
611 Yurtigi 644,785 - 644.785 |  547.267 - 547.267
6.1.2  Yurt D1 - - - - - -
6.13 Kazamlmams Gelirler (-) (29.360) - (29.360)|  (27.602) - (27.602)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 1.357 - 1.357 6.030 - 6.030
621 Yurtlci 1.357 - 1.357 6.030 - 6.030
6.2.2  Yurt Dt _ N N ~ . -
VIL. FINANSMAN KREDiLERi R - - - - -
7.1 Titketici Kredileri R - - - - .
72 - Kredi Kartlan R - - R - .
73 Taksith Ticar Krediler - - - - - -
VIII. KIRALAMA ISLEMLERi - - - - - N
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklarn - - - - - -
8.1.3  Kazamlmarms Gelirler (-} - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmiar - - - - - -
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - .
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 6 14.719 - 14.719 14.983 - 14.983
10.1  Tekipteki Faktoring Alacaklan 31.883 - 31.883 29.622 - 29.622
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
103  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4  Ozel Karsihklar (-) (17.164) - (17.164)|  (14.639) - (14.639)
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatnm Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - R -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - .
XV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 41.957 - 41.957 32.073 - 32.073
XVIl. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 318 - 318 136 - 136
171 Serefiye - - - - - -
172 Diger 318 - 318 136 - 136
XVIIL. PESIN ODENMI$ GIDERLER 10 14.611 - 14.611 5.090 - 5.090
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - R R R - _
XX.  ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 9 363 - 363 273 - 273
XXI. DIGER AKTIFLER 10 6.211 - 6.211 706 - 706

ARA TOPLAM 697.181 11} 697.192 | 583.007 - 583.007
XXII. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 14.662 - 14.662 1.103 - 1.103
22.1  Sats Amagh ) 14.662 - 14.662 1.103 - 1.103

2.2 Durdurulan Faalivetlere Iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 711.843 11 | 711.854 | 584110 - 584.110

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayci bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU ( BILANCO )
(Tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

) CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31.12.2016) 31.12.2015)
Dipnot ¥y YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMAGLI TOREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - R R .
s ALINAN KREDILER 12 164.126 - 164.126 205.236 - 205.236
111, FAKTORING BORGLARI 5 400.554 - 400.554 271.155 - 271.155
Iv. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - R R . . N
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglan - - - - - -
43 Diger . . B, R R R
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri - ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 64.110 - 64.110 50.621 - 50.621
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayah Menkul Krymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 64.110 - 64.110 50.621 - 50.621
VI.  DIGER BORGLAR 14 12.479 12.479 647 - 647
VIL. DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - R
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Koninma Amaghlar - - - - - -
8.2  Nakit Al Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
X ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 15 1.626 - 1.626 1.364 - 1.364
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 16 1.092 - 1.092 851 - 851
10.1  Yeniden Yapilanma Karsihign - - B - - -
102 Cabsan Haklan Yokumltlogs Karsihg 1.092 - 1.092 851 - 851
103 Diger Kargiiklar - . . . . )
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - R R R R
XII. CARI DONEM VERGI BORCU 9 44 44 5 5
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 644.031 - 644.031 529.879 - 529.879
XV.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
15.1  Satiy Amagh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 17 67.823 - 67.823 54.231 - 54231
16.1  Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 30.000 - 30.000
16.2  Sermaye Yedekleni - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi [hrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - R
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
163 Karveya Zararda Yeniden Suuflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamb Gelirler

veya Giderler 7.107 - 7.107 (250) - (250)|
16.4  Karveya Zararda Yeniden Siuflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler veya Giderler - - - - - -
165  Kar Yedeklen 7.254 - 7.254 6.086 - 6.086
165.1 Yasal Yedekler 7.254 - 7.254 6.086 - 6.086
16.5.2 Statit Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Karveya Zarar 13.462 - 13.462 18.395 - 18395
16.6.1 Geemis Yillar Kér veya Zaran 756 - 756 4.969 - 4.969
16.6.2 Donem Net Kar veya Zaran 12.706 - 12.706 13.426 - 13.426

PASIF TOPLAMI 711.854 - 711.854 584.110 - 584.110

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidic
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CAGDAS FAKTORING A.§.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: (""TL") olarak ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31.12.2016 ) (31.12.2015)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
L RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 172.523 - 172.523 109.814 - 109.814
J1IR ALINAN TEMINATLAR 25.1 5.396.643 - 5.396.643 2.739.898 - 2.739.898
IV. VERILEN TEMINATLAR 252 590.092 - 590.092 283.828 - 283.828
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhistleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayuabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARAGCLAR - - - - R R
6.1 Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islerler - - - - - -
6.1.2  Nakit Ak Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatuim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - . -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2  Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.23  Alm Saum Opsiyon Jslemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 675.751 6.446 682.197 577.316 6.328 583.644

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 6.835.009 6.446 6.841.455 3.710.856 6.328 3.717.184

Ekteki dipnoflar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A §.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar Bin Tark Liras: ("TL"") olarak ifade edilmistir.)

HISSE BASINA KAZANG

Surduriilen Faaliyetlerden Hisse Bagimna Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG
Strdirtlen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

CARIDONEM | ONCEKIiDONEM
{91.01.2016 - {91.01.2815 -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31.12.2016) 31.12.2015)
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 144.889 124.133
FAKTORING GELIRLERI 18 144.889 124.133
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 138.075 116.969
1.1.1  Iskontolu 136.029 115.678
1.1.2  Diger 2.046 1.291
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.814 7.164
1.2.1 Iskontolu 6.814 7.164
1.2.2  Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
II.  FINANSMAN GIDERLERI () 21 (88.874) (70.979)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (25.916), (23.358)
2.2 Faktoring [slemlerinden Borglara Verilen Faizler (56.318), (37.789)
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 Ihrag Edilen Menkul Krymetlere Verilen Faizler (6.517) (9.444)
2.5 Diger Faiz Giderlerd - -
2.6  Verilen Ucret ve Komisyonlar (123) (388)
m.  BRUT K/Z (+I) 56.015 53.154
IV.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 26777 26.207)
4.1 Personel Giderlerd (17.860), (15.5%4)
42 Kidem Tozminat Karsihy Gideri (241)) (295)
4.3 Arastima Gelistirme Giderler - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (8.676) (10.318)
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV) 29238 26.947
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 5972 7.168
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 167 150
62  Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alnan Faizler - -
6.3.1 Alm Satim Amach Finansal Varhklardan - -
6.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansihlan Olarak Siuflandinlan FV - -
6.3.3 Satlmaya Haar Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5  Sermaye Piyasas Islemleri Kan - -
6.5.1 Tirev Finansal {slemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6  Kambiyo [slemleri Kan 3.423 5.201
6.7 Diger 2.382 1.817
VIL. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR () 6,22 (19.393) (12.947)
VIII. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (3.486) (3.831)
8.1 Menkul Degerler Deger Ditsiis Gideri - -
81.1 Gergege Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansihilan Olarak Smflandinlan - -
8.1.2 Satlmaya Hazir Finansal Variklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tntulacak Yatmmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Ditgtiy Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dtgiis Gidetleri - -
8.2.2  Satg Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar - -
8.2.3  Serefiye Deper Ditgiiy Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Vathklar Deger Diisiis Giderleri - -
825 Istirak, Bagh Ortakalik ve I5 Ortakhiklan Deger Distis Giderleri - -
83  Turev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.4  Kambiyo Islemleri Zaran 2.879) (3.752)
85  Diger 607) (79)
IX. NETFAALIYET K/Z (V+...+VIID) 12.331 17.337
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI ~ NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XII  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XT) 12.331 17.337
X111  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 9 375 (3.911))
13.1  Cari Vergi Karsihp (102) (3.007)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 477 (904))
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 12.706 13.426
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1  Satiy Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirlen - -
152 Bagh Ortaklik, Istirak ve Iy Ortakliklan Satis Karlan - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - R
16.1  Saty Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderlen - -
16.2  Bagh Ortakhk, jstirak ve {s Ortakliklan Sahg Zararlan - -
16.3  Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - .
18.1 Car Vergi Karsiipn - -
18.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIE:XVIIT) - -
XX. NET DONEM KARIZARARI (XIV+XIX) 12.706 13.426

Ekteki dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiark Liras1 (""TL") olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

CARI DONEM
(01.01.2016 - 31.12.2016 )

Onceki Dénem
(01.01.2015 - 31.12.2015)

L DONEM KARIZARARI
1L DIiGER KAPSAMLI GELIRLER
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan Azahslan

212 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artislan Azalislan

2.1.3 Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan Kayiplan

2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siuflandinlmayacak Diger Kap I Gelir Unsurlan
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
2.1.5.1 Donem Vergi Gider Geliri

2.1.5.2  Ertelenmis Vergi Gideri Geliri

22 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar

221 Yabanci Para Cevirim Farklan

222 Satmaya Hazr Finansal Varbklann Yeniden Degerleme ve veya Smuflandirma Gelirleri Giderleri
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri Giderleri

224 Yurtdisindaki Igletmeye iliskin Yatrm Riskinden Korunma Gelirleri Giderleri

225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsaml-Gelir Unsurlan
226 Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinlacak Diger Kapsamb Gelire fliskin Vergiler

2.2.6.1 Dénem Vergi Gideri Geliri

2.2.6.2  Ertelenmis Vergi Gideri Geliri

IIL TOPLAM KAPSAMLI GELIR (+ID

12.706
7.357
7.357
7.744

13.426
@255)
@55)
(319)

64

64

Exkteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidir
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CAGDAS FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Lirasi (""TL'") olarak ifade edilmistir.)

CARIDONEM | ONCEKiDONEM
(01.01.2016 - (01.01.2015 -
Dipnot 31.12.2016) 31.12.2015)

A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI

11 Esas Faaltyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faalivet Kari (+) 16.119 21.136
1.1.1 Alman Faizler Kiralama Gelirleri (+) 136.317 110.131
112 Odenen Faizler Kiralama Giderleri (-) - -
1.1.3 Kiralama Gelirleri - -
1.1.4 Alman Temettiiler (+) - -
1.1.5 Ahlnan Ucret ve Komisyonlar (+) 6.814 7.164
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar (+) 5.972 7.034
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar (+) 1.038 894
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (-) (17.860) (15.594)
1.1.9 Odenen Vergiler (-) (1.188) (5.127)
1.1.10  Diger (+-) (114.974) (83.366)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degistm (16.395) 17.924
1.2.1 Faktoring Alacaklanindaki Net (Artig) Azals (+ -) (109.496) (103.593)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig (+ -) - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalig (+ -) - -
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalig (+ -) (14.639) 943
1.2.3 Faktoring Borglarnindaki Net Artis (Azalig) (+-) 129.399 36.330
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) (+ -) - -
1.2.4 Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (+ -) (41.110) 83.702
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalig) (+ -) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) (+-) 19.451 542
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (+ -) (276) 39.060
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve I Ortakhiklar (-) - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Iy Ortakliklan (+) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (-) (8.453) (31.610)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller (+) 166 -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (-) - -
2.6 Elden Cikarlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (+) - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (-) - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiimlar (+) - -
2.9 Diger (+-) (275) (33)
I Yatunm Faalivetlerinden Kavnaklanan Net Nakit Akagt (+-) (8.562) (31.643)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit (+) 13.489 (1.680)
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikig: (-) - -
33 Thrac Edilen Sermaye Araclan (+) - .
34 Temettis Odemeleri (-) (6.471) (6.471)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler (-) - .
3.6 Diger (+-) - -

IL Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (+ -) 7.018 (8.151)
v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger
Varliklar Uzerindeki Etkisi (+ -) - -

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (I+I+II+IV) (1.820) (734)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (+) 3 4.051 4.785
VIL Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar (V+VI) 3 2.231 4.051

Ekteki dipnotar bu finansd tablolarin tamamiayict bir parcasidir
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GAGDAS FAKTORING AS.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA SONA EREN DONEME AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar Bin Tiirk Liras: ('"'TL"") olarak ifade edilmistir.)

CARI DONEM ONCEKi DONEM
() (31.12.2016 ) (31.12.2015)

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 12331 17.337
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER () 375 G911
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 102) (3.007)
1. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Verg ve Yasal Yitkiumlilikler 477 (904)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 12.706 13.426
13 GEGMI$ DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () . ©71)
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-} - -
B.  DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] R 12.755
1.6  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 6.471)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 6.471)
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine . -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine . R
1.6.4 Kara Igtirakli Tahvillere - -
165 Kar ve Zarar Ortakhi Belgesi Sahiplerine : ;
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) (*) - -
1.8  YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) (*) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU () - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine _ N
1.9.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine _ R
1.9.3 Katima Intifa Senetlerine _ .
1.9.4 Kara Istirakli Tahvillere - _
1.9.5 Kirve Zarar Ortakhp Belgesi Sahiplerine _ R
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 497)
1.11 STATU YEDEKLERI (-} - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER _ -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) . -
23 ORTAKLARA PAY () - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.2 imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.3 Katilma Intifa Senetlerine . -
2.3.4 Kara [stirakli Tahvillere . .
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklif Belgesi Sahiplerine - -
2.4  PERSONELE PAY (-) _ .
25  YONETIM KURULUNA PAY (-) _ -
Il HISSE BASINA KAR
31 HISSE SENEDI SAHIPLERINE . .
3.2 HISSE SENED{ SAHIPLERINE (%) . N
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. HISSE BASINA TEMETTU
4.1  HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,000 0,2311
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) %0,00 %023
43 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
4.4  IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE (% ) - -

(*) 2016 y1k kar dagitimuna iligkin karar Genel Kurul toplantisinda verilecektir. Genel Kurul toplantis rapor tarihi itibaryla henitz yapilmarmugtur.

(**) Bankacihk Diizenl ve Denet] Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklanna iligkin gelir tutarlanmin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyeceg ve
dolayisryla dénem kanmn bahse konu varhklardan kaynaklanan kismunn kar dagstinina ve senmaye arinmma konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden

ertelenmis vergi geliri dafatlabilir kann hesaplanmasinda dikkate al

Ekteki dipnotiar bu finansal tabelarin tamamlayici bir pargastdir



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (eski iinvani ile Cagdas Finans Factoring Hizmetleri A.S.) (‘‘Sirket’) 3
Subat 1994 tarih ve 3463 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni yil faaliyete gegmistir.

Sirket tinvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket, yurtigi-yurtdisi mal ve hizmet satiglarindan dogmus ve dogacak her ¢esit faturali alacaklarm
veya mal veya hizmet satisindan dogmus oldugunu tevsik eden diger belgelere dayal alacaklar
temelliik ederek tahsilini istlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n 6demelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak
amaciyla kurulmustur. Sirket, miisterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak
yurtici ve yurtdisi faktoring hizmetleri sunmakta ve bu g¢ergevede alacaklarin takibi, tahsili ve
finansmani hizmetlerini BDDK’ nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Y 6netmelik™i ¢er¢evesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayith adresi Mecidiyekdy Mah. Biiyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No:
10 Sisli / Istanbul ’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi béliimde
(Tiirkiye) yiiriitmektedir.

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ortak \ Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,00 23.600 58,80 17.640
Metin Barokas 20,00 8.000 20,00 6.000
Melissa Giilmezgil Bag 19,90 7.960 19,00 5.700
Alen Bag 1,00 400 1,00 300
Berna Tuncay 0,10 40 0,00 -
Nadya Giilmezgil - - 1,20 360
Sermaye Toplam 100,00 40.000 100,00 30.000

Odenecek temettii:

Sirket, 28 Mart 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda 2015 yili dénem kari {izerinden
ortaklara 6.471 TL temettii dagitilmasmna karar vermistir. Temettii ddemeleri donem iginde
yapilmigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2017 tarihli Yénetim Kurulu karari ile

onaylanmis ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1

2.1.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, finansal tablolarmi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan agiklamalar1 ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen
tutarm gercege uygun degeri esas alinmaktadir,

. Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolart faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

. Yitksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasmi gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1
Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

. Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal
varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal
tablolara alinmasimi ayni1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve
borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.2. Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye déniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikimliliik, gelir ve gider tutarlarmmi etkileyen kararlar
almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasmi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farkhlik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar
stirekli olarak gbzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin
yapdig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.
Tahminlerin kullamldig1 baglica kalemler asagidaki gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklari

Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 —Maddi olmayan duran varliklar
Not 9 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 16 — Borg ve gider karsiliklari

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamigtir.

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket
muhasebe politikalarmi bir 6nceki mali y1l ile tutarli olarak uygulamgtir.

2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlar1 ve dipnotlar etkileyen TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeven standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi’

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri °

2012-2014 Dénemine liskin Y1llik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TEFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatumer ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin
(Degisiklikler) Uygulanmasi ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Zutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

23.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devam)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeven standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden
elde edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamilmasmm uygun olmadiina agiklik
getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varhign gelir 6l¢timii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran
varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun
kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varhgin kullanimi sonucunda
olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig
goriistinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik
faydalarda diisisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmas:i gereken bilgileri
aciklamasini Sngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
acmustir.

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarin sunmalarmna iliskin olarak
farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Donemine fliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhga smiflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla
elde tutulan olarak smiflandirilmasina son wverildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem
finansal tablo agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave
bilgi verir.

12



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,

mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir boliimde’ agiklanmasma agiklik
getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardimin da ilgili yerlerinde
degisiklikiere yol agmigtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin - muhasebelestirilmesinde  6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin
vermektedir. '

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Iy Ortakligr Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile igtirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglar1 veya ayni
sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamammin yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar: sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara agagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim
isletmesinin tiim bagli ortakliklarmi gergege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagli ortaklig1 olan ana sirket i¢in gegerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim
isletmesi olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortaklifinin dzkaynak yontemine goére muhasebelestirildigi hallerde,
yatirim isletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirnmci istirakteki ya da is
ortakligindaki paylart i¢in uyguladigi ger¢ege uygun deger olgiimiinii kullanmaya devam
edebilir.

e Tiim istiraklerini gergege uygun degerden dlgen bir yatirim igletmesi, yatirim isletmelerine
iliskin olarak TFRS 12 standardinda belirtilen a¢iklamalar1 sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarm ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye
dayali erteleme hesaplarin’’” hem TFRS’lere goére hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de
sonraki donem finansal tablolarinda onceki doénemde uyguladigs genel kabul gérmiis muhasebe
standartlarina gdre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmugtir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araglar’
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ’

!'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Goézetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarm
smiflandirilmas: ve dlgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9
finansal yilikimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dlgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri
icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal
varliklarm deger diistikliigli gereksinimleri ve b) "gergege uygun deZer farki diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilan finansal yiikiimliilikler" ile yayimlanan smiflama ve 6lgiim gereksinimlerine
getirilen sinirh degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. Tlk
uygulama tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olgiimii ile ilgili
gereklilikleri a¢iklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

Miisteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sdzlesmelerindeki performans yiikiimliiliiklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatinin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiikiimliiklerine dagitilmasi
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans:
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan 6n ddemeler {izerinden tahsil veya tahakkuk edilen
faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli bir yiizde miktar1 faktoring
komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faiz ve komisyon gelirleri ile tiim diger gelir ve giderler
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varhgin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili doneme
tahakkuk ettirilir.

b. Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varhiklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin  toplam tutar1 {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimat1 kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve dzelligine
bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Sirket’in “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar” ve “satilmaya hazir finansal varliklar”1 bulunmamaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplammm, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. 1lk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinmn ilk kayda alinmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gerge§e uygun
degerlerine yakm oldugunu Ongérmektedir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig:
durumlar haricinde etkin faiz oram ydntemine gore hesaplanarak kayitlara alnir,
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Zutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2.

24.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal varliklar (devami)

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile
Finansa] Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhik grubunun deger diistikliigiine
ugradifina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varhgin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
dustikliigii zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar1 haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili
finansal varhigin kayitl degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu
tutar karsiik hesabindan disiilerek silinir. Karsihik hesabmdaki degisimler kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azahrsa ve
azaliy deger dusiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa ¢nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarmi agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarm
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindur.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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Finansal Yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, soz
konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmm da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiiktimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orami; finansal aracin beklenen
émril boyunca veya uygun olmasi1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

c¢. Maddi duran varliklar

Yatirim Amachi Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgiiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla
piyasa kosullarmn yansitan gergege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amagh gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustukiar1 dénemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi
brrakilirlar. Yatrim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 dénemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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c. Maddi duran varliklar (devami)

Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

Yeniden Degerleme Yontemi

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gerg¢ege uygun degerden
sonraki donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diisiilerek tespit
edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter
degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, zkaynaktaki yeniden degerleme
fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha
onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diigiikliigiiniin olmasi durumunda 6ncelikle sz
konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir.

Diger

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deer ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

d. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger dustikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelegtirilir.

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore itfa edilir.
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[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarmmi agsmas1 durumunda deger diigiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar satis maliyetleri distildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki
degerin biiyilik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir
nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas: iptali i¢in
gbzden gegirilir,

f. Sermaye Artislar:

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

g. Kidem Tazminat1 Kargilig1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi1 (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilancoda mubasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

h. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiiklimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsitik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibaryla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsthgm, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
olgtilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimn iigiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

1. Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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j-Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan
para birimi ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel

para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

: 2016 2015

ABD Dolan 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varhk ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmamaktadir.

k. Pay Basma Kazang

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

1. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

m. Finansal Kiralama

Kiralama - Kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak smuflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak
smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
ylikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
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6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan anapara
Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi lizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrmtilarina yer verilen genel
bor¢lanma politikasi kapsaminda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler ve faaliyet kiralamasindan elde edilen gelirler, kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

n. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Tirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini boliimlere gére raporlamamustir.

o. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolayi, kar veya zarar
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi
itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varh@i, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimlaligi veya
varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas:i ve
gelecekte bu farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayth degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen
vergi varligim bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarm gerceklesecegi veya yiikiimliiliklerin
yerine getirildigi dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya
6nemli dl¢tide kanunlasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
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vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varhiklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in
cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagl ortakhigin
tammlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payn satm alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur.

p. Nakit Akig Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gdsterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarmn geri 6demelerini gosterir.

NAKIT DEGERLER
31 Arahik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
TP YP TP YP
Kasa 2 - - -
2 - - -

Nakit ve nakde esdeger varliklar1 olusturan unsurlarin, nakit akis tablosu ile mutabakati asagidaki
gibidir: ‘

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kasa 2 -
Vadesiz mevduat (Dipnot 4) 2.229 1.301
Vadeli mevduat (Dipnot 4) - 2.750
Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.231 4.051
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4.

BANKALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 2.229 - 1.301 -
Vadeli mevduat - - 2.750 -
2.229 - 4.051 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibartyla
2.750 Bin TL tutarindaki Tiirk Liras:1 vadeli mevduatlarin faiz orami %8,50-%11,00 arasinda,
vadeleri ise 4 Ocak 2016 tarihlidir).

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Yurt i¢i faktoring alacaklari 644.785 - 547.267 -
Yurt i¢i teminatsiz faktoring
alacaklar1 1.357 - 6.030 -
Kazanilmamis faiz gelirleri (29.360) - (27.602) -
Faktoring alacaklan, net 616.782 - 525.695 -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yeniden 6deme planina baglanmis faktoring alacagi 3.058
TL’dir (31 Aralik 2015: 351 TL). Bu faktoring alacaklarmm 3.058 Bin TL’lik kismi1 teminat altina
alinmis alacaklardan olugmaktadir (31 Arahik 2015: 351 TL).

Sirket’in 90 giinden az geciken ve deger diisiikliigiine ugramayan faktoring alacaklarmin tutar
24.118 TL (31 Aralik 2015: 9.137 TL) olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Vadesi 0-1 ay gecen 21.094 5.609
Vadesi 1-3 ay gegen 3.024 3.528
24.118 9.137
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5.

6.

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (devam)
Faktoring Borglar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Faktoring sirketlerine borglar (*) 400.554 - 271.155 -
Faktoring miisterilerine borglar (**) - - - -
400.554 - 271.155 -

(*) Faktoring sirketlerine borglar, miigterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring
sirketlerine temlik edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde
temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

(**) Faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamuis tutarlar: ifade etmektedir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 taribleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarmin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 31.883 - 29.622 -
Ozel karsiliklar (17.164) - (14.639) -
14.719 - 14.983 -

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme
stireleri ve 6zel karsilik dagilim1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Toplam takipteki Ayrilmis  Toplam takipteki Ayrilmig
faktoring alacagi  Karsihk faktoring alacagn  Karsihk

Vadesi 0-1 ay gecen 891 206 380 98
Vadesi 1-3 ay gegen 1.489 622 1.561 383
Vadesi 3-6 ay gecen 4.855 1.578 7.107 2.206
Vadesi 6-12 ay gecen 10.376 5.473 10.997 5.786
Vadesi 1 yil ve iizeri
gegen 8.953 8.953 5.737 5.737
Vadesi gegcmemis 5.319 332 3.840 429
31.883 17.164 29.622 14.639
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6.

TAKIPTEKi ALACAKLAR

Ozel karsiliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak bakiyesi (14.639) (12.377)
Doénem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Not 22) (19.393) (12.947)
Devredilen alacaklar (*) 10.719 6.306
Aktiften silinen karsiliklar (**) 5.111 3.485
Dénem i¢indeki tahsilatlar ve karsilik iptal
gelirleri (Not 20) 1.038 894
Yilsonu bakiyesi (17.164) (14.639)

(*) Sirket, %100 karsilik ayrrmis oldugu takipteki alacaklarmi Final Varlik Yonetim A.S. ve Siimer Varlik

Yonetim A.S. ile yapmis oldugu hasilat paylasim sézlesmelerine gore devretmistir.

(**) Sirket 13 Aralik 2016 tarihli Yonetim Kurulu Karar geregi %100 karsilik ayirmis oldugu takipteki

alacaklarini aktifinden silmek suretiyle kapamigtir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varhk hareketleri agagidaki
gibidir:
Mobilya ve Ozel
Arsalar Binalar Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam

Maliyet

1 Ocak 2016 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
Ilaveler - 2.487 50 159 22 2.718
Cikislar - - (340) (118) - (458)
Deger artis1 10 7.824 - - - 7.834

31 Aralik 2016 70 () (**)40.979 1.322 2.332 1.656 46.359
Birikmis Amortisman

1 Ocak 2016 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
Ilaveler - - (50) (269) (183) (502)
Cikislar ' - - 292 - - 292
31 Arahk 2016 - - (1.217) (1.809) (1.376)  (4.402)
Net defter degeri 70 40.979 105 523 280 41.957
(*) Sirket cari dénemde Sisli Ilgesi Ortakdy Mahallesi / Istanbul adresinde bulunan 6 kat, 2

diikkan’dan olusan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satm almustir. Bahsi gecen
gayrimenkul i¢in banka kredisi kullanilmis olup, krediye ait 3.946 TL finansman gideri proje
maliyeti iginde aktiflestirilmistir. 2016 sonu itibariyla ilgili gayrimenkul yikilmis ve yeni projenin
insaat1 i¢in caligmalar baslamistir, bu nedenle kullanimda olmamasi sebebiyle amortisman

ayrilmamistir.

(**) Sirket cari ddnemde Agaoglu Maslak 1453 projesi Ayazaga Maslak Sisli/ Istanbul adresinde
bulunan halen insaat halinde bulunan gayrimenkuli 1.439 TL bedel ile satin almigtir. Bahsi gegen
gayrimenkul i¢in banka kredisi kullanilmig olup, krediye ait 49 TL finansman gideri proje maliyeti

icinde aktiflestirilmistir.
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7.

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Sirket’in arsa ve binalarimin 39.740 TL’lik kismi kullanim amagh geriye kalan 1.239 TL
tutarindaki kismi ise yatirim amaglidir. Sirketin diger tiim maddi duran varliklari kullanim
amachdir. Sirket yatirim amacgli gayrimenkullerinden 4 TL (31 Aralik 2015: 24 TL) kira geliri elde
etmektedir. Yatirim amacli gayrimenkuller gercege uygun degeri lizerinden muhasebelestirilmekte
olup, deger artislar1 “Diger Faaliyet Gelirleri” icerisinde, deger azaliglar1 ise “Diger Faaliyet
Giderleri” igerisinde mubhasebelestirilmektedir.  Sirket, cari donemde yatinm amagh
gayrimenkullerin gercege uygun deger artiglari ile ilgili 80 TL tutarinda deger artigi diger faaliyet
geliri olarak muhasebelestirmistir (2015: 134 TL Deger artig1 geliri).

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

Mobilya ve Ozel

Arsalar Binalar  Tagsitlar demirbaslar maliyetler Toplam

Maliyet
1 Ocak 2015 38 758 1.421 1.981 1.426 5.624
[aveler - 29.798 191 310 208 30.507
Cikislar - - - - - -
Deger artis1 22 112 - - - 134
31 Arahk 2015 60 30.668 1.612 2.291 1.634 36.265
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2015 - - (1.421) (1.257) (1.016) (3.694)
Ilaveler - - (38) (283) 177) (498)
Cikislar - - - - - -
31 Aralik 2015 - - (1.459) (1.540) (1.193) (4.192)
Net defter degeri 60 30.668 153 751 441 32.073

Ekonomik émiirler
Tasitlar 4 yil
Mobilya ve demirbaslar 3-17 yil
Ozel maliyetler S5yl

Sirket’in gayrimenkullerinin gercege uygun deger dl¢iimleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin
gercege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz SPK tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi
tarafindan belirlenmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri, karsilastirmals
yonteme gore belirlenmistir.

Raporlama tarihi itibariyle

Defter degeri Gergege uygun deger seviyesi
31 Aralk 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2016 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 40.979 - 950 40.029
Arsa 70 - 70 -
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7.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri Gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL ~ TL
Ticari gayrimenkul 30.668 - 870 29.798
Arsa 60 - 60 -

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerindeki maddi olmayan

duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Maliyet
1 Ocak 448 415
Ilaveler 275 33
31 Arahk 723 448
Birikmis Amortisman
1 Ocak (312) (230)
Ilaveler (93) (82)
31 Arahk (405) (312)
Net defter degeri 318 136

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Arahik 2015 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus

maddi olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.

Ekonomik omiirler

Haklar
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarma iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2015: %20).

Tirkiye’de gegici vergi tiger aylik ddnemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2016 yii kurum kazanglarmin gegici vergi doénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmda
kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20°dir (2015: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan Kkarlardan
diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra

yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Vergi karsihiginin mutabakati:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Raporlanan vergi 6ncesi kar 12.331 17.337

Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (2.466) (3.467)
Kalici farklar:

-Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.347) (3.098)

-Vergiden muaf gelirler 7.188 2.654

Vergi geliri /(gideri) 375 (3.911)
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9.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Cari dénem kurumlar vergisi karsihig1 102 3.007
Dénem i¢inde 6denen gegici vergi (58) (3.002)
Odenecek kurumlar vergisi 44 5
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (-) (102) (3.007)
Ertelenmis vergi gelir/(gider) etkisi 477 (904)
Toplam vergi gideri, net 375 (3.911)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20°dir (2015:

%20).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Gecici Farklar

Faktoring alacak karsiliklar1 ve diizeltmeleri 2.903 467
Kidem tazminat1 karsilig 1.092 851

Maddi ve maddi olmayan varliklar tizerindeki gegici
farklar (63) 216
Tahvil reeskontlari - 83
Kredi reeskontlari (182) (252)
Maddi varliklar degerleme fonu (7.744) -
(3.994) 1.365

Ertelenen vergi varhklary/(viikiimliiliikleri)

Faktoring alacak karsiliklari ve diizeltmeleri 581 93
Kidem tazminat1 karsilig 218 170

Maddi ve maddi olmayan varliklar iizerindeki gegici
farklar 13 43
Tahvil reeskontlari - 17
Kredi reeskontlar (36) (50)
Maddi varliklar degerleme fonu (387) -
Ertelenen vergi varliklar: (net) 363 273
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9.

10.

11.

VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak 273 1.113
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 477 (904)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen (387) 64
31 Aralk 363 273

PESIN ODENMIS GIDERLER VE DiGER AKTIFLER

31 Arabik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Pesin 6denen faktoring faizleri 11.417 - 5.031 -
Verilen siparig avansi 3.184 - 59 -
14.611 5.090

31 Aralik 2016 ve 31 Aralhik 2015 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
‘ TP YP TP YP
Mahkemelere verilen teminatlar (*) 45 - 65 -
Verilen siparis avansi 528 - 563 -
Verilen depozito ve teminatlar 5.638 - 78 -
Diger - - - -
6.211 - 706 -

(*) Alacak takip davalari igin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade almnan teminatlari
ifade etmektedir.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiIN
DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirketin faktoring alacaklarnin tahsili amaciyla sirket aktifine aldig1 gayrimenkullerin on iki ay
igcinde satilmas1 beklenmekte olup, bahsi gecen gayrimenkuller bilancoda ayr1 olarak
sunulmuglardir. Sirket Yonetimi tarafindan satis amagh elde tutulan duran varlik olarak
smiflandirilmistir.

Satigtan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarin defter degerini asmasi beklendiginden, satilmak
lizere elde tutulan séz konusu duran varliklar i¢in herhangi bir deger diisiikliigii karsilig1 kayda

alinmamuistir.

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 14.662 TL tutarinda satig amagli elde tutulan duran varhig:
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 1.103 TL).
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12. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2016 ve 31 Araiik 2015 tarihieri itibariyla, alman kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Alman krediler 164.126 - 205.236 -
164.126 - 205.236 -
31 Arahk 2016
Faiz TL Karsihg .
Orjinal Tutan Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 164.126 11,34-16,50 148.056 16.070
Toplam 148.056 16.070
31 Arahk 2015
Faiz TL Karsihg .
Orjinal Tutan Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 205.236 11,34-18,50 189.006 16.230
Toplam 189.006 16.230

(*) Bu oranlar 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan
kredilerin faiz oran arahiini ifade etmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla alman kredilere karsihk Sirket’in faktoring alacaklarindan
kaynaklanan 579.192 TL’lik ¢ek teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 182.497 TL).

Sirketin 31 Aralik 2016 itibariyla verilen Sisli Esentepe adresinde bulunan yatirim amach
gayrimenkulii iizerinde 45.000 Bin TL tutarinda 1. derece ipotek ve kullanmis oldugu tasit kredileri
nedeniyle 176 TL tutarinda tasit rehini teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 176 TL). Ayrica
Sirket ortagi Saym Dikran Giilmezgil ve Sayin Metin Barokas’in kredi kullanilan bankalara vermis
oldugu 590.092 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 283.828 TL).

13. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Arahk 2016

Sirket, 7 Mart 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon
6demeli;3 Kasim 2016 tarihinde 20.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon
6demeli tahvil ve 11 Kasim 2016 tarihinde 15.000 TL tutarinda, 175 giin vadeli; 8 Aralik 2016
tarihinde 15.000 TL tutarmnda, 175 gilin vadeli iskontolu bono ihra¢ etmistir.

31 Aralik 2016

Faiz orani
Para birimi Vade Faiz tiirii (*) Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 3.11.2017 Degisken 14,60% 20.000 20.438
Tahvil TL 6.03.2017 Degisken 15,57% 15.000 15.155
Bono TL 5.05.2017 Sabit 13,50% 15.000 14.354
Bono TL 1.06.2017 Sabit 14,25% 15.000 14.163

65.000 64.110

(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar1 dikkate alinmastir.
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13.

14.

15.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (devami)

A1 AT L AnTs
JL ATdllK LUl1D

Sirket, 28 May1s 2013 tarihinde 30.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon
6demeli VIMK, 14 Kasim 2014 tarihinde 18.620 Bin TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken
faizli kupon 6demeli ve 21.380 TL tutarinda 179 giin vadeli iskontolu bono ihra¢ etmistir. Sirket
30.000 Bin TL tutarindaki menkul kiymet’in 18.120 Bin TL’lik kismiu 6 Kasim 2013 tarihinde geri

almastar.
31 Aralik 2015
Faiz oram
Para birimi Vade Faiz tiirii *) Nominal degeri Defter degeri
Bono TL 15.3.2016 Degisken 15,57 30.000 30.191
Bono TL 5.8.2016 Degisken 15,18 20.000 20.430
50.000 50.621

(*) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlar1 dikkate alinmigtir.

DIGER BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger borglarmn detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Saticilara borglar 12.378 - 453 -
Personele borglar - - 89 -
Diger borgclar 101 - 105 -
12.479 - 647 -

ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliliiklerin detay1

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 635 - 626 -
Odenecek gelir vergisi 534 - 366 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 436 - 358 .
Odenecek KDV 7 - - -
Odenecek damga vergisi 12 - 10 -
Diger 2 - 4 -
1.626 - 1.364 -
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16.

BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Calisan haklar1 yiikiimliiliigi karsilig 1.092 - 851 -
1.092 - 851 -

Cahisan haklar1 yiiktimliiligii karsiligi 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 1.092 TL (31 Aralik 2015:
851 Bin TL) tutarinda kidem tazminati karsiligindan olugsmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan
(kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati &6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten Snceki hizmet siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla 4.092,53 (tam) TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 (tam) TL) ile sinirlandirilmigtir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolaysiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yilik %6,80 (2015: %6,80) enflasyon ve %11,50 (2015:
% 10,75) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,40 (2015: %3,70 ) olarak elde edilen reel
iskonto orami kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da %76 (2015: %74)
olarak dikkate almmustir. Sirket kidem tazminati kargilig1 hesaplamasinda 1 Ocak 2017 tarihinden
itibaren gecerli olan 4.426,16 (tam) TL tavan tutarim dikkate almistir (1 Ocak 2016: 4.092,53

~ (tam) TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak bakiyesi 851 237
Hizmet maliyeti 439 425
Faiz maliyeti 32 5
Dénem iginde 6denen (-) (230) (135)
Aktiieryal (kazang) / kayip (*) - 319
Dénem sonu bakiyesi 1.092 851

(*) Aktiieryal kazang/kay1p, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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17. OZKAYNAKLAR

17.1. Odenmis Sermaye

Sirket’in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

31 Aralhik 2016 31 Arahk 2015
Ortak Pay1 (%) Pay (TL) Pay1 (%) Pay (TL)
Dikran Giilmezgil 59,00 23.600 58,80 17.640
Metin Barokas 20,00 8.000 20,00 6.000
Melissa Giilmezgil Bag 19,90 7.960 19,00 5.700
Alen Bag 1,00 400 1,00 300
Berna Tuncay 0,10 40 - -
Nadya Giilmezgil - - 1,20 360
Sermaye Toplami 100 40.000 100 30.000

Sirket 3 Mart 2016 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisindan alinan karar ile 30.000
TL olan sermayesini, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 40.000 TL ye artirmugtur.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 40.000 TL dir (31 Aralik 2015: 30.000
TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1 TL (31 Aralik 2015: 1 TL) degerinde
40.000.000 adet (31 Aralik 2014: 30.000.000 adet) hisse senedi bulunmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

31 Aralk 2016 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiliklarma ait tammlanmis fayda
planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart 250 TL gergeklesmistir (31 Aralik 2015: 250 TL kazang).

Kar Yedekleri

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kar yedekleri 7.254 TL (31 Aralik 2015: 6.086 TL)
tutarinda birinci tertip yasal yedekten olugmaktadir.

Gecmis Yil Karlan

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gegmis yil karlar1 sirastyla 756 TL ve
4.969 TL’dir.

Kar Dagittm

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal

yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler,

Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %35’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10°udur. Tiirk

Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece

zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin

degildir.

Temetti, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.
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17. OZKAYNAKLAR (devami)
17.5. Kar Dagitim (devam)

Sirket, 28 Mart 2016 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda 2015 yili dénem kar1 tizerinden
6.471 Bin TL temettii dagitilmasma karar vermis olup, temettii ddemeleri dénem i¢inde yapilmistir.
18. ESAS FAALIYET GELIRLERi

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 138.075 116.969
Faktoring alacaklarindan alinan iicret

ve komisyonlar 6.814 7.164

Dénem sonu bakiyesi 144.889 124.133

19. ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

Personel giderleri (17.860) (15.594)
Kidem tazminat karsilig: gideri (241) (295)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8) (595) (580)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (1.354) (1.887)
Temsil agirlama giderleri (480) (388)
Isyeri kira giderleri (1.014) (1.071)
Reklam, ilan ve promosyon giderleri (369) (228)
Arac kiralama gideri (936) (810)
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri (778) (615)
Bankacilik islem masraflarn (330) (420)
Haberlesme ve kargo giderleri (437) (441)
Vergi, resim, harglar ve fonlar (1.125) (1.182)
Bagis ve yardimlar (171) (516)
Vazgegilen alacak giderleri (273) (652)
Diger giderler (814) (1.528)
Dénem sonu bakiyesi (26.777) (26.207)
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19. [ESAS FAALIYET GiDERLERI (devam)

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet giderleri i¢inde yer
alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Maag ve licretler (12.665) (9.894)
Primler (1.576) (2.595)
SGK igveren pay1 (1.959) (1.662)
Issizlik sigortast isveren pay1 (191) (162)
SGDP isveren pay1 473) (357
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri (327) (259)
Personel yemek giderleri (652) (651)
Diger a7 (14
Ddénem sonu bakiyesi (17.860) (15.594)

20. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Bankalardan alinan faiz gelirleri 167 150
Yatirim amagl gayrimenkuller deger artisi 90 134
Kambiyo islemleri kar1 3.423 5.201
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 1.038 894
Diger gelirler 1.254 789
Dénem sonu bakiyesi 5.972 7.168

21. FINANSMAN GIDERLERI

31 Arabik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kullamlan kredilere verilen faizler (25.916) (23.358)
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler (56.318) (37.789)
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler (6.517) (9.444)
Verilen iicret ve komisyonlar (123) (388)

(88.874) (70.979)
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22.  TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara
- iligkin karsiliklarim detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Ozel karsilik gideri (Not 6) (19.393) (12.947)
(19.393) (12.947)

23. DIiGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kambiyo iglemleri zarari (2.879) (3.752)
Diger faaliyet giderleri (607) (79)
(3.486) (3.831)

24.  ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarmn detay:

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

TP YP TP YP
Faktoring alacaklanr
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.790 - 2.759 -
Global Parti Ihtiyag Malzeme San.

ve Tic. Ltd. S‘zli. i 3.468 ) 7 -
5.258 - 2.838 -

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP

Kazamlmamis gelirler (-)
Aktiv Teksti[ San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 - (145) -
Global Parti Ihtiya¢ Malzeme San.

ve Tic. Ltd. Sti. (116) - 1) -
(118) - (146) -

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP

Mubhtelif borglar

LDR Turizm A.S: 11 9 -
11 9 -
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24.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Arahik 2016 ve 31 Araiik 2015 tarihierinde sona eren dénemierde iliskiii tarafiaria yapilan
islemler sonucu olusan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- ‘ 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Faktoring alacaklarindan alinan faizler

Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 375 113
Global Parti Ihtiyac Malzeme San ve
Tic. Ltd. Sti. 360 -
Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti. 3 -
738 119
Faktoring alacaklarindan ahinan iicret ve
komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 2 8
Global Parti [htiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 1 -
8
Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks Insaat Tekstil Ltd. Sti 4 14
Global Parti Ihtiya¢ Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. - 7
4 21
Genel isletme giderleri
Ldr Turizm Dig Ticaret Ltd. Sti. _
(Arac kiralama gideri) 653 596
653 596

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde y6netim kurulu ve iist yonetime
sagladidy iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.577 TL dir (31 Aralk 2015: 1.878 TL).

25. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

25.1. Ahnan Teminatlar

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 20.747 - 9.530
Faktoring s6zlesmelerinden kefalet alacaklar: 5.375.896 - 2.730.368
5.396.643 - 2.739.898 -

38



CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

25.

L Vi )
aDekae

25.3.

26.

26.1.

KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

A YN

ST A
veruceu i

PR L B,
cinnauar

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring borglarma karsihik
teminata verilen ¢ekler:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
TP YP TP YP
Verilen teminat ¢ekleri (*) 488.000 - 281.000
Verilen teminat mektuplari 102.092 - 2.828
590.092 - 283.828

(*) Teminata verilen geklerin Sirket’in faktoring firmalarina devrettigi alacaklar igin vermis oldugu
ilave teminat ¢ekleridir.

Devam eden davalar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup,
onemli bir boélimii menfi tespit ve eski calisanlara ait is davalarindan olusmaktadir. Sirket
Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kaylp olmayacad
Ongoérillmektedir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Dava adedi  Dava tutan Dava adedi Dava tutan
Sirket aleyhine agilan davalar 67 1.797 109 6.139
67 1.797 109 6.139

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]
Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalan

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden
genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yo6netimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarmin amaci
Sirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli
kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir
kontrol ortamu yaratarak, tiim calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasma yardimci
olmaktadir.
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26.

26.1.

26.1.1

26.1.2.

26.1.3.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar (devami)
Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlar: kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar1 icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirlikli olarak kredi tahsis
Oncesi ve kredi izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikasi
vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarmi tastmayan firmalar
ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tiim kredi
teklifleri degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik
olarak erken uyar sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili ¢alismalar ve miisteri
kredibilitesi dlglimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla
gelistirmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur. Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in
kredi riski belirli bir sektor veya cografi bslgede yogunlasmamistir. Sirket’in maksimum kredi
riski her finansal varhgm bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarmi hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhig makul bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligryla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tim alm satim amagh finansal aracglar pazar riskine maruz kalmaktadwr. S6z konusu risk,
pazardaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diisiirmesi riski seklinde ifade edilebilir.
Biitiin finansal araglar makul degerle kaydedilir ve pazardaki fiyat degismeleri ticari geliri
etkilemektedir. Sirket alim satim amagli araglar kullanarak degisen pazar kosullarma gore
kendisini koruma altma almaktadir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemleri ¢ok diisiik seviyede olmasindan dolay1
yabanc1 para riski bulunmamaktadir.

(ii) Faiz oran riski
Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in

temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri,
net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)
26.1. Finansal Risk Yonetimi Amaclarn ve Politikalar (devami)
26.1.2  Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan ddnemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimltliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:
31 Aralik 2016
Sozlesme
uyarinca
briit nakit
cikislar 3 aydan 3-12ay 15y
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 641.269 661.979 405510 239.118 16.951
Alman krediler 164.126 169.196  122.290 29555 16951
Faktoring borglari 400.554 411.981 240.048 171.933 -
Thrag edilen menkul kiymetler 64.110 68.323 30.693 37.630 -
Diger borglar 12.479 12.479 12.479 - -
31 Arahk 2015
S6zlesme
uyarinca
briit nakit
cikislar 3 aydan 3-12ay 15yl
Stézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami kisa arasi arasi
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 527.659 553.108 405.897 125919 21.292
Alman krediler 205.236 212.342  187.624 3426 21.292
Faktoring borglar1 271.155 286.865  185.807  101.058 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.621 53.254 31.819 21.435 -
Diger borglar 647 647 647 - -
26.1.3  Piyasa Riski

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik
l¢tide aymidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oram riski ile ilgili ilave bir
tablo sunulmamustur.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26.

26.1.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGI VE DUZEY]
(devam)

Finansal Risk Yénetimi Amaclar1 ve Politikalar: (devamu)

26.1.3 Piyasa Riski (devami)

Faiz oram riski duyarlilik analizi

31 Aralk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal
enstrilmanlari asagidaki gibidir:
Kayith Deger

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit Faizli Finansal Varhklar

Bankalar - 2.750
Faktoring Alacaklar: 616.782 525.695
Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 164.216 205.236
Faktoring Borg¢lar 400.554 271.155
Thrag Edilen Menkul Kiymetler 28.517 -
Mubhtelif Borglar 12.479 647
Degisken Faizli Finansal Yiikiimliiliikler

Ifhra¢ Edilen Menkul Kiymetler 35.593 50.621

31 Aralik 2016 tarihindeki degisken faizli araglarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha
yiiksek/distik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araglardan olusan
yiiksek faiz geliri/gideri sonucu 12 aylik net dénem kar1 168 TL (31 Aralik 2015: 170 TL) daha
yiiksek / diisiik olacakti.

Doviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinmn degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket’in kur riski pozisyonu 6nemsiz
diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket’in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarmin kurunu islem
tarihindeki kur tizerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tagimama stratejisidir.

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolan Avro TL
31 Arahk 2016 ‘000 ‘000 Karsihg
VARLIKILAR
Bankalar 3 - 11
Bilango Pozisyonu 3 - 11
Bilango Dis1 Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 3 - 11

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla dovizli varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadr.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

26.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
26.2. Risk Yonetimi Aciklamalar (devamz)

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢ahsirken,
diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir. Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no’lu notta
agiklanan c¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak

kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in
list yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yénetim sermaye maliyeti
ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y&netim

Kurulu’nun kararma bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi 6nceki ddnemden bir farklilik géstermemektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin bor¢lara oram asagidaki

gibidir.
31 Arahk 31 Aralik
2016
Toplam Borglar 641.269 527.659
- Alinan Krediler 164.126 205.236
- Mubhtelif Borglar 12.479
- Faktoring Borglari 400.554 271.155
- [hrag Edilen Menku] Kiymetler 64.110
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (2.231) (4.051)
Net Borg. 639.038 523.608
Toplam Ozkaynak 67.823
Ozkaynak/bor¢ oram 11%

27.  FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarm gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve
uygun degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri
bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Slciimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket ydnetimi tarafindan, banka
kredilerinin faiz oranlarmin bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi
nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar, diger finansal aktifler ve kisa
vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve
muhtemel zararlarin onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yakin

oldugu kabul edilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27.

28.

29,

FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri (devami)

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis)
fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligtyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak g6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
SIRKET’IN FAALIYETLERINE JLiSKiN DiGER ACIKLAMALAR

Bulunmamaktadir.
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