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KURUMSAL PROFiIL

Cagdas Faktoring, gliclii sermaye
tabani, engin bilgi birikimi ve buna
dayali piyasa algisiyla musterilerine
kisisellestirilmis coziimler sunmakta,
Turkiye ekonomisine artan oranda
destegini stirdirmektedir.

1994 yilinda Ulkemizin ilk faktoring
sirketlerinden biri olarak kurulan

Cagdas Faktoring, ceyrek asirlik deneyimi
ve musteri odakli ve ilkeli hizmet
modeliyle sektortinde standartlari daima
yukari tasimaktadir.

1994 yilinda tlkemizin ilk faktoring sirketlerinden biri olarak kurulan Cagdas Faktoring A.S.
(Cagdas Faktoring), ceyrek asirlik deneyimi ve musteri odakli ve ilkeli hizmet modeliyle
sektortinde standartlari daima yukari tasimaktadir.

Cagdas Faktoring, cogunlugunu ekonomimizin itici glicli KOBI ve mikro isletmelerin
olusturdugu misteri portféytine, yurt ici mal ve hizmet satislarindan dogmus faturali
alacaklarin veya hizmet satisini tevsik eden belgelere dayali alacaklarin geri donulebilir olarak
devralinmasi yoluyla finansman saglamaktadir.

Genel Miidiirltigu istanbul'da konumlanan Cagdas Faktoring, emin adimlarla organik
bliylimesini stirdirmekte olup, 2018 yilsonu itibariyla, 4'ti istanbul'da olmak lizere 13 subesi
ve 150 kisilik yetkin kadrosu ile hizmet vermektedir.

Caddas Faktoring, giiclti sermaye tabani, engin bilgi birikimi ve buna dayali piyasa algisiyla
musterilerine kisisellestirilmis c6zUmler sunmakta, TUrkiye ekonomisine artan oranda
destegini strdtrmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK'nin denetimine tabi olan Caddas Faktoring, ayni zamanda
Finansal Kurumlar Birligi (FKB)'nin de bir tyesidir.
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MISYON, ViZYON VE ORTAKLIK YAPISI

MiSYON

Diger finansman kaynaklarina ulasmakta zorluk ceken KOBI'ler icin alternatif
bir finansman kaynadi olarak, finansman sektoriindeki entegrasyonu
tamamlamak.

VIZYON

Faktoring sektortinin, saglanan yasal zemin Uzerinde herkesin, ozellikle
KOBI'lerin rahatca ulasabilecedi tamamlayici bir finansman kaynadi olarak
yurt sathinda yayginlasmasini, KOBI'lerin ve ihracatcilarin finansal darbogaz
nedeniyle Uretim guclerini yitirmemelerini saglamak, hizmet kalitesi ve
fiyatlama politikalari ile rekabet glictini yuksek tutmak, yenilikciligi ve hizmet
kalitesi ile sektoriinde piyasa yapici ve belirleyici olmak.

ORTAKLIK YAPIS| *

%068,99 %29,90 %1,00 %0,10

%0,01

Dikran Gulmezgil Melissa Gilmezgil Bag Alen Bag Berna Tuncay Silva Balcioglu
Ortadin Adi - Soyadi Hisse Orani (%) Hisse Tutari (TL)
Dikran Gllmezgil 68,99 34.495.000
Melissa Gulmezgil Bag 29,9 14.950.000
Alen Bag 1 500.000
Berna Tuncay 0.1 50.000
Silva Balcioglu 0,01 5.000
Toplam 100,00 50.000.000

* Sirketimizin 26.03.2019 tarihinde gerceklestirilen 2018 yili Olagan Genel Kurulu'nda 6denmis sermayemiz 60 milyon TL'ye cikariimistir.

imtiyazh Paylara iliskin Aciklamalar
Imtiyazli pay bulunmamaktadir ve her bir pay 1 oy hakki vermektedir.
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BASLICA GOSTERGELER

FINANSAL GOSTERGELER
(binTL) 31.12.2016 31.12.2017 Degisim 31.12.2018 Degisim
Satis Hacmi 1.791.187 2.313.085 %29 2.198.938 -%5
Toplam Aktifler 711.854 918.361 %29 683.758 -%26
Toplam Plasman 613.724 812.277 %32 547154 -%33
Ozkaynaklar 67.823 87.054 %28 114676 %32
Kar / Zarar 12.706 17.047 %34 27.890 %64
MUsteri Sayisi 4,063 4,334 %7 3.648 -%16
RASYOLAR
31.12.2017 31.12.2018

Sektor Sirket Sektor Sirket
Rasyolar Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi Ortalamasi
Aktif Devir Hizi %14,87 %20,47 %:21,49 %:?21,59
Ozkaynak Net Karlilik Orani %16,99 %:¢25,32 %:°20,26 %:¢26,43
Net Faiz Marj %3,95 %4,79 %8,02 %38,03
Takipteki Alacaklar Rasyosu %?3.,32 %2,32 %6,20 %4,61
Faiz Geliri / Toplam Faaliyet Geliri %92,90 %94,58 %94,03 %94,53
Faiz Geliri / Ortalama Faktoring Alacaklari %14,60 %¢22,06 %:21,66 %32,30
Toplam Aktifler (bin TL) Ozkaynaklar (bin TL)

2018 683.758 2018 114.676

2017 918.361

2016 y 711.854

Net Kar (bin TL) Sermaye (bin TL)

27.890 26.03.2019

17.047

12.706

67.823
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YONETIMIN 2018 YILI DEGERLENDIRMESI

denge

2018 YILINDA KURESEL EKONOMi BUYUME EGiLIiMiNi
SURDURSE DE ASAGI YONLU ETKILERIN COGALDIGI
GOZLENMEKTEDIR.

Cogunlugu Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin ve siyasi
belirsizliklerin varligi 2018 yilinda da stirerken; 2017 yilinda
yasanan ve 2018 yilininilk yarisinda da devam eden guiclu
bliyimeden sonra yilin ikinci yarisindan baslayarak ktresel
bliylimeyi baskilayan asadi yonli yeni etkilerin ortaya ciktig
gbzlenmektedir. Bu etkiler icinde en 6nemlilerinden biri,
Cin'in yasadigi istikrarsiziidi toparlamaya yonelik diizenleyici
girisimlerin ekonomide yol actidi sikilasma ve ABD ile girdigi
ticaret savasinin yarattigi ihracat disdstddr. Didnyanin
dclinct biyik ekonomisi konumundaki Euro Bolgesinde
yasanan endiselerin yarattigi ekonomik diistis de buna
eklenince piyasalarda giiven unsuru 6nemli yara almistir.
Bu gliven kaybi ve bozulan risk gortinim, gelismis tlke
merkez bankalarinin para politikalarindaki normallesme
adimlariile birlikte, 2018'de kiiresel 6lcekte borclanma
maliyetlerinin artmasina neden olmustur. Kiresel likidite
kosullari sikilasirken, 6zellikle tasarruf acigi ylksek gelismekte
olan ulkeler bu durumdan olumsuz etkilenmis; ayrica, bu
tlkelerden sermaye cikislariyla riskler daha da belirgin hale
gelmistir.

Bilanco klictiltme strecini 8ngoriilere uygun ytiriiten Fed,
4 kez faiz artinrmina gitmis; 2018 yilinin son toplantisinda
beklendidi gibi faiz oranini 25 baz puan artirarak %2,25-2,5
bandina yiikseltmistir. Fed 2019'a yonelik faiz artis sayisini
2 olarak ongormtistir. Buna karsilik, Fed'in Mart 2019 tarihli
toplantisinda; isglicti piyasasinin gliclti seyrini korudugu,
ekonomik aktivitenin ise 2018'in son ceyreginde ivme

Ekonomik aktiviteyi canlandirmak ve
ekonomide dengelenmeyi saglamak
amaciyla Eylul 2018'de devreye alinan
Yeni Ekonomi Programi kapsaminda
bir dizi onlem hayata gecirilmistir.

lenme

kaybettigine dikkat cekilirken, 6nemli belirsizlikler altinda
inatci bir sekilde dislk seyreden enflasyon ile micadele
edildigini ve para politikasinda esnekligin devam ettirilmesine
ihtiyac oldugunu bu nedenle 2019 yiliicin faiz artinm
tahmininin 2'den sifira distrdldidd aciklanmistir.

2018'de varlik alim programinin btiytkligunt kademeli olarak
azaltan ve Aralik ayinda sonlandiran ECB, Euro bélgesinde
blylmenin yavaslamasi ve enflasyonun gerilemesi nedeniyle
faiz artinmlarnini 6teleyeceginin sinyallerini vermistir. ECB,
dye Ulkelerin bdytime hizi tahminlerini distrtrken, AB'nin
lokomotif ekonomisi Almanya’da, yeni emisyon standartlarinin
uygulanmasiyla otomotiv sektdriinde bozulmayla baslayan
yavaslama edilimi yilsonunda hizini artirmistir. Brexit
stirecindeki belirsizligin Avrupa ve ingiltere ekonomilerine
getirdigi ytklerin bliylime beklentileri izerindeki olumsuz
etkileri izlenirken, ingiltere'nin AB'den anlasmasiz ayrilma
olasiligina gbre senaryolar gliclenmistir. Buna karsilik, Nisan
2019'da Brexit'in 31 Ekim 2019'a kadar ertelenme karari
alinmistir,

2018'inilk tc ceyredinde yukari yonlu bir seyir izleyen petrol
fiyatlari Ekim ayindan sonra, iran yaptirimlarina ragmen,
petrol arzinda bir sikinti yasanmayacadi gortslerinin 6ne
cikmasi ve kiresel ekonomik aktivitenin 2019 yilinda ivme
kaybedecedi endiseleriyle hizli bicimde gerilemistir. Brent
tlr0 petroln varil fiyati Aralik ayinda aylik bazda %14, yil
genelinde ise %¢22,4 gerileyerek 2018'i 52,2 ABD dolari
dizeyinden tamamlamistir,

2017'de %4,7 biiyliyen kiresel ticaret hacmi, 2018 yiliilk
ceyredinden sonra hiz kesmeye baslamis ve Dlinya Ticaret
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GSYH Biiyiime (%)

2016 3,2

33,6

W 0re M vi-OFE

ihracat (milyar ABD Dolari)

2018 168
2017 157
2016 143

ithalat (milyar ABD Dolar)

Orglitli (WTO) verilerine gbre 2018 yilinin tamaminda

%3 oraninda bir biytime gerceklestirmistir. Bu distik
performansa ticaret savaslari ve korumaci politikalarin sonucu
olan yeni gimrtk vergileri ve misilleme énlemleri, ekonomik
blytmedeki yavaslama, para piyasalarindaki dalgalanma ve
gelismis Ulkelerin daha siki para politikalari izlemeleri neden
olmustur. WTO, 2019 yilricin kresel ticaretteki bliyimeyi
%?2.,6 ile son 3 yilin en dustik seviyesinde beklemektedir.

Ocak 2019 "Dinya Ekonomik Goriintim Raporu“nda, 2018 yili
icin %3,7 ve 2019 yiliicin %3,5 bliylime tahmini aciklayan
Uluslararasi Para Fonu (IMF)'nun 2019 Nisan tarihli raporunda
ise, kiiresel bliyime tahmini 2019 yiliicin %3,5'ten %3,3'e
cekilmis ve bu oran kiiresel finansal krizden bu yana en
diistk seviyeyiisaret etmistir. IMF, 2020 yili kiresel bliylime
tahminini ise %3,6 seviyesinde sabit tutmustur. ABD ile
Cinarasinda gelisen, simdilerde Avrupa Birlidi'ni de icine
cekmeye baslayan ticaret savasl ve giimrtik tarifelerindeki
artisin 6niimtizdeki donemde kiiresel ekonomi acisindan
baslica risklerden birini teskil ettigi belirtilen raporda;
kiiresel ekonomik bliyiimenin 2019 yilinin ikinci yarisinda
Cin'deki tesvik politikasi ve kiiresel piyasa algilarindaki

son gelismelerin de etkisiyle artmasinin beklendigi, ayrica
2019 yilinin ikinci yarisinda gelismekte olan ekonomilerde,
ozellikle resesyona diisen Arjantin ve Turkiye'de, kademeli
dengelenmenin gorilmesinin beklendidi vurgulanmistir.

TURKiIYE EKONOMISi BUYUMEDE ZOR BiR DONEMECE
GIRMISTIR.

2018 yilinin ilk yarisinda giiclt bir performans sergileyen
TUrkiye ekonomisi, yilin ikinci yarisinda ivme kaybetmeye
baslamistir. Aqustos ayinda kiresel piyasalarda yasanan
dalgalanmalar, aralarinda Tirkiye'nin de yer aldigi bazi
gelismekte olan ulkelerin para birimlerinde ciddi deger
kayiplarinin yasanmasina neden olmustur. Kur artislariyla
birlikte enflasyonun da ylkselise gecmesi ekonomik
aktiviteyi ve ic talebi asagl yonlt baskilamistir. Sonuc
olarak, ekonomimiz yil bazinda %2,6 oraninda bir btiytime
gostermistir.

2018 yilinda zincirlenmis hacim endeksi olarak, GSYH'yi
olusturan faaliyet kollarinin katma degerleri; tarim sektoriinde
%1,3, sanayi sektdrinde %1,1, hizmetler sektoriinde ise
9%05,6 oraninda artis gosterirken, insaat sektoriinde %1,9
azalmistir.

Kronik issizlik sorununun devam ettigi 2018 yil sonu
itibariyla TUrkiye genelinde issizlik orani %11 seviyesinde
gerceklesirken, istihdam orani %47,4 olmustur. 2018 yilinda
isglctine katilma orani ise %53,2'dir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.



YONETIMIN 2018 YILI DEGERLENDIRMESI

Yil boyunca ytkselme egilimini koruyan ve gida
enflasyonundan yiiksek oranda etkilenen TUFE enflasyonu,
Ekim ayinda gordugu zirvenin ardindan asagi yonlt bir seyir
izleyerek Aralik ayinda %20,3'e gerilemistir. Yi-UFE'deki yillik
artis orani da Aralik ayi itibariyla %33,64'e dismustdr.

2018'de genis bir bantta dalgalanan USD/TL aylik bazda
%1,5, yillik bazda %40,3 yiikselerek yili 5,29 diizeyinden
kapatmistir. Kur sepetindeki ylkselis de 2018 yilinda %36,6
diizeyinde gerceklesmistir.

Ekonomik aktiviteyi canlandirmak ve ekonomide
dengelenmeyi saglamak amaciyla Eyliil 2018'de devreye
alinan Yeni Ekonomi Programi (YEP) kapsaminda bir dizi 6nlem
hayata gecirilmistir. Bunu takiben, Enflasyonla Topyekln
MUicadele Programi aciklanmis; bu kapsamda, sektdrlerin ve
sirketlerin gontlllltik bazinda enflasyonla micadeleye destek
vermesi 6ngortimistir. S6z konusu adimlar sonucunda yilin
son ceyredinde ekonomide dengelenme egilimi ortaya cikmis,
enflasyon ve kurdaki asiri artis dizginlenebilmistir.

Siki para politikasi durusu sergileyen TCMB, Eylil ayi
toplantisinda fiyatlama davranislarindaki bozulmanin
enflasyon goriinimune ydnelik yukar yonli risk teskil

ettidi gerekcesiyle yaptigi 625 baz puanlik artisla politika
faizini %24 e kadar ylkseltmistir, TCMB, Aralik'taki son
toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninda dedisiklide gitmemistir. Toplanti sonrasi
yayimlanan notta, Tlrkiye ekonomisindeki dengelenme
sdrecinin belirginlestigine dikkat ceken TCMB, i¢ talebin para
politikasindaki sikilasma nedeniyle yavasladigini dis talebin ise
blyUmeyi olumlu yonde etkiledigini belirtmistir.

ihracatta kur artislarinin da destekledidi artis ve ithalatta
ekonomik durgunluga bagh diststn etkisiyle dis ticaret
acidi %28,4 gerilemistir. 2018 yili genelinde cari acik yillik
bazda %41,6 oraninda daralarak 27,6 milyar ABD dolariile
2009'dan bu yana en dislik seviyeye inmistir. 2018'de cari
acikta kaydedilen gerileme blyUk 6lctide dis ticaret acigindaki
daralmadan kaynaklanirken, ic talepteki yavaslamanin
yaninda Brent tirti ham petrol fiyatinin bir dnceki yila gére
yaklasik %30 gerilemesi de bu daralmada etkili olmustur.
Net turizm gelirlerinin yillik bazda %16,8 oraninda artis
kaydetmesi de cari aciktaki iyilesmeyi desteklemistir. Net
enerji ithalati haric tutuldugunda cari denge 2018'de 10,9
milyar ABD dolari fazla vermistir. Altin ticareti de haric
tutuldugunda bu fazla 19,7 milyar ABD dolaridir.

2018 yilinda 2017'ye kiyasla %52 genisleyen bltce acidinin
72,6 milyar TL ile YEP tahminine yakin diizeyde gerceklestigi
gortlmistir. 2018 yilinda biitce harcamalari %22,4
oraninda artarken, blitce gelirleri %20,2 artis kaydetmistir.

Bltce aciginin GSYH'ye orani 2018 yilinda %2 seviyesini
korumustur.

2018 yilinda, disen biyime hizinin yaratacadi ivme kaybiyla
bir miktar gerileme olmasi beklense de enflasyonun yliksek
diizeyde seyredeced;, issizligin, disen blyimenin etkisiyle
artisini stirdtrecedi beklentisi hakimdir. Buna karsilik zayif
bliytime hiz, cari aciktaki disiik seviyenin korunmasina yol
acacaktir. Yeni Ekonomik Programin uygulanma basarisi ve
yapisal tedbirlerin hayata gecirilmesi 6niimtizdeki donem
acisindan temel belirleyici olacaktir, Glcli temelleri ve
bliylime potansiyeliyle ekonomimizin bu zor ddnemden kisa
sirede gececedi umudunu ve inancini koruyoruz.

FAKTORING SEKTORU 2018 YILINDA DURAGAN BiR
GORUNUM SERGILEMISTIR.

Ekonomik konjonktlr ve dzellikle ylksek enflasyon-kur
sarmalinin etkisiyle zor sartlarda bir faaliyet yili geciren
faktoring sektorl, 2018 yiliniislem hacmi acisindan zayif bir
performansla tamamlarken, karlilik acisindan basarili bir tablo
cizmistir,

2018 yilsonu itibariyla, 17'si uluslararasi islem yapmakta olan

58 faktaoring sirketinin faaliyette bulundugu sektdr, 354 sube
ve 4.355 calisan ile 92.422 miisteriye hizmet vermistir.

Faktoring Sektorii - islem Hacmi (milyar TL)

2018 146,7
2017 145,0
2016 122,8

Faktoring Sektorii - Miisteri Adedi

109.658

96.908

Kaynak: FKB
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Faktoring sektorl aktifleri gecen yila gore %20,8 oraninda
klictilerek 34,6 milyar TL olmustur. Toplam faktoring
alacaklar tutarn %24,5 azalarak 31,4 milyar TL'ye gerilerken,
aktiflericindeki payi, 4,4 puanlik disiisle %90,8'e inmistir.

Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklarindan ya da bankalardan
sadlanan kisa vadeli kredilerle gideren sekttrde, kredilerin
pasificinde payi %66,6, 6zkaynaklarin payi ise %18,6'drr.
Kredilerin payinda 6,2 puanlik azalis, azalis edilimini

tersine ceviren 6zkaynaklarin payindaise 6,4 puanlik artis
goriilmektedir. ihrac edilen menkul kiymetlerin pasif icindeki
pay!ise seviyesini koruyarak %10,1 olmustur.

Sektoriin 6zkaynaklari %17,1 oraninda artis gostererek 6,8
milyar TL'ye ulasmistir.

Sektortin 2018 yili brit kar marji, gecen yila gore 3 puan
artmis olup %8,5 seviyesindedir. Sektortin 2018 yili vergi
oncesikari %48,5 artisla 1,7 milyar TL olurken, net kari
gecen yila gore %40,6 artis gostermis ve 1,3 milyar TL
kaydedilmistir.

Sekt6rde gecen yila gére daha verimli bir ddnem
gbzlemlenmektedir. Sektoriin 6zkaynak getirisi 3,7 puan
artarak %20,8 olmustur. Aktif karlihdi ise gecen yilki %2,4
seviyesinden %3,3'e ylkselmistir. Esas faaliyet giderlerinin
esas faaliyet gelirlerine oranindaki 4,8 puanlik azalis, sektériin
genel giderlerindeki azalmayi gostermektedir.

Gecen yila gbre 2,8 puan artmis olan, takipteki faktoring
alacaklarinin toplam alacaklara orani %6,3 gerceklesmistir.
2017 yilinda takipteki alacaklarin %88 ini 6zel karsilik
olustururken, bu yil ayni oran %82' ye diismuistur.
Sektortn karsiliklardan zarar yazma potansiyelinde azalis
gbzlemlenmistir.

Sektdriin ciro gelisiminde gecen yila yakin seviyeler izlenirken,
yurt disiislemlerde %0,6'lk azalis, yurtici islemlerde ise
%1,5'lik artis olmus, toplam ciro sadece %1,1'lik bir artisla
146,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. Toplam cironun
%82,7'siyurtici, %17,3'U yurt disi islemlerden olusmaktadir.

Cironun sektérel dagilminda, “Toptan ve Perakende Ticari
Motorlu Araclar Servis Hizmetleri” %14,3 ile en fazlaislem
yapilan sektordiir. “insaat” en fazla islem yapilan 2. sektor
konumuna gelirken, pay1 %10,2 olmustur. Dagilimda, “Tekstil
ve Tekstil Urtinleri Sanayi” %9,4, “Ulasim Araclar Sanayi”
%39,2, “Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi” %7,1ile en
fazlaislem yapilanilk 5 sektor arasinda yer almistir. Faaliyet
tlrlerine gbre genel dadilima baktigimizda, imalat sektérinin
%55,8, hizmet sektoriiniin %38,5, tarim sektorintin ise
%1,4 pay aldigi gorilmektedir.

Faktoring sektord, 2018 yilini

islem hacmi acisindan zayif bir
performansla tamamlarken, karlilik
acisindan basaril bir tablo cizmistir.

Faktoring Sektorii - Baslica Finansal Gostergeler
(milyar TL)

34,6
31,4

43,7
41,6
331
31,0
51
26,7
25,0
26,5
24,7
21,8
20,1
18,1
16,3
15,7
14,2
B Aktif Buytklugu Il Alacaklar B Ozkaynaklar

Kaynak: FKB
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YONETIMIN 2018 YILI DEGERLENDIRMESI

Faktoring sekt@riinde, regilasyonlar ve yasal altyapinin
iyilestirilmesi calismalarinin yani sira, risk 6lcim, denetim
ve ic kontrol sistemlerinin glclendirilmesi ve dijitallesmede
hizlanan adimlar sayesinde biiytime yoniunde daha sadlam
temeller tesis edilmektedir.

Kuruldugu 2015 yilindan bu yana surekli gelistirilen

Merkezi Fatura Kaydi Sistemi, mikerrer finansman gibi

cok 6nemli bir riski bertaraf etme konusunda kayda deder
asama kaydetmistir. Sistem, fatura ve benzeri alacak
belgeleriile bunlara bagl 6deme araci ve tahsilat bildirimleri
hakkinda sekttrde biiyiik bir veri havuzu olusturmustur.
Merkezi Fatura Kaydi Sistemi ile TARES (Tasinir Rehin

Sicili) sisteminin entegrasyonu konusunda 2019 yilinda
tamamlanacak calismalar sonucunda, elektronik ortamda
karsilikli olarak alacaklarin rehne veya devre konu olup
olmadidi sorgulanabilecektir. Ayrica FKB'nin olusturdudu,
e-Fatura, e-Arsiv ve e-Defter kayitlarinin yasal stiresi boyunca
saklanabilecedi dijital platform lzerinden, is streclerini
dijital ortama tasimak isteyen sirketlere e-dontsim hizmeti
verilmektedir.

KOBI'lerin diisiik maliyetle finansmana erisimini saglayan ve
2018 yilinda faaliyete gecen IT platformu ile “Ticaret Zinciri
Finansmani Sistemi”, Tedarik Zinciri Finansmani dahil ttim
faktoring Uriinlerini kapsayacak sekilde yapilandiriimistir.

Ulkemizin biiylime patikasina tekrar dénmesiyle, faktoring
sektoriinlin de ticaretin finansmanina ve reel ekonomiye
katkisinin daha da artmasini bekliyoruz.

SEKTOR GELISiMi PARALELINDE YATAY SEYIRLi BiR
PERFORMANS KAYDETTIK.

TUrkiye ekonomisinin distk biytme egilimi ve gerileyen ic
tlketim ve taleple karakterize oldugu 2018 yilinda, Cagdas
Faktoring daha ihtiyatli stratejilerle ilerlemis, ancak giiclt
fonlama imkanlarini, mUsteri ve kalite odakl hizmet yaklasimi
ve etkin siirecleriyle KOBI'ler basta olmak lizere reel sekttr
sirketlerinin nakit yonetimi finansmani ihtiyaclarricin sunmayi
surddrmdstar.

Sirketimiz 2017 yilindaki bliyiime temposunu 2018'in ilk
yarisinda da koruyarak plasmanini 855 milyon TL seviyesine
yukseltmis ve 16,7 milyon TL net kar elde etmistir.

Ancak yilin 3. ceyredi sonuna dogru piyasalarda yasanan
dalgalanmalardan dolayi ytkselen faiz oranlarina cok cabuk
reaksiyon gostererek faiz oranlarini artirmis ve islemlerinde
daha temkinli bir kredilendirme politikasi izlemistir.

Ongori ve cabuk karar verme
yetkinligi sayesinde zorlu gecen
2018 yilintislem hacmindeki disuse
ragmen karla kapatan Cagdas
Faktoring, stratejisinin dogrulugunu
ortaya koymustur.

Faktoring islem Hacmi (milyon TL)

2016 1.791

Faktoring Alacaklari (milyon TL)

LSS /../.;___ v

812

617

Ongbrii ve cabuk karar verme yetkinligi sayesinde, bu zorlu
surecten en az yara alan sirketlerden biri olarak cikan Cagdas
Faktoring, stratejisinin dogrulugunu islem hacmindeki distise
ragmen yili karla kapatarak ortaya koymustur.

Sirketimizin aktif bliytkItgd, 2018 yilsonunda, 684 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

2018 yili faktoring islem hacmimiz olumsuz ekonomik ortam
sebebiyle 2.199 milyon TL olurken gecen yilin cok az altinda
gerceklesmistir

Faktoring alacaklarimiz 2018 yilsonu itibariyla 547 milyon

TL olmustur. Sirketimizin faktoring alacaklari, gerek miisteri
dagihmi gerekse cek-temlik dagilimi acisindan yaygin yapisini
korumaktadir.

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2018



2018 yilinin iktisadi faaliyeti baskilayici ve firmalari zorlayici
etkileri sonucunda tahsili gecikmis alacaklar rasyomuz
gecen yilki %2,9 mertebesinin tzerinde ve %4,6 olarak
gerceklesmistir. Sektortin tahsili gecikmis alacaklar rasyosu
ise %6,2'dir. Karsilik oraninda (Ozel Karsilik / Sorunlu Kredi
Bakiyesi) sektdre paralel bir gerileme gortltrken, sektoricin
bu oran %82,69, Sirketimiz icin ise %71,16 olmustur.

Ozkaynaklarimiz 2018 yili sonunda %32'lik artisla 114,7
milyon TL'ye ulasmistir. Sirketimizin 26.03.2019 tarihinde
gerceklestirilen 2018 yili Oladan Genel Kurulu'nda 6denmis
sermayemiz 40 milyon TL'den 60 milyon TL'ye cikariimistir.
Bu artis, 6ntimiizdeki donem icin mali yapimizi daha da
gliclendirmistir.

2018 yili toplam faktoring gelirlerimiz %41 artisla 249 milyon
TL olurken, Sirketimiz 2018 faaliyet ddnemini gecen yila

gore %64 artisla 27,9 milyon TL net kar ile tamamlamis ve
mevcut konjonktirde 6nemli bir basariya imza atmistir. Faiz
marjimizin belirli 8lctide korunabilmesi ve komisyon gelirleri,
kar kaydedilmesinde énemli rol oynamistir,

2018 yilinda 6zkaynak karlilik orani (RoE) sektor ortalamasi
olan %20,26'nin tzerinde gerceklesmis ve gecen yilki
seviyesini de asarak %26,43'e yikselmistir,

GUNCEL TEKNOLOJiK YAPI VE RiSK YONETIM
METODOLOJiSINE SAHIBIZ.

Caddas Faktoring'de risk yonetimi yapilanmasi Yonetim
Kurulu diizeyinde tesis edilmis olup, Ust Yonetim seviyesinde
icra edilmektedir. Olusturulan komiteler riskin yonetimi ve
takibi konusunda gerekli destedi vermektedir. Operasyonel
seviyede riskin ydnetimini saglamak tizere ic Denetim birimleri
ic Denetim Komitesi'ne raporlamaktadir.

Risk yBnetiminde giincel metodoloji ve teknolojinin
imkanlarini kullanan Sirketimiz, risk takibi ve kredi izleme
konusundaki yetkinlidi ve piyasa bilgisiyle misteri ve
kesideci risklerinin takibini yurttirken, mevcut dalgali piyasa
ortaminin varliginda olusabilecek mali zayifliklarin firmalarin
odeme gliclerine olasl olumsuz etkilerinin dederlendirilmesi,
riskin dnceden tespiti ve dnlemlerin alinmasi konusunda
proaktif bir yaklasim sergilemektedir. Caddas Faktoring bilgi
teknolojilerinde tesis ettigi giiclti altyapisiyla operasyonel
risklerinin de etkin kontroliinti saglamakta; glincel yedekleme
sistemi yazihmiyla islem giivenligini de artirmaktadir.

Kisisel verilerin korunmasi kanunu uyarinca gerekli
duzenlemeler ve Risk Merkezi veri glivenligi calismalari 2018
yilinda tamamlanmustir.

Bilgi sistemleriile ilgili calismalarimiz devam etmekte
olup, 2013 yilinda tim bilgi islem alt yapisinin yenilenmesi
planlanmaktadir.

Caddas Faktoring'in islemlerinin kur, vade ve faiz riski
tasimamasi en 6nemli rekabet Usttnltklerinden biridir.
Ozellikle dviz kurlarinda yasadigimiz dalgalanma ve TL'nin
deder kaybi dikkate alindiginda, islemlerimizin timdntn TL
Uzerinden gerceklestirilmesiyle “sifir” kur riski tasimamiz, mali
yapimiza glic katmaktadir.

Borclanma vadesi ile alacak vadesi arasindaki dengeyi iyi
sadlayan Sirketimizin 2018 yilinda gerceklestirdigi islemlerin
ortalama vadesi yaklasik 113 giin; kullanilan kredilerin vade
ortalamasi 139 glinddr.

Faiz marjimiz %8,03 ile sektor ortalamasinin zerinde
seyretmeye devam etmektedir. islemlerimizin kisa vadeli
olarak gerceklesmesi nakit akisimizi ve likidite ydnetimini
olumlu etkilerken, glincel faizlerin misteriye yansitiimasi
acisindan da avantaj saglamaktadir. Cagdas Faktoring'in
faiz marji, likidite ve vade yapisi, yikumlUltklerini icsel
kaynaklariyla karsilama kapasitesini yeterli diizeyde
tutmaktadir.

Sirketimiz, faktoring sirketlerinin calisma usullerine iliskin
mevzuatin 6ngordigu kriterlere uygun olarak, Kredi Kayit
Bulrosu, Bankalar Birligi Risk Merkezi ve Merkezi Fatura Kaydi
Sistemiile de isbirligi icinde calismaktadir.

TABANA YAYGIN KREDi PORTFOYU VE YUKSEK
AKTIF KALITESI iS MODELIMiZiN TEMELINi
OLUSTURMAKTADIR.

Ortalama kredi bakiyesi ve musteri basina risk tutarini diistik
seviyede tutan Cagdas Faktoring, yaygin portfoy yapisini
korumaktadir.

Sirketimizin, riski tabana yayma ilkesi dogrultusunda
sekillendirdigi plasman politikasiyla misteri ve sektor
bazinda yogunlasmadan kacinarak dengeli ve verimli bir
portféy dagilimini gbzetmesi, ylksek aktif kalitemizin temel
dayanadidir.

Cagdas Faktoring'in 2018 yiliislem hacminin sektdrel dagihmi;
toptan ve perakende ticaret %28,48, insaat-taahhiit %13,86
ve tekstil ve tekstil Grtinleri sanayi %12,01 seklindedir.
Sirketimizin mUsteri basina ortalama risk tutar 2018 yilinda
135 bin TL seviyesindedir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.



YONETIMIN 2018 YILI DEGERLENDIRMESI

kallte odakl

Cagdas Faktoring glicli fonlama
imkanlarini, musteri ve kalite odakl
hizmet yaklasimi ve etkin strecleriyle
reel sektor sirketlerine sunmayi
surddrmustar.,

Faktoring Alacaklarinin Sektérel Faktoring Alacaklarinin Miisteri Faktoring Alacaklarinin Cek/

M 50.000-100.000 TL

M 100.000-250.000 TL
M >50.000-500.000 TL
M 500.000-1.000.000 TL
M 1.000.000 TL ve Ustii

M 250.000-500.000 TL

Il 500.000-1.000.000 TL
M 1.000.000-3.000.000 TL
M 3.000.000-6.000.000 TL
M 5.000.000 TL ve Ustil

M insaat
B Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi
[ | Tasimaclilik, Depolama ve Haberlesme
[ | Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler
[ | Baska Yerlerde Siniflandinimamis imalat Sanayi
M Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik
Faaliyetleri
Diger Metal Disi Madenler Sanayi
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi
Gida, Mesrubat ve Tiitlin Sanayi
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi
Makine ve Techizat Sanayi
Diger

Dagilimi (%) © Dagihimi (%) © Temlik Dagihmi (%)
5 5 2203
9,2 : : 42 '\ /
2.9 : : ‘l
- 6.5 -
3,0 28,5 ; ' ; ‘
3.1 ; | 22,8
3,7 : !
3,9 E 18,5 E 43,6
4,1 ‘ : :
a1 ' | |
! 13,6 ! 26,9
6,2 ! , :
12,0 : 16,9 :
[ | Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hiz. E M 0-250.000 TL E M 0-50.000TL
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Aktif Misteri Sayisi

3.648

4.334

4.063

Riskin yogunlasmasini 6nleme amaciyla uyguladigimiz,
misteri risk tutarinin 6zkaynaklarinin %10'u ile sinirlanmasi
prensibi, alacak senetlerinin yiiksek dolasimi ve ortalama kredi
tutarninin distkligl, yaygin portfdy yapimizi nemli oranda
desteklemektedir.

Sirketimizde yil icerisindeki aktif mUsteri sayisi 3.648 olup,
2018 yilsonu itibariyla riski bulunan misteri sayisi 4.061'dir.

Mevcut portfoyiin kullandirilan finansman bazinda dagilimina
bakildiginda ilk 25 mUsterinin, Sirketimiz toplam riskinin
%20'sini tasidigi gortlmektedir.

2018 yilsonu itibariyla aktif miisterilerin %89'unu olusturan
ve 250 bin TL'ye kadar riski bulunan musterilerin toplam
plasman icindeki pay! %36 olmustur.

Cek/temlik ortalamamiz 34 bin TL iken, faktoring alacaklar
cek/temlik dagilimina bakildidinda 250 bin TL'ye kadar riski
bulunan misterilerin toplam plasmanin %97'sini temsil ettigi
gorilmektedir.

KAYNAK SAGLAMADA SERMAYE PiYASASI ARACLARINI
AKTIF OLARAK KULLANIYORUZ.

Caddas Faktoring, 25 yillik piyasa itibari ve kredibilitesiyle
fon kaynaklarina ulasmada avantaj sahibidir. Sirketimiz
bilancosunun finansmaninda, giiclt 6zkaynaklarinin yani sira,
banka kredileri, faktoring sirketlerinden saglanan fonlar ve
menkul kiymet ihraclarina bas vurmaktadir.

Son yillarda finansmanda menkul kiymet ihraclarini etkin
sekilde kullanan Sirketimizin kredi derecelendirme notunun A
seviyesinde olmasil, yasal olarak 6zkaynadinin g katina kadar
ihrac hakki saglamaktadir.

130.000.000 TL tutarinda ihrac tavaniicerisinde kalmak
kaydiyla 1 yilicinde yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara satilmak tizere borclanma araci ihracina iliskin
28.06.2018 tarihi itibariyla SPK'dan onayli limitimiz mevcuttur.

2018 yilindaicerisinde 43,5 milyon TL'lik tahvil/bono ihraci
gerceklestirilmis olup, Mayis 2019 itibariyla dolasimda olan
menkul kiymetimiz bulunmamaktadir.

CAGDAS FAKTORING'IN KURUMSAL YONETIM iLKELERINE
UYUMNOTU 7,35'TEN 7,81'E YUKSELTILMISTIR.

Sirketimiz, seffaflik, hesap verebilirlik, dogruluk, tarafsizlik
ve guvenilirlik gibi etik davranis ilkeleri ile kokli kurumsal
yonetim ilkelerini icsellestirerek uygulamalarina yansitmakta,
sektorel yasa ve dlzenlemelere tam uyumu gozetmektedir.

Sirketimiz uygulamalarinin “Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yonetim ilkeleri"ne uyum diizeyinin tespiti amaciyla,
Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal
Yonetim Hizmetleri A.S.'ye yaptirilan calisma sonucunda,
Sirketimizin 11.09.2018 - 11.09.2019 dénemine ait Kurumsal
Y6netim ilkelerine Uyum Derecelendirme notu 7,81

olarak belirlenmistir. Ana basliklar halinde derecelendirme
calismasina bakildidinda; Pay Sahipleri boltimtinden 80,60,
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik bélimtinden 85,22, Menfaat
Sahipleri bélimiinden 80,84 ve Yonetim Kurulu béltimiinden
70,20 puan alinmistir.

Yasalarin 6ngdrdtigu komiteleri olusturarak aktif faaliyetini
gbzeten Cagdas Faktoring, haftalik olarak Aktif-Pasif, Sorunlu
Krediler ve Krediler komitelerini toplamaktadir. Denetim
Komitesi ise aylik olarak toplantilarini gerceklestirmektedir.

Ayrica, www.cagdasfactoring.com.tr adresinde yayinda olan
web sitemizde, misteri ve yatinmcilarimiz icin gerekli tim
bilgiler seffaf ve glincel sekilde paylasiimaktadir.

2017 yilinda kurulusunu gerceklestirdigimiz felaket ve
yedekleme merkezimizi de kurumsallik ve is strekliligi
acisindan bir gereklilik olarak degerlendirmekteyiz.

CAGDAS FAKTORING A SEViYESINDEKi KREDI
DERECELENDIRME NOTLARINI 2019 YILINDA DA
KORUDU.

Japon derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating 26 Mart
2019 tarihiitibariyla diizenledigi kredi derecelendirme
raporunda, Cagdas Faktoring'in kisa vadeli ulusal notunu A-1
(Trk), uzun vadeli ulusal notunu A- (Trk) ve gordntmlerini
"duragan” olarak teyit etmistir.

JCR raporunda, Caddas Faktoring'i kisaca asagidaki ifadelerle
dederlendirmistir.

“Is modeli tabana yaygin bir kredi portfoy( olusturmak ve
genis bir istihbarat agini kredi tahsis sireclerine entegre
etmek olan Sirket, islem basina dustik kredi bakiyesi
ortalamasini sirdirmektedir. 2018 yilinin ikinci yarisindan
sonra suregelen belirsizlik ortaminda, Sektor geneline
paralel olarak is hacmini dtstren Cagdas Faktoring, kredi
portfoylinin kalitesinin ve finansman olanaklarinin

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.
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YONETIMIN 2018 YILI DEGERLENDIRMESI

Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Notu: 7,81

et sabip

korunmasina agirlik vermistir. Azalan is hacmini takiben
disen kaldirac oranlarinin yaninda, sabit yonetim giderlerinin
ortalama alacak bakiyesine orani bir miktar ytkselmistir. Diger
yandan faiz marjinin belirli 6lclide korunabilmesi ve komisyon
gelirleri, karhligin gelisimine katki saglamistir.

Fonlamanin vade yapisini kredi portfoyntin dinamiklerine
uygun olarak belirleyen Caddas Faktoring, likidite ihtiyaclarimni
dlizenli olarak takip etmektedir. Diger yandan, bilancosunda
yer alan ve Sektor ortalamalarinin tizerindeki sabit kiymet
kalemleri, bir miktar firsat maliyeti yaratmaktadir.

CAGDAS FAKTORING HiZMET NOKTALARI

Caddas Faktoring'in yaygin bir misteri tabanina tahsis

edilmis ve borclu basina dlsuk ortalama bakiyeye sahip kredi
portfoyli, makul dizeydeki aktif kalitesi, kurumsal yonetim
yapisl, diger yandan baskilanmis olan ekonomik ortam ve faiz
marjini daraltan gelismeler, Sirket'in ve Mevcut Tahvil ihracinin
Uzun Vadeli Ulusal Notunun “A (Trk)" teyit edilmesinin altinda
yatan temel dayanaklari olusturmaktadir. JCR-ER, Cagdas
Faktoring'in ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapisi ve faiz
marjinin seyrini izlemeye devam edecektir.”

iINSAN KAYNAGIMIZ GELiSiMIN ANAHTARIDIR.

Cagdas Faktoring'in uzman ve yetkin kadrosunu, sirdtrdlebilir
gelisimin ve basarinin anahtari olarak gériiyoruz. Sirketimizin
insan kaynaklari politikasi, bilgi birikimi ve tecrlibesi ile
Sirketimizi gelecede tasiyacak ekibi olusturmak ve calisanlarin
liyakatini saglayacak uygulamalarla insan kaynaginin
sdrdurdlebilirligini gdzetmek temelinde kurgulanmistir.

Yeniise alimlarda, yeni mezun adaylara oncelik verilmekte,
dogru kariyer planlamasi ve gelisimlerinin saglanmasiyla
yoneticilerin icerden ylkselme ile tedariki hedeflenmektedir.

Cagdas Faktoring, 13 hizmet noktasliyla, 10 ilde mUsterilerine hizmet vermektedir.
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Caddas Faktorind'in, tercih edilen isyeri olma 6zelliklerini
pekistirerek insan kaynagimizin memnuniyetini artirmanin,
musteri memnuniyetini daha Ust seviyeye tasimanin da temel
adimi oldugunun bilincindeyiz.

2018 yilsonu itibariyla Cagdas Faktoring'in 96's

merkezde, 54'li subelerde olmak tizere toplam 150 calisani
bulunmaktadir. Calisanlarin %53l 6nlisans ve Uzeri 6grenim
derecesine sahiptir.

Sirketimiz 2018 yilinda da, calisanlarin kariyerlerine ve
performanslarina katkida bulunmak ve kisisel gelisimlerini
desteklemek amaciyla, hedef ve stratejileriyle uyumlu editim
faaliyetleri gerceklestirmistir. Calisanlarimizin bilgi ve beceri
seviyelerini daha Ust dizeylere cikarmak tizere, 2018 yilinda
toplam 632 saat egitim diizenlenmistir.

SOSYAL SORUMLULUK KAPSAMINDA BAGISLARIMIZ...

Cagdas Faktoring, sosyal sorumluluk calismalar kapsaminda
egitim, kiltlr ve toplumsal yasama katki sadlayacak bagis
ve yardimlarda bulunmaktadir. 2018 yilinda Sirketimiz

vakif, dernek ve kuruluslara 378 bin TL tutarinda badis
gerceklestirmistir.

ADIMIZA YARASIR CAGDAS OZELLIKLERIYLE YENi GENEL
MUDURLUK BiNAMIZ TAMAMLANIYOR.

Gayrettepe'deki arazimiz lizerinde insa calismalar tlim
hiziyla stirmekte olan yeni Genel Midurlik binamizin, adimiza
yarasir sekilde daha cagdas ve yiiksek donanimli bir calisma
ortami sunacadini ve gider yénetimi acisindan da avantajlar
saglayacadini diistinidyoruz. Yeni yerleskemizin, 2019 yili
Uclincd ceyrediitibaryla tamamlanarak tasinma isleminin
gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

2019 YILINDA...

2018 yilinda belirginlesen ekonomik durgunlugun ve
enflasyon, doviz kuru gibi sekttrel faaliyetleri baskilayici
etkenlerin 2019 yilinda da varligini koruyacadi 6ngorusdyle,
sektdrdeki bliylimenin de yatay seyredecedini tahmin
ediyoruz.

Sirketimiz, sektore paralel bir bliytime egilimi ile reel sektort

destekleyici faaliyetlerine devam edecek; sirdtrdlebilir karlilik

ve verimlilik ekseninde, saglikli ve istikrarli portfdy yapisini
ve aktif kalitesini korumaya odakli temkinli kredilendirme
politikasl uygulayacaktir,

Cagdas Faktoring, saglam kurumsal ve finansal temelleri ve
istikrarl performansiyla sektdriin 6nde gelen sirketlerinden
biri olarak konumlanmak Uzere stratejilerini olusturmaktadir.

Cahisanlarin Egitim Durumu (%)

1,313
6.7 \/
42,7
40,0
8,0
M Doktora W Lisans M ise
M viiksek Lisans M On Lisans M iksgretim

Sirketimiz, risk takibi ve yliksek piyasa bilgi ve algisina dayali
surecleriyle dengeli riske sahip getirisini maksimize etmek,
birim gelir basina birim operasyonel giderini ise minimize
etmek amaclari dogrultusunda hareket etmeyi stirdiirecektir.

GUclt sermaye ve likidite tabanlarimizi korurken, finansmanda
ortalama fonlama maliyetlerini disiik seviyede tutmak

tzere gerekli piyasa araclarini aktif olarak kullanmaya devam
edecegiz.

Misteri nezdindeki “gtveniliris ortadi” algisi ile uzun soluklu
iliskiler tesis ederek verimlilik temelinde daha da gliclendirmek
ve musteri baghlhgini saglamak, Cagdas Faktoring'in hizmet
modelinin nivesini olusturmaktadir. Ontimizdeki ddnemde
de, reel sektorlin tiimiine hitap eden coziimlerimizle ve
hizmet yetkinligimizle ekonomimize destegimizi stirdlrecediz.

Basarilarimiza katkilariicin calisanlarimiza, given ve
destekleriicin musterilerimize ve hedeflerimize ortak olan
tlm paydaslarimiza tesekklrlerimizi ve en iyi dileklerimizi
iletiyoruz.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.
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YONETIM KURULU

Dikran Giilmezgil
Yonetim Kurulu Baskani

1950, Sivas. Erken yaslarda is hayatina
baslayan Dikran Gllmezgil, Cagdas

Faktoring A.S., Meliks insaat Tekstil San.

Tic. Ltd. Sti, Global Meyve Sulari ihtiyac
Mal. Hiz. A.S., Cagdasgrup Kozmetik

ve Medikal Urlinleri San.ve Tic. A.S. ve
Maya Konaklama Seyahat Turizm A.S.
sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanidir.
Ayni zamanda Karag6zyan Yetimhanesi
Vakfi Yénetim Kurulu Baskanhgini
yiriitmekte olan Dikran Giilmezgil,
Sev- Saglik ve Egitim VakfiI'nin Yonetim
Kurulu Uyesi, Emekli Sporcu Dernedgi
Vakfi Ikinci Baskani ve 2009-2018, 3
dénem GSYIAD (Galatasarayli Yonetici
ve Isadamlari Dernegi) ikinci Baskanlik
gorevini yapmistir,

Prof. Dr.D. Ali Alp
Yonetim Kurulu Baskan Vekilli, Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi

1964, Rize. 1987 yilinda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiltesi'nden mezun olmustur. 1995
yilinda isletme Bilim Doktoru unvanin
almistir. Finansman ve Muhasebe
alaninda, 2002 yilinda Docent ve 2007
yilinda da Profesor olmustur. Prof. Dr.
D. Ali Alp, calisma hayatina 1987 yilinda
Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligi'nda
baslamis, ardindan 1988 yilinda
Sermaye Piyasas! Kurulu'na gecmistir.
1996 yilinda Ekonomiden Sorumlu
Devlet Bakani Danismani olarak gorev
yapmistir. 1997-1998 yillarinda
ABD'de University of lllinois at Urbana-
Champaign'de Misafir Akademisyen
olarak finansal iktisat ve uluslararasi
finans konularinda calismistir,
Basbakanlik Toplu Konut idaresi
Baskan Yardimcilidi, Basbakanlik
Konut Mistesar Yardimcilidi, Emlak
Gayrimenkul Yatinm Ortaklidr A.S.
Yonetim Kurulu Baskanhdi, Kdltr ve
Turizm Bakanlidi Miistesar Yardimcilidi,
TRT Yonetim Kurulu Uyeligi; Tiirkiye
Muhasebe Standartlar Kurulu Uyeligi,
Diinya Turizm Orgiitti icra Kurulu
Uyeligi gérevlerinde bulunmustur.
Halen, TOBB Ekonomi ve Teknoloji
Universitesi'nde Ogretim Uyesi ve
Bilkent Universitesi'nde de yari zamanli
Ogretim Uyesi olarak calismaktadir.
2014 yilindan bu yana Cagdas Faktoring
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesidir,

.

Melissa Giilmezgil Bag
Yénetim Kurulu Uyesi

1979, istanbul. Isik Universitesi isletme
Fakdltesi'nde basladidi lisans editimini
2002 yilinda Boston Universitesi
Uluslararasi Ticaret Bolimi'nde
tamamladiktan sonra Northeastern
Universitesi Isletme Fakdiltesi'nde
master yapmistir. Is hayatina 2001
yilinda Fresh Pond Shopping Trust'ta
Muhasebe Asistani olarak baslamistir.
Ocak 2003 - Eylil 2006 arasinda Aktiv
Tekstil Hiz. Ltd. Sti. MaliIsler Sorumlusu
olarak calistiktan sonra Hazine Midurt
olarak katildigi Cagdas Faktoring'de
2010 yihndan bu yana Genel Miidur
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.
Melissa Gilmezgil Bag ayni zamanda
2010 yilindan 2017 yili sonuna kadar
Genel Midur Yardimcisi ve Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gdrev yapmistir.
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérevini
surdtrmektedir.

14
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Alen BAG
Yonetim Kurulu Uyesi

1980, istanbul. 2002 yilinda Bilgi
Universitesinden mezun olmustur.
2004 yilinda UCSD'de ytiksek lisans
ogrenimini tamamlamistir. Kuyumculuk
sektortinde faaliyet gostermektedir.
Adustos 2015 yilinda beri sirket
ortaklarindandir. Mart 2017 yilindan
itibaren sirketimizin Yonetim Kurulu
Uyesidir.

Erdogan Ozen
Genel Midir, Yonetim Kurulu Uyesi

1960, Canakkale. 1981 yilinda Ankara
Universitesi Bankacilik Bolimii'nden
mezun olmustur. 1985 yilinda
calismaya basladigi Garanti Bankasi'nda
Mifettis ve Sube MUddrl olarak gorev
yapmistir. 1992-1998 yillari arasinda
Bank Ekspres A.S. Sube MudUri ve
Genel Midur Yardimcisi, 1999-2001
yillarr arasinda Kentbank'ta Bdlge
Muddrt ve Genel Middr Yardimcisi
olarak calistiktan sonra 2001 yilinda
Optima Faktoring'e Genel Midur olarak
katilmistir. 2013 yilindan bu yana
Caddas Faktoring'de Genel Muddr ve
Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadr.

2018 Yil Hesap Dénemi icinde Yapilan Yénetim Kurulu Toplantilarina
Ait Bilgiler

2018 yilricerisinde toplam 38 adet yonetim kurulu toplantisi yapilmistir.
Toplantilari 12 adedi oy birligi ile 26 adedi ise gecerli mazeretler nedeniyle
katilim saglanamadidiicin salt cogunluk ile toplanilmis ve Yonetim Kurulunun
gorev alanina giren konularile ilgili olarak kararlar alinmistir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.
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UST YONETIM

Erdogan Ozen
Genel Miidir, Yonetim Kurulu Uyesi

(Ozgecmisi sayfa 15'te yer almaktadir.)

Kemal Uludag
Genel MUdUr Yardimcisi

1967, Istanbul. 2011 yili Anadolu
Universitesi Isletme Fakdiltesi
mezunudur. is hayatina 1992 yilinda
imar BankasI'nda Muhasebe Uzman
Yardimcisi olarak baslamistir, 1993-
2004 yillarr arasinda Fiba Faktoring'de
Mali Kontrol Grup Midurd olarak
calistiktan sonra 2005 yilinda Metal
Yapi'da Muhasebe Koordinatort
olmustur. 2007 yilinda Cagdas
Faktoring'e Mali isler Miidirti olarak
katilmistir. 2011 yihndan bu yana
Caddas Faktoring'de Genel MudUr
Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

i i
LRSON NN

%

e,

Ertan Sahin
Genel MUdur Yardimcisi

1981, Edirne. 2002 yilinda istanbul
Universitesi Bankacilik Bolimiini,
2006 yilinda da Anadolu Universitesi
isletme BoIimU'ni tamamlamistir.
1999-2010 yillari arasinda Garanti
Bankasi'nda Nakit Yonetmeni ve

KOBI Miid(ir Yardimcisi olarak gorev
yapmistir. 2010 yiindan bu yana Cagdas
Faktoring'de calisan Ertan Sahin, 2013
yilindan beri Genel Midur Yardimcisi
olarak gorev yapmaktadir.

16
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Tacettin Ayan
Genel MUdUr Yardimcisi

1970, Adapazari. 1992 yilinda Anadolu
Universitesi Isletme BSlim{i'nden
mezun olmustur, 2000-2004 yillari
arasinda Girisim Faktoring'de, 2004-
2010 yillarr arasinda Tek Faktoring'de,
2010-2011 yillarr arasinda MNG
Faktoring'de, 2011-2013 yillari
arasinda Trend Faktoring'de Muddr
olarak calismistir. 2013 yilinda Midur
olarak katildidi Cagdas Faktoring'de
2014 yilindan bu yana Genel Midur
Yardimcisi olarak gérev yapmaktadir.

Sevket Zembheri

Koordinator

1981, istanbul. 2014 yilinda Anadolu
Universitesi Isletme Bolim{'nden
mezun olmustur,. 1999-2001 yillar
arasinda Bayeks Eksperlik Muhasebe
Departmani'nda gorev yapmistir. 2013
yilindan bu yana Caddas Faktoring'de
Pazarlama Koordinatort olarak gorev
yapmaktadr.

Faruk Cevik
Koordinattr

Marmara Universitesi isletme
Fakdtltesi'nden mezundur. Garanti
Bankasi'nda Miifettis, Demirbank,
Toprakbank ve Oyakbank'ta sube
mudurd, krediler ve pazarlama birim
muddrligd ile boltim baskanhdi
gorevlerinde bulunmustur. 2006-
2015 yillari arasinda farkli faktoring
sirketlerinde genel muddr olarak gorev
yapmis olup 2015 yilindan itibaren
Caddas Faktoring'de gorev yapmaktadir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.
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ORGANIZASYON SEMASI

Yonetim Kurulu

Risk Yonetimi

Genel Miidiir

Genel Miidr

Genel Midiir

Yardimcisi

Krediler Risk
Izleme ve
Mali Tahlil

Yardimcisi

Koordinator

Genel Miid(ir
Yardimcisi

Subeler
Kurumsal
Pazarlama

Halkla iliskiler
REEL

Maliisler,
Operasyon
veinsan
Kaynaklari

Fon Yonetimi

Bilgiislem

Pazarlama
Koordinatori

Merkez KOBI

ic Kontrol
Pazarlama 4
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HUKUKIi ACIKLAMALAR

2018 Yili icerisinde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler

2018 yilricerisinde Esas S6zlesmenin sermayenin yapisiile ilgili olarak 6. Maddesi degismistir.

Eski Hali Yeni Hali

SERMAYE SERMAYE

Sirketin sermayesi beheri 1.-TL kiymetinde 40.000.000.- MADDE 6 - Sirketin sermayesi 50.000.000.- Turk Lirasi
(Kirkmilyon) TL tamamen 6denmistir. Hisse bedelleri dederindedir. Bu sermaye her biri 1.- Turk Lirasi dederinde

tamamen 6denmedikce nama yazili hisse senedi cikarilamaz. | 50.000.000 paya ayriimistir.
Hisse senetleri kolay saklanmasini temin icin yonetim kurulu
karariile birden fazla hisseyi kapsayan kupurler halinde ihrac | 40.000.000.- Turk Lirasi olan 6nceki sermayenin tamami
edilecektir. Bu husustakiilanlar ana sézlesmenin ilan maddesi | muvazaadan ari olarak nakden ddenmistir. Bu defa arttirilan
uyarinca yapilhr., 10.000.000.- Turk Lirasi dagitilmamis gecmis yil karlarindan
karsilanacaktir. Hisse bedelleri tamamen 6denmedikce
nama yazili hisse senedi cikarilamaz. Hisse senetleri kolay
saklanmasini temin icin yonetim kurulu karari ile birden
fazla hisseyi kapsayan kupurler halinde ihrac edilecektir. Bu
husustakiilanlar ana s6zlesmenin ilan maddesi uyarinca

yapllir.

Sermayeye dogrudan katilim oraninin %5'i astigi istirakler

Yoktur

Sirketin performansini gliclendirmek icin uyguladigi yatirim ve temettii politikasi

Pazarlama personeline satis tizerinden prim verilmektedir. Ayrica yoneticilere kar tizerinden temettt dagitimi yapiimaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve yonetim kurulu
dederlendirmeleri ve varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diistiniilen dnlemler

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 114.676 bin TL olan 6zkaynak seviyesi ile, 50.000 bin TL olan 6denmis sermayenin varliginin
fazlasiyla korundugu gorilmektedir

Yilicerisine dnemli miktarda varlik alimlari ya da satislari hakkinda bilgi

2018 yilricerisinde vadesi gecmis tahsil kabiliyeti kalmamis 14.593.349,67 TL'lik alacak Simer Varlik Yonetimi A.S.ye
devredilmistir.

Sirket genel kurulunca verilen izin cercevesinde yonetim organi tiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptidi
islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgi

Yoktur.

Sirketin yatinnm danismanligi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla arasinda cikan cikar
catismalari ve cikar catismasini dnlemek icin sirketce alinan tedbirler hakkinda bilgi

Yoktur.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim kurulu tiyeleri hakkinda uygulanan idari veya
adli yaptinnmlar

Yoktur.
Sirket aleyhine acilan énemli davalar ve olasi sonuclari

Yoktur.
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HUKUKI ACIKLAMALAR

Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar

Sirketimiz KPMG Bagimsiz Denetim SMMM A.S. firmasi tarafindan 6 aylik ddnemlerde sinirli denetim ve 12 aylik dénemlerde tam
bagimsiz denetimine tabidir.

Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti tarihine kadar gecen
stirede meydana gelen 6nemli olaylar

Yoktur.
Yilicerisinde yapilan olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilar

30 Mart 2018 tarihinde saat 14:00'de Merkez Mah. Hanimefendi Sok. No: 33-35/3 Sisli/istanbul adresinde Olagan Genel Kurulu
toplantisi yapilmistir.

Toplanti gindemi asadidaki gibidir:

1. Acilis ve toplanti baskanliginin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasiicin toplanti baskanligina yetki
verilmesi,

2.2017 yil Yonetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi mtizakeresi,

3.2017 yilr hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,

4. Yonetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2017 yili faaliyetinden dolayi ayri ayri ibra edilmesi,

5. 2018 yil hesap donemi denetimi icin bagimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
sozlesme yapilmasina iliskin yénetim kurulu teklifinin gériistiimesi ve onaya sunulmasi,

6. Yénetim Kurulu Uyelerinin 2018 yili icin huzur haklarinin gériisiilmesi ve tespiti,

7.15ay icinde Yonetim Kuruluna her tirlt tahvil, finansman bonolari, varlida dayali senetler, iskonto esasi Uizerine diizenlemeler
de dahil diger borclanma senetleri, alma ve dedistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin cikariimasi
konusunda yetki verilmesi,

8. Sirket ana sermayesinin dagitiimamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 40.000.000 TL'den 50.000.000 TL'ye cikariimasi,
9. Dilekler ve kapanis

Gecmis donem hedefleri ve genel kurul kararlarina iliskin degerlendirmeler
30 Mart 2018 tarihinde yapilmis olan Olagan Genel Kurulumuzda alinan biitln kararlar yerine getirilmistir.
Komitelerin yil icerindeki toplantilar

2018 yilricerisinde 36 adet Kredi Komitesi diizenlenmistir. Denetim komitesi her ay dlizenleniyor olup 2018 yiliicerisinde 12 adet
olarak gerceklesmistir, denetim komitesi raporlari bagimsiz yonetim kurulu dyesi Dursun Ali Alp tarafindan yonetim kuruluna
sunulmaktadir. Bunlarin disinda her pazartesi Aktif-Pasif Komitesi ve her carsamba Sorunlu Krediler Komitesi diizenlenmektedir.

Yonetim kurulu tiyeleri ve iist yoneticilerin mesleki sorumluluk sigortasi olup olmadigi hakkinda bilgi
Yoktur.
Sirketin ic denetim uygulamalar hakkinda bilgi

Sirketimizde Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesine bagli bir ic denetci ile ic denetciye bagh biric kontrol yetkilisi bulunmaktadir.
Sirketin glinltik operasyonel islemleri kontrol edilirken her ay diizenlenen denetim raporlariile sirketin finansal durumu, mali
tablolari, hesap mutabakatlari gibi hususlar ve risk yonetimi rasyolari gecirilmekte ve yénetim kuruluna raporlanmaktadir.

Mali ve operasyonel denetimlerin yaninda bilgi glivenligi ve kisisel verilerin korunmasi konularinda denetimler yapiimakta ve
gerekli editimler icin uyarinda bulunulmaktadir.
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Sirketin bilanco ve gelir tablosunun yonetim kurulu tarafindan kabulii ve genel kurulun onayina sunulmasi ile ilgili
yonetim kurulu karar

KARAR NO: 2019/08

KARAR TARIiHi: 19.03.2018

TOPLANTIYA KATILANLAR: Dikran Giilmezgil, Melissa Glilmezgil Bag, Alen Bag, Erdogan Ozen
KONU: Olagan Genel Kurul Toplantisi Hakkinda

Sirket merkezinde toplanan Yonetim Kurulu Uyeleri asagida yazil hususu goriisiip karara baglamislardir.

Sirketimizin Olagan Genel Kurul toplantisini ilisikteki giindemle gerceklestirebilmek icin Giimriik ve Ticaret Bakanligi istanbul
I Miidtrliigii'ne miiracaat edilerek bakanlik temsilcisi temin edilmesine ve toplantinin 26 Mart 2019 tarihinde saat 14:00'da
Biiytikdere Cad. Stad Han No: 85 Kat: 4-5 Sisli/ istanbul adresinde yapiimasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

Dikran Gllmezgil Melissa Gulmezgil Bag
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
AlenBag Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur

GUNDEM

1. Acilis ve toplanti baskanhdinin olusturulmasi ve genel kurul toplanti tutanaklarinin imzalanmasi icin toplanti baskanligina yetki
verilmesi,

2.2018 yili Yonetim Kurulu faaliyet raporunun, bagimsiz denetim raporunun okunmasi mizakeresi,
3. 2018 yil hesap donemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, mizakeresi ve onaylanmasi,
4, Yonetim Kurulu Uyelerinin sirketin 2018 yili faaliyetinden dolayi ayri ayri ibra edilmesi,

5. 2018 yil hesap dénemi denetimi icin bagimsiz denetim KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile
sozlesme yapilmasina iliskin yonetim kurulu teklifinin géristilmesi ve onaya sunulmasi,

6. Yonetim Kurulu Uyelerinin 2019 yili icin huzur haklarinin goriisiilmesi ve tespiti,

7.15ay icinde Yonetim Kuruluna her tirlt tahvil, finansman bonolar, varlida dayali senetler, iskonto esasi Uizerine dlizenlemeler
de dahil diger borclanma senetleri, alma ve dedistirme hakkini haiz senetler ile her cesit menkul kiymetlerin cikariimasi
konusunda yetki verilmesi,

8. Sirket ana sermayesinin dagitilmamis gecmis yil karlarindan karsilanarak 50.000.000 TL den 60.000.000 TL'ye cikariimasi,
9. BDDK'dan izin alinmasi durumunda ortaklara dagitilacak karin gérustlmesi,

10. Dilekler ve kapanis
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SORUMLULUK BEYANI

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II- SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGIN UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI| GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

KARAR NO: 2019/3
KARAR TARIHI: 28.02.2019

a. Sirketimizin 31.12.2018 tarihi itibariyle hazirlanmis olan finansal tablolari ve faaliyet raporlari incelenmis olup,

b. Finansal tablo ve faaliyet raporunun, aciklamanin yapildigi tarih itibariyle gercege aykiri bir aciklama ve aciklamanin yaniltici
olmasi sonucunu dogdurabilecek herhangi bir eksiklik icermedidi,

c. YurUrlikteki finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmis finansal tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin, ortakhidin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercedi dogru bicimde yansittigi sonucuna variimis olup KAP'a
gonderilmesine,

Oybirligi ile karar verilmistir.

/
Dikran Giilmezgil Melissa Gllmezgil Bag
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
AlenBag Erdogan Ozen
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midur
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetc¢i Raporu

igindekiler:

Bagimsiz Denetci Raporu

Finansal Durum Tablosu

Nazim Hesaplar Tablosu

Kar veya Zarar Tablosu

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ozkaynak Degisim Tablosu

Nakit Akis Tablosu

Kar Dagitim Tablosu
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Bagimsiz Denetci Raporu

Tel +90 (212) 316 60 00
Fax +90 (212) 316 60 60
www.kpmg.com.tr

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik Anonim Sirketi

is Kuleleri Kule 3 K:2-9

Levent 34330 istanbul

Cagdas Faktoring A.S. Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorts

Cagdas Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik”) ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebligj ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yénetmelik, tebligy
ve genelgeler ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hiiktimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir
parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”lere) uygun olarak yaratulmastir. Bu BDS'ler kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz

Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiuluklar boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik htiktmlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz

oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristiimuzin olusturuimast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir bittin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu

konular hakkinda ayr bir gérus bildirmiyoruz.

Faktoring alacaklarina iliskin deger dsukItgu

Faktoring alacaklarina iliskin deger dusukligune iliskin deger distklugu ile ilgili muhasebe politikalar ve kullanilan énemli muhasebe tahmin ve

varsayimlarinin detayr icin Dipnot 2.4 bakiniz

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla faktoring alacaklar toplam aktiflerinin
%81’sini olusturmaktadir.

Sirket, faktoring alacaklarini ve alacaklarina iliskin zararlarini

BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére
muhasebelestirmektedir. Bu gergevede deger dusukligune ugrayan
alacaklarin ve alacaklara iliskin deger dusuklugunun tespiti nesnel
kriterlerle birlikte yonetimin 6znel yargilarina dayanmaktadir. S6z konusu
mevzuat kapsaminda faktoring alacaklarinin deger disuklugunun tespiti
oncelikle bu alacaklarin siniflandirimasinin dogru yapilip yapiimadigina
baglidir Siniflandinima icin kullanilan kriterler arasinda yargiya dayali
olmayan belirlemeler oldugu gibi yonetimin yargilarina dayanan
belirlemelerin yapilmasini da gerektiren kriterler de bulunmaktadir.

S6z konusu yargilar nedeniyle deger disukligine ugrayan faktoring
alacaklarinin ve dolayisiyla deger dusuklugu karsihiginin tespit edilememesi
riski bulunmaktadir. Bu risklerden dolayi faktoring alacaklarina iliskin deger
dUsUklugu kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz asagidakileri
icermektedir:

Kredi tahsis, kullandirma, tahsilat, takip ve deger dusukligu
sureglerine iligkin olusturulan kontrollerin tasarim ve isleyis etkinligi BT
uzmanlarimizdan da yardim alinmak suretiyle degerlendirilmistir.

Denetim calismalarimizda 6nemlilik dlizeyi gergevesinde, deger
dusuklugine ugrayan faktoring alacaklarinin tespitine, ayrilan deger
dusukluga karsiliklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygunluguna, teminatlarin degerliligine ve Sirket'in tahsilat
kabiliyetine odaklaniimistir.

Ayrica, faktoring alacaklar deger dustkligu karsiliklarina iliskin
finansal tablo dipnotlarinda yapilan aciklamalarin tamligr ve dogrulugu
degerlendirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu ic kontrolden

sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari
aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumiudur.

24

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2018



Bagimsiz Denetgi Raporu

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur,
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bittn olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip igermedigine iliskin makul gtivence elde etmek ve
gorusiimuzu igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yr(ttlen bir denetim sonucunda verilen makul glivence; ytksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin,
tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul élgtide bekleniyorsa bu
yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yurtilen bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim slresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
sUpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisiimize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl
ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishigi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yUksektir.

Sirket'in i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili
i¢ kontrol de@erlendirimektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadigi
degerlendiriimektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli
bir belirsizligin mevcut olup olmadigr hakkinda ve yonetimce igletmenin strekliligi esasini kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérus disinda bir gorts vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine
kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigr degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasl ile Gnemli denetim bulgularini tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagmsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimiz Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi
oldugu dusunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ok énem arz eden konulart yani
kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimlulikler

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistr.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Denetgi

28 Subat 2019
istanbul, Tirkiye
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31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis| Bagimsiz denetimden gec¢mis
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP| YP TOPLAM TP| YP TOPLAM
AKTIF KALEMLER
1. FINANSAL VARLIKLAR (NET) 3,4 437 - 437 3.791 57 3.848
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 437 - 437 3.791 57 3.848
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.3 Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan ) ) i ) ) )
Finansal Varliklar
1.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtlen Finansal Varliklar - B B . B B
1.5 Turev Finansal Varliklar - - - - - R
1.6 Takipteki Finansal Varliklar - - - - - R
1.7 Ozel Kargiliklar/Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - R
Il. KREDILER (NET) 554.775 - 554.775| 814.012 - 814.012
21 Faktoring Alacaklari 5 547154 - 547.154| 812.277 - 812.277
2.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 526.953 - 526.953| 794.277 - 794.277
2.1.2 Diger Faktoring Alacaklari 20.201 - 20.201 18.000 - 18.000
2.2 Finansman Kredileri - - - - - R
2.2.1 Tuketici Kredileri - - - - - R
222 Kredi Kartlari - - - - - R
223 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
23 Kiralama Iglemleri - B - - B )
2.3.1 Kiralama iglemlerindan Alacaklar (Net) - - - - - R
2.3.1.1 |Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
2.3.1.2 |Faaliyet Kiralamasli Alacaklari - - - - - _
2.3.1.3 |Kazanimamis Gelirler (-) - - - - - R
232 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - - - - - -
233 |Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar B B B, - B B
2.3.4 |Kiralama islemlerine iliskin Diger Alacaklar - - - - B )
2.4 Takipteki Alacaklar (Net) 6 7.621 - 7.621 1.735 - 1.735
2.41 Takipteki Faktoring Alacaklari 26.425 - 26.425 24.805 - 24.805
242 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - _
243 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - R
244 Ozel Karsiliklar (-) 18.804 - 18.804 23.070 - 23.070
25 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - - - R
1Il. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - . -
31 istirakler (Net) , B B - } B}
3.1.1 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - , - R
3.1.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - R
3.2 Bagl Ortakliklar (Net) - - - - - R
3.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - . - R
3.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - : - R
3.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
3.3.1 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - - - R
332 Konsolide Edilmeyenler - - - , - R
IV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 99.916 - 99.916 75.710 - 75.710
V. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 18 - 18 219 - 219
VL. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (NET) - - - - B :
VII. CARi DONEM VERGi VARLIGI 9 - - - - - B
VIII. ERTELENMIiS VERGI VARLIGI - - B - B }
IX. DIGER AKTIFLER 10 20.311 - 20.311 18.603 - 18.603
ARA TOPLAM 675.457 - 675.457| 912.335 57 912.392
X. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR (Net) " 8.301 : 8301 5969 - 5.969
10.1 Satig Amagl 8.301 - 8.301 5.969 - 5.969
10.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - R R
AKTIF TOPLAMI 683.758 - 683.758| 918.304 57 918.361

OTFRS 9'un gegise iliskin hukUimleri uyarinca dnceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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31 Aralik 2017 Tarihi itibaryla
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Bagimsiz denetimden ge¢mis

Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP| TOPLAM TP YP | TOPLAM
PASIF KALEMLER
l. ALINAN KREDILER 12 190.013 -| 190.013| 229.534 -| 229.534
II. FAKTORING BORGLARI 5 348.425 -| 348.425| 551.066 -| 551.066
1. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (NET) - - - - - -
3.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
3.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
3.3 Diger - - - - - -
3.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
IV. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 21.960 - 21.960| 44.782 - 44,782
4.1 Bonolar 21.960 - 21.960| 44.782 - 44.782
42 Varliga Dayall Menkul Kiymetler N - — - - -
4.3 Tahviller - - - - - -
V. G_ER(;EGE UYGUN D__EC_E_ER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN ) ) ) ) . .
FINANSAL YUKUMLULUKLER
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VII. KARSILIKLAR 16 2.220 - 2.220 1.160 - 1.160
71 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - - -
7.2 Calisan Haklari Yakamlulugu Karsiligi 2.180 - 2.180 1.120 - 1.120
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar 40 - 40 40 - 40
VIIL CARI VERGI BORCU 9,15 3.160 - 3.160| 1.242 - 1.242
IX. ERTELENMIiS VERGiI BORCU 9 2.612 - 2.612 1.092 - 1.092
X. SERMAYE BENZERiI BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 14 692 - 692 2.431 - 2.431
ARA TOPLAM 569.082 -| 569.082| 831.307 -| 831.307
XIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN . ) . . . .
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net)
121 Satis Amagl - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
Xl OZKAYNAKLAR 17 114.676 -| 114.676| 87.054 - 87.054
13.1 Odenmis Sermaye 50.000 - 50.000| 40.000 - 40.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
1322  Hisse Senedi iptal Karlan - - - - - -
13.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriim k Birikmis Diger
o szszﬁh Gaeﬁr?e? v:yadéidzrlera drimayace e 11.964 ) 11.964)  12.232 ) 12232
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamii . . . . . .
Gelirler veya Giderler
13.5 Kar Yedekleri 8.920 - 8.920 8.065 - 8.065
13.5.1  Yasal Yedekler 8.920 - 8.920 8.065 - 8.065
13.56.2  Statl Yedekleri - - - - - -
13.5.3  Olaganustu Yedekler - - - - - -
13.5.4  Diger Kér Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 43.792 - 43.792 26.757 - 26.757
13.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarari 15.902 - 15.902 9.710 - 9.710
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarar 27.890 - 27.890 17.047 - 17.047
PASIF TOPLAMI 683.758 -| 683.758| 918.361 -| 918.361
OTFRS 9'un gegise iliskin hiikiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmistir.
iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidrr.
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31 Aralik 2017 Tarihi itibariyla
Nazim Hesaplar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis| Bagimsiz denetimden gecmis
Notlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM

NAZIM HESAP KALEMLERI
I. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - B B
Il. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 142.742| 298| 143.040| 133.957| 298| 134.255
Il ALINAN TEMINATLAR 11.679.868| 575|11.680.443| 8.517.829| 662| 8.518.491
IV. VERILEN TEMINATLAR 1.273.179 -1 1.273.179| 1.013.341 -1 1.013.341
V. TAAHHUTLER - - - . . .
5.1 Cayllamaz Taahhutler - B - _ R _
52 Cayilabilir Taahhutler - - - - - R
5.2.1. |Kiralama Taahhttleri - - - - - -
5.2.1.1 |Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 |Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhttler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - - . . -
6.1 Riskten Korunma Amagl Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.2 | Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh iglemler - - - - - -
6.1.3 | Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagl iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.21 |Vadeli Aim-Satim islemleri - - - - . .
6.22 |Swap Alim Satim iglemleri - - - . _ -
6.2.3 |Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 |Futures Aim Satim islemleri - - - - - -
6.25 |Diger - - - - - B
VIL. EMANET KIYMETLER 597.528| 4.725 602.253 854.765| 6.422 861.187
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 13.693.317| 5.598 13.698.915|10.519.892| 7.382| 10.527.274

OTFRS 9'un gegise iliskin htikiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Kér veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegcmis| Bagimsiz denetimden gecmis
Notlar 1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
l. ESAS FAALIYET GELIRLERI 248.890 176.010
1.1 FAKTORING GELIRLERI 18 248.890 176.010
1.11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 236.036 167.409
1.1.1.1 |iskontolu 232.935 166.475
1.1.1.2 |Diger 3.101 934
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 12.854 8.601
1.1.2.1 |iskontolu 12.847 8.601
1.1.2.2 |Diger 7 -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.21 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.3 KIRALAMA GELIRLERI - -
1.31 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.3.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3.3 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
Il. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 21 (174.778) (122.973)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (46.429) (82.104)
22 Faktoring islemlerinden Borclara Verilen Faizler (118.205) (81.478)
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (9.442) (9.307)
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (702) (84)
M. BRUT K/Z (I+11) 74.112 53.037
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 19 (34.902) (81.177)
41 Personel Giderleri (23.009) (21.235)
42 Kidem Tazminati Karsiligr Gideri (545) (191)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (10.736) (9.751)
45 Diger 612) -
V. BRUT FAALIYET K/Z (Il1+1V) 39.210 21.860
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 22.769 14.972
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 520 125
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24 -
6.3.1 Gercege Uygun Deger Farki Kér/Zarara Yansitilanlardan - -
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
6.3.2 |Yansitilanlardan - -
6.3.3 |itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtlenlerden 24 -
6.4 Temettt Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas! islemleri Kari - -
6.6 Tarev Finansal iglemler Kari - -
6.7 Kambiyo islemleri Kari 13.772 5.430
6.8 Diger 8.453 9.417
VIL. KARSILIKLAR 22 (12.901) (10.794)
7.1 Ozel Karsiliklar (12.901) (10.794)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklar - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 (13.262) (4.635)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusus Gideri - -
8.1.1 Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttilanlar - -
iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidrr.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
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Kér veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis )

Notlar 1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
8.1.2 |Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire - -
Yansitilanlar
8.2 Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger DusUs Giderleri - -
8.2.2 |Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin - -
Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri
8.23 [Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dusus Giderleri - -
8.2.4 |istirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Disus Giderleri - -
8.3 Turev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarari (12.170) (4.433)
8.5 Diger (1.092) (202)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 35.816 21.403
X. BIRLESME KARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN - -
YATIRIMLARIN KARLARINDAN/ZARARLARINDAN
PAYLAR
XIl. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIll. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/zZ 35.816 21.403
(IX+...+XII)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (x) (7.926) (4.356)
141 Cari Vergi Karsiligi 9 (6.330) (8.489)
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 (1.596) (867)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 27.890 17.047
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2  |Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Karlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVIl. |DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
171 Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 Bagli Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar Satis Zararlan - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIl. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI- - -
XVII)
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Karsiligi - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 27.851 17.047
HiISSE BASINA KAZANG - -
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang (Bin Adet/ 24 0,577 0,426
Kurus)
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG - -
Surddrulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0,577 0,426

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

O TFRS 9'un gegise iliskin htiktimleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlar yeniden dizenlenmistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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CAGDAS FAKTORING A.S.

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Kér veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gegmis

Notlar 1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
. DONEM KARI/ZARARI 27.890 17.047
I. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (268) 5.125
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar (268) 5.125
2.1.1 | Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azaliglar - 5.550
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme - -
2.1.2 |Artiglan/Azalislar
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/ (344) 163
2.1.3 |Kayplar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak - -
2.1.4 | Diger Kapsamli Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger 76 (588)
215 |Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2.2.1 |Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire - -
Yansitilan Finansal varliklarin Degerleme ve/veya
2.2.2 |Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
2.2.3 |Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden - -
2.2.4 |Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak - -
2.2.5 |Diger Kapsaml Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger - -
2.2.6 |Kapsaml Gelire lligkin Vergiler
Il TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1+11) 27.622 22.172
OTFRS 9'un gegise iliskin hukimleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden dizenlenmistir.
iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidrr.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER ©

Notlar

Odenmis
Sermaye

Sermaye
Yedekleri

Hisse
Senedi
lhrag
Primleri

Hisse
Senedi
Iptal
Karlar

Diger
Sermaye
Yedekleri

Duran
varliklar
birikmis
yeniden

degerleme
artiglar/
azaliglan

Tanimlanmig
fayda
planlarinin
birikmig
yeniden élctim
kazanglari/
kayiplari

Diger (Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirnimayacak paylar

ile diger kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirimayacak
diger kapsaml gelir unsurlarinin
birikmis tutarlari)

Kar veya

Zararda Yeniden
Siniflandirimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

21

22
.

VI

VI

Vil

XI.
XIl.
121
122
123

CARi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2017

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
Onceki Dénem Sonu Bakiyesi

TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler
Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi

Yeni Bakiye (I+11)

Toplam Kapsamli Gelir

Nakden Gergeklestirilen Sermaye
Artirimi

i Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi

Odenmis Sermaye Enflasyon
Duzeltme Farki

Hisse Senedine Donlistiirilebilir
Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Diger Degisiklikler Nedemiyle Artig/
Azalig

Donem Net Kari veya Zarari

Kar Dagitimi

Dagitilan Temettt

Yedeklere Aktarilan Tutarlar

Diger

7.357

7.357
4.995

(250)

(250)
130

Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2017)
(+IV+......+XI+XIT)

40.000

12.352

(120)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER

Notlar

Odenmis
Sermaye

Sermaye
Yedekleri

Hisse
Senedi
ihrag
Primleri

Hisse
Senedi
iptal
Karlar

Diger
Sermaye
Yedekleri

Duran
varliklar
birikmis
yeniden

degerleme
artislar/
azaliglar

Tanimlanmig
fayda
planlarinin
birikmig
yeniden olgim
kazanglar)/
kayiplari

Diger (Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandiriimayacak paylar

ile diger kar veya zarar olarak
yeniden siniflandinimayacak
diger kapsaml gelir unsurlarinin
birikmis tutarlari)

Kar veya

Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

21

22
1.

VI

VI

Vil

XI.
Xl
121
122
123

CARi DONEM

1 Ocak - 31 Aralik 2018

(Sinirh Denetimden Gegmis)

Onceki Donem Sonu Bakiyesi

TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler
Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi

Yeni Bakiye (I+11)

Toplam Kapsamli Gelir

Nakden Gergeklestirilen Sermaye
Artirimi

ic Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi

Odenmis Sermaye Enflasyon
Diizeltme Farki

Hisse Senedine Donlstdriilebilir
Tahviller

Sermaye Benzeri Krediler

Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis/
Azalig

Donem Net Kari veya Zarari
Kar Dagitimi

Dagitilan Temettt

Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger

40.000

12.352

(120)

(120)
(268)

Dénem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018)
(+IV+.......+XI+XIl)

50.000

12.352

(388)

OTFRS 9'un gegise iliskin hukumleri uyarinca 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar yeniden dlzenlenmistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Gergege uygun deger
farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal

Diger (Nakit akig riskinden korunma
kazanglari/kayiplari, Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarin
diger kapsaml gelirinden kar/

Kar veya
Zararda Yeniden

Yabanci varliklarin birikmis zararda siniflandirilacak paylari ve [ Siniflandirlacak Gecmis| Dénem

para yeniden degerleme diger kar veya zarar olarak yeniden Birikmis Diger Doénem | Doénem| NetKar
cevirim ve/veya siniflandirma siniflandirilacak diger kapsamli gelir | Kapsamli Gelirler Kar Yasal Statli| Olaganustii [ Diger Kar Kari/ Kar/ veya|  Toplam
farklar kazanglari/kayiplari unsurlarinin birikmis tutarlari) veya Giderler | Yedekleri| Yedekler| Yedekleri Yedekler | Yedekleri| (Zarar)| (Zarari) Zarari | Ozkaynak
- - - - 7.254 7.254 - - -| 13.462 756 12.706 67.823
- - - - 7.254 7.254 - - -| 13.462 756| 12.706 67.283
- - - - - - - - - - - - 5.125
- - - - - - - - -| 17.047 - 17.047 17.047
- - - - 811 811 - - -| (3752)| 8.954| (12.706) (2.941)
- - - - - - - - -l (2941)] (2.941) - (2.941)
- - - - 811 811 - - - @®11) (811) - -
- - - - - - - - - -| 12.708| (12.706) -
- - - - 8.065 8.065 - - -| 26.757 9.710 17.047 87.054

Diger (Nakit akis riskinden korunma
Gergege uygun deger kazanglari/kayiplari, Ozkaynak
farki diger kapsaml yontemiyle degerlenen yatirimlarin Kar veya
gelire yansitilan finansal diger kapsamh gelirinden kar/ [ Zararda Yeniden

Yabanci varliklarin birikmig zararda siniflandirilacak paylari ve |  Siniflandinlacak Gegmis Dénem

para yeniden degerleme diger kar veya zarar olarak yeniden Birikmis Diger Donem | Donem| Net Kar
cevirim ve/veya siniflandirma siniflandirlacak diger kapsamli gelir | Kapsamli Gelirler Kar Yasal Statii | Olaganistii| Diger Kar Kar/ Kar/ veya|  Toplam
farklan kazanglari/kayiplar unsurlarinin birikmis tutarlari) veya Giderler | Yedekleri| Yedekler | Yedekleri Yedekler| Yedekleri| (Zaran)| (Zaran) Zararni | Ozkaynak
- - - - 8.065 8.065 - - -| 26.757 9.710 17.047 87.054
- - - - 8.065 8.065 - - -| 26.757 9.710 17.047 87.054
- - - - - - - - - - - - (268)
- - - - - - - - -| (10.000) | (10.000) - -
- - - - - - - - -| 27.890 - 27.890 27.890
- - - - 855 855 - - -| (8s5)| 16.192| (17.047) -
- - - - 855 855 - - - (855) (855) - -
- - - - - - - - - .| 17.047| (17.047) -
- - - - 8.920 8.920 - - -| 43.792| 15.902 27.890 114.676

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Bagimsiz denetimden gecmis

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar 1 Ocak — 31 Aralik 2018 1 Ocak — 31 Aralik 2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari/(Zaran) 27.104 22.435
1.1.1 |Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri 236.036 157.513
1.1.2 |Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri (56.091) (122.973)
1.1.3 |Alinan Temettdler - -
1.1.4 |Alinan Ucret ve Komisyonlar 12.854 8.601
1.1.5 |Elde Edilen Diger Kazanglar 22.769 14.972
1.1.6 |Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 2.557 2.131
117 F_fersonele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (22.686) (21.235)
1.1.8 |Odenen Vergiler 9 (8.295) (2.862)
1.1.9 |Diger (160.040) (13.712)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (106) 11.800
1.2.1 |Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis 5,6 246.336 (185.540)
1.2.1 |Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - -
1.2.1 |Kiralama iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.2.2 |Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 10 2.659 1.715
1.2.3 |Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 5 (202.641) 150.512
1.2.3 |Kiralama islemlerinden Borglarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 |Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 12 (40.261) 65.408
1.2.5 |Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 |Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (6.199) (20.295)
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 26.998 34.235
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 |iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve i Ortakliklari - -
22  |Elden Cikarlan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve ig Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7.8 (24.536) (10.347)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -

Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
25 Finansal Varliklar - -

Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
2.6 Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
28 |Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgtlen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger - (4)
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis! (24.536) (10.351)
C. |FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 21.000 25.000
3.2 _Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis! (26.871) (44.328)
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettl Odemeleri . - (2.941)
35 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
M. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (5.871) (22.269)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig/(Azalig) (3.409) 1.615
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 3.846 2.231
VII. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 437 3.846

O TFRS 9'un gecise iliskin hukumleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden dizenlenmistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Kér Dagitim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis®"

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1 DONEM KARI 35.816 21.403
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (7.926) (4.356)
1.21 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (6.330) (3.489)
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1238 Diger Vergi ve Yasal Yukumlulukler (1.596) (867)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 27.890 17.047
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE () - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 27.890 17.047
16 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4  Karalstirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.91 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
193  Katlma intifa Senetlerine - -
194  Kara istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113 DIGER YEDEKLER - -
1.14  OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.31 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 imtiyazll Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.3  Katima intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara stirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HISSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0,577 0,426
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 57,7 426
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
IV. HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
OTFRS 9'un gegise iliskin htikiimleri uyarinca énceki dénem finansal tablo ve dipnotlari yeniden diizenlenmistir.

" Bu finansal tablolarin imza tarihi itibaryla Sirket Yonetim Kurulu 2018 yilinin dagtilabilir kér tutarina iliskin hentiz bir karar almamistir.

iligikteki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidrr.
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CAGDAS FAKTORINGA.S.

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Cagdas Faktoring A.S. (“Sirket”) 3 Subat 1994 tarih ve 3463 sayill Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanarak kurulusu tescil
edilmis ve ayni yil faaliyete gegcmistir.

Sirket tnvani 9 Temmuz 2012 tarihinde tescil edilerek Cagdas Faktoring A.S. olmustur.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdisi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletmelerin bu satislar dolayisiyla dogmus
veya dogacak her gesit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temellUk edilerek tahsili ve bagkalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin
o6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglamasi gibi her tarlu faktoring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iliskin her
tarlt danismanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslarini
belirleyen mevzuata uygun olarak yapmakiir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)'nun “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik”i cergevesinde surdtrmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Turkiye) sturdirmektedir.

Sirket'in sermayesi ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ortaklik Yapisi Payi (%) Pay (TL) Payi (%) Pay (TL)
Dikran Gulmezgil 68,99 34.495 68,99 27.596
Melissa Gulmezgil Bag 29,90 14.950 29,90 11.960
Alen Bag 1,00 500 1,00 400
Berna Tuncay 0,10 50 0,10 40
Silva Balcioglu 0,01 5 0,01 4
Sermaye Toplami 100,00 50.000 100,00 40.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 150'dir (31 Aralik 2017: 162).

Sirket'in ticari sicile kayith adresi Mecidiyekdy Mah. Bilyiikdere Cd. No: 85 Stad Han Kat:5 No: 10 Sisli/istanbul 'dur.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig
ve genelgeler ile yapilan aciklamalar ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”), hukdmlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak dizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile dlgtlen kullanim amagcli ve yatinm amagl gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadr. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosu,
28 Subat 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. llisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in Genel
Kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élculmesinde yapilan degisiklikler

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin siniflandinimasi ve dlgimu icin 6zkaynak araglari ve tlrev Urtnler harig tutulmak tzere varliklarin
nakit akim 6zellikleri esas alinmaktadir. TFRS 9 ile beraber TMS 39 finansal arag kategorileri olan gercege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar, satimaya hazir finansal varliklar ve vadeye kadar tutulacak finansal varliklar yerlerini sirasiyla
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gercegde uygun deger farki kér zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar ve itfa edilmis maliyeti ile dlctlen finansal varliklara birakmistir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligi ayirabilme hakki taninmig olup yénetmeligin yarurlik
tarihi 30 Eyltl 2018 olarak duzenlenmistir.

Sirket iligikteki finansal tablolarinda TFRS 9'un siniflandirma ve élgme hukumlerini finansal varlik ve yukimlulUkler icin asagidaki
paragrafta anlatildigi gibi uygulamaya baslamistir. 31 Aralik 2018 tarihi dahil finansal varlik ve yakumltlUklerin yurarlige giren yeni
finansal tablo siniflandirmasi nedeniyle, finansal tablolar karsilastirmali olarak sunulmustur.

TFRS 9 standardina gecisin etkisiyle 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolardaki Satimaya Hazir Finansal Varliklar 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolarda Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar'a siniflanmigtir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli ve raporlama para birimi Turk Lirasr'dir (“TL).

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi tarihteki déviz kurlarindan TL'ye ¢evrilmistir. Finansal durum tablosunda yer
alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonu déviz kurlarn kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Bu
islemler sonucunda olusan kur farklari ddnem karinin belirlenmesinde dikkate alinmistir.

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik yakumluluk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, gincellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen muteakip dénemlerde kayitlara alinr.
Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklari

Not 6 — Takipteki alacaklar

Not 7 — Maddi duran varliklar
Not 16 — Borg ve gider karsiliklari

2.1.4 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama hentiz ylirtrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibaryla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yUrirlige girmemis ve Sirket tarafindan
erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve
yorumlarin yurdrlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama iglemlerinin
muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama iglemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin Kiralama
islemi icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalan — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS
40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilimasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar acisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina iligkin yaktmldltklerin bilango diginda
izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler icin muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinni finansal tablolari Gzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagini
belirlemek (izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir iglem veya
duruma vergi duzenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegdine
yonelik belirsizlikler bulunabili. TMS 12 “Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte,
ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum
23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini
acikliga kavusturmak suretiyle TMS 12°de yer alan huktmlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yarurltk tarihi 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin veriimektedir. Sirket, TFRS Yorum
23'Un uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirimesine yonelik aciklik kazandirmak tzere TFRS 9'un gerekliliklerini
degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi
durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olctlebilir. TFRS 9
uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini blyUk 6lglide yansitan ‘makul bir ilave
bedel’ 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin veriimektedir. Sirket, TFRS 9
degisikliklerinin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cergeve (glincellenmis)

Guncellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve; KGK’ya yeni
TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve;
standartlarin kavramsal olarak tutarl olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve
bdylece yatinmcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere,
belirli bir islem icin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadidr durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha genis
bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir. Glncellenen Kavramsal Cergeve
ise 6nceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK 'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin saglanmasini
amaclamaktadir. Glncellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan basglayarak sunum ve aciklamalara kadar
standart olusturulmasinin tm yénlerini kapsamaktadrr.

Guncellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigr durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktr.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve
duzeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki (“UFRS”) degisiklikler
Uluslararasi Muhsebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler

hentz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl
olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrtrlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler — 2015-2017 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yirUrliikte olan standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik yilestirmeler/2015-2017 Dénemi” asadida sunulmustur.
Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS'lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari Uzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettulerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara yapilan 6demeler de dahil
olmak Uzere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kér veya zararda, diger kapsamli gelir
unsurlari igerisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UMS 19’'daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kiigilme veya YukUmldliklerin Yerine Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018’de, Planda Yapilan Degisiklik, Kictlme veya YukumltlUklerin Yerine Getirimesi (UMS 19'daki
Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya ktigulmenin yani sira
yUkdmlaltklerin yerine getirilmesinin muhasebelestirimesine aciklik getiriimektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktUeryal varsayimlar kullanacak ve plana iliskin herhangi bir
yUkimIdltgun yerine getiriimesinde ortaya gikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi
dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin veriimektedir.

UMS 19'da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket finansal tablolar Gizerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
UMS 1 ve UMS 8’deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018'de, UMSK “6nemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8'de yapilan degisiklikler). Degisiklikler,
“onemlilik” taniminin netlestirimesinde, Gnemlilik esiginin belirlenmesinde ve énemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan
uygulanmasinda tutarliigin arttirlmasina yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler'in yurtrlik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 1 ve UMS 8'in uygulanmasinin finansal tablolari Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
2.1.5 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestiriimesi icin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek
suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu
oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlar ile gosterilir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalari geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yurtrliige giren yeni standartlar
TFRS 15 Musteri sézlesmelerinden hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir gergeve olusturmustur ve TMS 18
Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

Yeni standart, mevcut TMS-TFRS'lerde yer alan rehberlikleri degistirip; musteri ile yapilan sézlesmeden dogan hasilatin ve nakit
akislaninin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin
uygulayacagi ilkeleri dizenlemektedir. Standardin temel ilkesi, isletmenin mUsterilerine taahhtt ettigi mal veya hizmetlerin devri
karsiiginda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar Gzerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup degisikliklerin, Sirket'in finansal tablolar
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S. 39



CAGDAS FAKTORINGA.S.

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yakamlaliklerin muhasebelestirimesine ve élgumune iliskin huktmleri dizenlemektedir.
Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir. TFRS 9'da yapilan degisiklikler
esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimunu ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olculen olarak
siniflandirilan finansal yUkdmlultklerin 6lgimuni etkilemektedir ve bu tir finansal yaktmltlUklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. TFRS 9, finansal
yukdmlaltklerin siniflandinimasi ve élcimu icin TMS 39'daki mevcut hikimleri blylUk oranda korumaktadir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalarr ile Finansal Tablolart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik” kapsaminda sirketlere BDDK'ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsiligr ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin yurarltk
tarihi 30 Eylul 2018 olarak duzenlenmistir. Finansal tablolarin TFRS 9’a uyumlu olacak sekilde hazirlanmasi icin 2 Mayis 2018 tarihli
Yonetmelik degisikligi ile finansal tablolarin bicim ve iceriklerinde yapilan degisikligin yurdrlik tarihi de 30 Eyltl 2018'dir. Bu nedenle
Sirket iligikteki finansal tablolarinda TFRS 9'un siniflandirma ve élgme hukumlerini finansal varlik ve yukimltlUkler icin asagidaki
paragrafta anlatildigr gibi uygulamaya baglamistrr.

31 Aralik 2018 tarihi dahil finansal varlik ve yukumlultklerin yararlige giren yeni finansal tablo siniflandirmasi nedeniyle, finansal
tablolar karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.3 Onceki Donem Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari dnceki dénemle karsilastirmali

hazirlanmaktadir. Finansal tablolar kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirlabilirligi saglamak amaciyla,
onceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a) Finansal araclar
Tdrev olmayan finansal varliklar

Turev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, inrag edilen menkul kiymetler, diger
aktifler ve muhtelif borclardan olusmaktadir. TUrev olmayan finansal araglar islem maliyetleri dahil olarak gercege uygun degerleri ile
kaydedilirler. TUrev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler ve bankalar

Kasa ve bankalardaki ¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para tutarlarini icermektedir. Nakit degerler ve bankalar benzeri
degerler kolayca nakde donusturulebilir, olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yUksek likiditeye sahip yatinmlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari

ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve
geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani yontemiyle hesaplanan bugtnk( degerleri arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda itfa
edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar Uzerinden finansal tablolarda g&sterilir.

Faktoring alacaklarinin tahsili mimkun olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”te belirtilen
kriterleri saglayan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsllik tutarlar distldtkten sonraki kalan degerleri Gzerinden
finansal tablolarda yer alir. SUpheli hale gelen bir faktoring alacagi ilgili tim yasal prosedUrlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar

Finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona ermesinden 6turu veya Sirket finansal varlik
Uzerinde kontroll muhafaza etmemesi durumunda veya varligin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi
durumunda kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket'in o varligi almayi veya satmayi taahhat
ettigi tarinte muhasebelestirilir.
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Sirket'in tirev olmayan finansal yukdmiulikleri alinan krediler, ihrac edilen menkul kiymetler, faktoring borglari ve diger muhtelif
borclardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uizerinden islem maliyetleri ile
netlestiriimis tutarlan ile kayda alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan buginkui degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu borglarin
vadeleri stresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger turev olmayan finansal yukumlultkler, etkin faiz orani yontemiyle itfa edilmis maliyetleri Uzerinden dikkate alinarak gosteriimektedir.

Finansal yukumldltkler, Sirket'in s6zlesmede belirtilen yikumlUltklerinin stresinin dolmasi veya ertelenmesi veya édenmesi
durumunda kayitlardan gikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4.(i)' de aciklandigi sekilde muhasebelestiriimektedir.
Turev finansal araglar

Sirket, faaliyetleri dolayisiyla musterilerinden kurunu sabitleyerek aldigi yabanci para ¢ek ve senetlerindeki kurlardaki degisimlere
bagl olarak finansal risklere maruz kalmakta ve faktoring faaliyetlerinin bir pargasi olarak dzellikle déviz dalgalanmalar ile
iliskilendirilen bu finansal riskleri yonetmek amaciyla tirev finansal araglari kullanmaktadir.

Tdrev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege
uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilir. Bazi tdrev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal
riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin TMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirime ve Olgme” kapsaminda alim satim amagli olarak muhasebelestirilir ve s6z konusu araglar
dolayisi ile gerceklesen kazang veya kayiplar kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

(b) Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Gercege uygun degeriyle olgulen gayrimenkuller haricindeki maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplar dusulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Sirket insaat halindeki gayrimenkullerin gergege uygun degerinin glvenilir bir bicimde degerlendirebilmesi igin yonetim tarafindan;
insaatin tamamlanma derecesi, insaati yapilan projenin piyasada karsilastinlabilirligi, tamamlanmaya muteakip olusacak nakit
giriglerinin gtvenilir bir sekilde belirlenebilmesi, séz konusu gayrimenkule 6zgu riskler, ayni 6zelikteki bir baska insaata iliskin gegcmis
deneyimler ve imar izinleri gibi faktorler dikkate alinir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali dmurlere sahip degisik bélimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu bolumler ayri birer maddi
duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kér ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve “diger faaliyet giderleri”
hesaplarina dahil edilirler.

Yatirim amacl gayrimenkuller

Sirket'in sahip oldugu yatinm amacl gayrimenkuller TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardi gergevesinde gercede uygun
degerleriyle olctlmektedir. Yatinm amacl gayrimenkuller, kira geliri veya deder artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir. Yatirm amacl gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda, islem maliyetleri de dahil edilmek Gzere maliyet
bedeli ile dlguldUkten sonra gercege uygun degerinden olgulir. Gercege uygun degder ile degerleme sonucunda olusan degisimler
ise gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Yatinm amacl elde tutulan bir gayrimenkulin satilmasi durumunda olusan ve net satis bedeli ile satisa konu varligin defter degeri
arasindaki fark kéar veya zararda muhasebelestirilir. Yatinm amacl gayrimenkuller, kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Gergege uygun deger esasina
gobre izlenen yatinrm amacl elde tutulan gayrimenkul, maddi duran varlik olarak yeniden siniflandiginda, s6z konusu gayrimenkultn
kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeri, siniflama degisikligi ile ilgili muhasebelestirme
isleminde maliyet olarak dikkate alinir.
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(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan harcamalar
s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gbre kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émurlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmurlerini yansitan amortisman sUreleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Binalar 50 yil
Tagitlar 5yl
Mobilya ve demirbaslar 5yl

Ozel maliyetler kira streleri veya s6z konusu ¢zel maliyetin faydall dmriinden kisa olani (izerinden dogrusal amortisman yéntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(c) Kiralanan varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri finansal kiralama olarak
siniflandinimistir. ilk olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler ilgili varligin gercede uygun degeri ile asgari finansal
kiralama 6demelerinin bugiinki degerinden dustk olani Gizerinden lculir. ik kayitlara alinmasini takiben ise ilgili varlik icin gecerli
olan muhasebe politikalarina gore muhasebelestirilir. Diger kiralama iglemleri faaliyet kiralamasidir ve Sirket'in finansal durum
tablosunda gosterilmezler.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi ve haklardan olusmaktadir. Bilgisayar yaziimi ve haklari, satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplari dtsUlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili
varliklarin tahmini faydali émUrleri Gzerinden, satin alim tarihinden itibaren ekonomik 6mur senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émrleri 3 yildir.

(e) Deger dtistikltgui
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya birden fazla nesnel
kanit olmasi durumunda, deg@er dustklugine ugradigi kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diistkliigi finansal varligin kayitl degeri ile gelecekte beklenen nakit
akimlarin orijinal etkin faiz oranr ile buginku degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger dustkligu ayr ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi riski ¢zelliklerine sahip Sirket
icinde toplu halde degerlendirilir.

Tum deger dusuklUkleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Deger dusukligu eger deger dusukliginin kayitlara alindigi tarinten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iligkilendirilebilirse
iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar icin iptal ediime kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak karsilik ayrilir.
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Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama dénemi sonunda herhangi bir deger dusuklugu gostergesi olup
olmadigi konusunda gdézden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutarr tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitl degeri geri kazanilabilir tutar asiyorsa deger dusuklugu kayitlara alinir. Diger
varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en ktuiguk ayristirlabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak
tanimlanir. Deg@er dusuklUkleri kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar kullanimdaki degeri veya gergege uygun degerden satis masraflarinin
dusulmesi ile elde edilen degerinden yuksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit
akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki dénemlerde ayrilan deger disUklikleri her raporlama déneminde deder distkliginin azalmasi veya deger
dusuklugundn gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger distklugu geri kazanilabilir tutarin
belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger dusukligu sadece varligin belirlenen kayith
degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa payi netlestirildikten sonra deger disuklugu eger yok ise iptal edilir.

(f) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettuler, temettt kararinin alindigr donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

(9) Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yikimlaligin
buglnku degerine indirgenmis tutarina gore ayriimaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gére hesaplanir

ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yakumltluk tutan devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumltlUklerinin bugtnku
degerinin hesaplanmasini ngdrmektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yakimIGligunin buginkt degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
iskonto orani %4,11 %4,69
Beklenen maag/limit artis orani %9,70 %8,50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %93 %93

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligr. kidem tazminati tavani her alti
ayda bir ayarlandigi icin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve yutkimldlGkler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar”da belirtildigi Gzere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagh yukimluligun bulunmasi, bu yukimldligan yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukdmlultk tutarinin
guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket, s6z konusu hususlar ilgili
finansal tablolara iliskin aciklayici notlarinda aciklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu durumlarda. karsilik
tutarr; yOkumlalugun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit gikislarinin buginki degeri olarak belirlenir.

Karsiliklarin bugunkut degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani
ile s6z konusu yukamlultkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.
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(i) Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan 6demeler Uzerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami Uzerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirimektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(i) Faiz gelir ve giderleri

Finansman giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

(j) Kurum kazanci lzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmig vergileri icermektedir. Cari yil vergi yakimldlugt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi
Uzerinden ve raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlaligunu ve gegmis yillardaki vergi
yUukimlaltgu ile ilgili dtizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
raporlama dénemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gegici farklarin geri gevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi
oranlari ile hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergileri” uyarinca ertelenmis vergi yukumluligu veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitiimis olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda
saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir,

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yakimltlugu, kanunen vergi varliklarr ve vergi yuktmltlUklerinin mahsuplastiriimasina
iliskin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi
de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, donem kar/
zararinda muhasebelestirilir.

(k) lligkili taraflar

TMS 24 “iligkili Taraf Aciklamalan” hissedarlik, sézlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar. iligkili kuruluglara
ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. iligkili kurulug islemleri, kaynaklarin ve yukimitliklerin iligkili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari, aileleri ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan Sirket sirketleri ve yonetim kurulu
Uyeleri ile Ust duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).
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(I) Hisse basina kazan¢

Hisse basina kéar/zarar miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse adedine bélinmesiyle
hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dénem basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem icinde geri alinan veya ihrag edilen
hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhgi faktoru ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi
faktor belli sayida hisse senedinin cikariimis bulundugu guin sayisinin toplam dénemin gin sayisina oranidir.

(m) Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar”, hUkUmleri uyarinca raporlama dénemi sonu itibarlyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin dtzeltiimesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde duzeltmektedir.
S6z konusu olaylar finansal tablolarin duzeltiimesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(n) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara goére yonlendirme
yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uizere nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirmlar) kullandig
ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarlyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Nakit Degerler 6 2
Vadesiz Mevduat 431 2.246
Vadeli Mevduat (Dipnot 4) - 1.600
Faiz Tahakkuku (-) - 2)
437 3.846

(o) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bélimleri olmadigindan
faaliyet bolumlerine goére raporlama yapiimamistir.

(p) Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar
ve borglar, raporlama dénemi sonu gegerli kur Uzerinden dénem sonunda TL'ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, kér veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Gercege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borclar gergege uygun degerlerinin belirlendigi ginin kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari 5,2609 3,7719
Avro 6,0280 4,5155
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3 NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Kasa 6 - 2 -
6 - 2 -

4 BANKALAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalarin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Vadesiz mevduat 431 - 2.246 57
Vadeli mevduat - - 1.600 -
431 - 3.846 57

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 1.600 TL tutarindaki TUrk Lirasi vadeli mevduatlarin

faiz orani %17-%17,5 arasinda olup vade tarihi 2 Ocak 2018'dir.)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla banka mevduati Uzerinde bir blokaj bulunmamaktadir.

5 FAKTORING ALACAKLARI VE BORGLARI

Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay agagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Yurt igi faktoring alacaklari 569,965 - 833.533 -
Yurt igi teminatsiz faktoring alacaklar 20,201 18.000
Kazanilmamis faiz gelirleri (43,012) - (39.256) -
Faktoring alacaklari, net 547,154 - 812.277 -

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli gek ve senetlerin toplami 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 557.068 TL'dir

(31 Aralik 2017: 861.187 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri 1.092 TL'dir (31 Aralik 2017:

6.145 TL).

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket'in faktoring alacaklari icerisinde gecikme vadesi 90 glinun altinda olan 9.626 TL (31 Aralik
2017: 2.905 TL) tutarindaki alacagin vadesi gecmis oldugu halde bu alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadigindan ve
Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak degerlendirildiginden s6z konusu alacaklara karsilik ayriimamigtir. Vadesi 0-90 gun arasi

gecikmis kazanilmamis gelirler hari¢ faktoring alacaklarinin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

30 Gune Kadar 2,162 1.105
30 - 60 Gun Arasl 4,073 1.143
60 - 90 GUn Arasi 3,391 657
Toplam 9.626 2.905
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Faktoring alacaklarinin sektorel dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

S

31 Aralik 2017 %

Toptan ve perakende ticareti 167,095 30 196.921 24
Insaat 83,320 15 157.070 19
Tekstil 71,116 13 91.258 11
Otelcilik, emlak kiralama ve isletmecilik 36,376 7 3.572 1
Tasimacilik ve motorlu araglar 25911 5 43.191 5
Enerji Gretmeyen madenlerin gikariimasi 23,050 4 26.592 5
Bagska yerlerde siniflandinimamis imalat sanayi 20,747 4 35.605 4
Metal sanayi 18,528 3 25.343 4
Diger toplumsal sosyal ve kigisel hizmetler 17,739 3 52.710 6
Diger metal digi madenler sanayi 16,516 3 41.092 5
Makine, teghizat ve ekipman sanayi 12,632 2 19.260 2
Kaucuk ve plastik drtnleri sanayi 9,715 2 15.083 1
Kimya ve kimyevi Urdnler 8,662 2 6.353 1
Gida, mesrubat ve tatin sanayi 6,142 1 25.181 2
Mobilya ve agag trtnleri 5,331 1 8.024 1
Elektrikli ve optik aletler 5,038 1 3.433 1
Diger 19,336 4 61.589 8
547.154 100 812.277 100
Faktoring Borglari
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, faktoring bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Faktoring borglan®) 348.425 - 551.066 -
348.425 - 551.066 -

) Faktoring sirketlerine borglar musterilerden temlik alinan faturalarin baska faktoring sirketlerine temlik ediimesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin
6denmemesi halinde temligi yapan faktoring sirketinin sorumlulugu devam etmektedir.

6 TAKIPTEKiI ALACAKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 26,425 - 24.805 -
Ozel karsiliklar (18,804) - (23.070) -
Takipteki alacaklar, net 7.621 - 1.735 -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve 6zel karsilik dagiimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Toplam takipteki Ayrilmis alacak Toplam takipteki Ayrilmis alacak
faktoring alacagi karsihig faktoring alacagi karsihgi
Vadesi 0-1 ay gegen 221 44 - -
Vadesi 1-3 ay gecen 1,927 386 683 143
Vadesi 3-6 ay gecen 4,625 1,205 1.116 329
Vadesi 6-12 ay gecgen 4,698 2,421 1.465 1.057
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 14,737 14,737 21.262 21.262
Vadesi gecmemis 217 11 279 279
26,425 18,804 24.805 23.070
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Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
1 Ocak bakiyesi (23.070) (17.164)
Doénem iginde ayrilan karsilik tutar (Not 22) (12.901) (10.794)
Aktiften silinen/(geri alinan) karsiliklar - (1.854)
Varlik yonetim sirketine devredilenlert™ 14.610 4.611
Dénem icindeki tahsilatlar ve karsilik iptal gelirleri (Not 20) 2.557 2.131
Toplam (18.804) (23.070)

0 Sirket'in tahsili gecikmis faktoring alacaklarindan segilerek olusturulan portféylerin Simer Varlik Yonetim A.S.’ye hasilat paylasimi ydntemiyle devri sonucunda aktiften
silinen tutarlardan olusmaktadir.

7 MADDi DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Insa halindeki Yatinnm amagl Mobilya ve Ozel

Arsalar binalar gayrimenkuller Tasitlar demirbaslar  maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2018 100 54.150 20.800 1,117 2,592 1,673 80,432
llaveler - 11.035" 13.1317 107 230 33 24,536
31 Aralik 2018 100 65.185 33.931 1,224 2,822 1,706 104,968
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2018 - - - (1,117) (2,122) (1,483) (4,722)
llaveler - - - (21) (202) (107) (330)
31 Aralik 2018 - - - (1,138) (2,324) (1,590) (5,052)
Net defter degeri 100 65.118 33.931 86 498 116 99,916

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Insa halindeki Yatinm amagl Mobilya ve Ozel

Arsalar binalar gayrimenkuller  Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 70 40.029 950 1.322 2.332 1.656 46.359
ilaveler - 10.064 © 14.363 6 260 17 24.710
Cikislar - (1.493) - (211) - - (1.704)
Deder artisi 30 5.550% 5.487 - - - 11.067
31 Aralik 2017 100 54.150 "20.800 1.117 2.592 1.673 80.432
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2017 - - - (1.217) (1.809) (1.376) (4.402)
llaveler - - - - (813) (107) (420)
Cikislar - - - 100 - - 100
31 Aralik 2017 - - - (1.117) (2.122) (1.483) (4.722)
Net defter degeri 100 54.150 20.800 - 470 190 75.710

) Sirket 2016 yilinda, Sisli ligesi Esentepe/istanbul adresinde bulunan 6 kat 2 diikkandan olugan 10 meskenli gayrimenkulii 26.352 TL bedel ile satin almistir. Bahsi gegen
gayrimenkul igin banka kredisi kullaniimis olup, krediye ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 1.393 TL faiz giderini ingaat proje maliyeti iginde aktiflestirilmistir. Ek olarak Sirket
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 9.461 TL insaat maliyetini gayrimenkuliin maliyetine eklemistir. 2016 sonu itibaryla ilgili gayrimenkul yikilmis ve yeni projenin insaati igin
calismalar baglamistir. 2016 sonu itibariyla kullanimda olmamasi sebebiyle amortisman ayrilmamistir ve gergege uygun degeri Uzerinden takip edilmeye baslanmistir. Bu
gayrimenkule iliskin ekspertiz raporlari, SPK tarafindan degerleme hizmeti vermek tzere yetkilendirilmis olan bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanmistir.
Ekspertiz raporuna goére degerlemeye konu gayrimenkullin piyasa degerinin bulunmasinda gelir indirgeme yaklagimi yéntemi kullaniimistir. Sirket'in inga halindeki
gayrimenkulinin gergcege uygun degerleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 13.374 TL tutarindaki degerleme farki kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestiriimistir. (31 Aralik 2017: 13.374 TL) Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyla Sisli Esentepe adresinde
bulunan kullanim amagl gayrimenkull Uzerinde 45.000 TL tutarinda 1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 45.000 TL).

(**) Sirket 2018 yilinda, Antalya ili Aksu ilgesinde bulunan gayrimenkuliin %22’sine tekabil eden payini Meliks insaat ve Teks. San. ve Tic. A.S.’den satin alarak,
gayrimenkul Uzerindeki toplam payini %66'ya yukseltmistir. Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyla Antalya’da bulunan yatrm amagl gayrimenkult Uzerinde 15.000 TL 1. Derece
ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 15.000 TL)
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Sirket 2017 yilinda gegmis dénem satis amacl gayrimenkul olarak finansal tablolara yansitilan maliyet degeri 14.363 TL olan,
Antalya ili Aksu ilcesi Macun kdylnde bulunan gayrimenkultnU imar planlarinda degisiklik beklentisinden dolayi satis amagli
gayrimenkulden alip yatinm amagcl olarak degerlendiriimesi hakkinda 29 Aralik 2017 tarihinde Yonetim Kurulu Karari almistir.

Sirket 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yatinm amagl gayrimenkul olarak finansal tablolarda izledigi taginmazi icin SPK tarafindan
degerleme hizmeti vermek Uzere yetkilendirilmis olan bir gayrimenkul degerleme sirketinden ekspertiz raporu almistir. Yatinm amagl
gayrimenkuller gergege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirimekte olup, deger artislar “Diger Faaliyet Gelirleri” icerisinde
deger azaliglari ise “Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde muhasebelestiriimektedir. Ekspertiz raporuna gére degerlemeye konu
gayrimenkultn piyasa degerinin bulunmasinda emsal karsilastirma yontemi kullaniimistir. Sirket'in cari dénemde yatinm amacgl
gayrimenkullerinde 4.617 TL deger artisi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5.437 TL).

Sirket’in gayrimenkullerinin gercege uygun deger dlgtimleri

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla Sirket'in gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket'ten bagimsiz SPK
tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Yatinm amagl gayrimenkullerin gergege uygun degeri,
karsilastirmall ydnteme gore belirlenmistir.

Defter degeri Gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2018 TL TL TL
Kullanim ve yatinm amagcli
gayrimenkuller 99.049 - 33.864 65.185
Arsa 100 - 100 -
Defter degeri Gercede uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Kullanim ve yatinm amacli
gayrimenkuller 74.950 - 20.800 54.150
Arsa 100 - 100 -

Asagidaki tabloda 3. seviyedeki gayrimenkullerin hareket tablosuna yer verilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Dénem basi bakiye 54.150 40.029
Girigler 11.035 10.064
Cikiglar - (1.493)
Gercede uygun deger artisi - 5.550
Ddénem sonu bakiye 65.185 54.150

8 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Haklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maliyet
1 Ocak 727 723
llaveler - 4
31 Aralik 2018 727 727
Birikmis Amortisman
1 Ocak (508) (405)
llaveler (201) (103)
31 Aralik 2017 (709) (508)
Net defter degeri 18 219
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9 VERGiI

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ddnem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi yukdmlaltkleri
icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) disUldikten sonra kalan matrah Uizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla uygulanan efektif vergi orani %22'dir (2017: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere,
kurum kazanclart %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayill Resmi Gazete’de yayinlanan 7061
saylll “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun”un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’'na eklenen gegcici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclar igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu sure zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmigtir.

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibarlyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kurum
kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglar Gzerinden %22 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir (2017: %20). Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari icin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dugllmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
donuk olarak, 6nceki yillarda olusan kérlardan dustlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen
dorduncu ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida
mutabakati yapildigi (zere vergiden dnceki kéra yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

Vergi karsihidinin mutabakati:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Raporlanan vergi 6ncesi kar 35.777 21.403
Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (7.880) (4.281)
Kalicl farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (6.490) (8.139)
Vergiden istisna gelirler 6.444 3.064
Vergi geliri/(gideri) (7.926) (4.356)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dénem icinde 6denen gegici vergi (5.451) (2.239)
Doénem icinde ddenen diger vergiler (6) (8)
Cari dénem kurumlar vergisi karsilgi 6.330 3.489
Odenecek kurumlar vergisi 873 1.242
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida ozetlenmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Ertelenmis vergi geliri (1.596) (867)
Ddénem vergi gideri (6.330) (3.489)
Vergi gideri (7.926) (4.356)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yukimlaligu muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na gére hazirlanan finansal
tablolarda farkl donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yakumltlUklerinin yurarltkteki vergi

oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu asagidaki gibidir:

Gegici Farklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Faktoring alacak karsiliklari ve duzeltmeleri 89 3.827
Kidem tazminati karsilig 1,568 1.120
izin karsilign 612 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 270 (50)
Kredi reeskontlar - -
Yatinm amagclh gayrimenkuller degerleme farki (10.134) (5.517)
Maddi duran varlik degerleme fonu (13.294) (13.294)
Diger - 40
(20.889) (13.874)
Ertelenen vergi varliklari/(yGkimlultkleri)
Faktoring alacak karslliklari ve dizeltmeleri 20 842
Kidem tazminati karsilig 345 224
izin karsiligi 135
Maddi ve maddi olmayan varliklar Uzerindeki gegici farklar 59 (11
Kredi reeskontlari - -
Yatinm Amacli Gayrimenkuller (2.229) (1.214)
Maddi duran varlik degerleme fonu (942) (942)
Diger -- 9
Ertelenen vergi varliklari (net) (2.612) (1.092)
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak (1.092) 363
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (1.596) (867)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 76 (588)
(2.612) (1.092)
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10 DIGER AKTIiFLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger aktiflerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Pesin 6denen faktoring faizleri 17.913 - 16.118 -
Verilen siparis avansi 134 - 1.274 -
Verilen depozito ve teminatlar 2.242 - 1.188 -
Mahkemelere verilen teminatlar ) 22 - 23 -
20.311 - 18.603 -

) Alacak takip davalari icin mahkemelere verilen ve dava sonuglandiktan sonra iade alinan teminatlari ifade etmektedir.
11 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLi$KiN DURAN VARLIKLAR (NET)

Sirket'in faktoring alacaklarinin tahsili amaciyla sirket aktifine aldigi gayrimenkullerin on iki ay icinde satiimasi beklenmekte olup,
bahsi gegen gayrimenkuller bilangoda ayri olarak sunulmuslardir. Sirket yonetimi tarafindan satis amacl elde tutulan duran varlik
olarak siniflandiriimistir.

Satigtan elde edilen gelirlerin ilgili varliklarin defter degerini asmasi beklendiginden, satiimak lzere elde tutulan s6z konusu duran
varliklar icin herhangi bir deger disukligu karsiligr kayda alinmamistir,

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 8.301 TL tutarinda satis amagl elde tutulan duran varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5.969
TL). Sirket 2018 yilinda 6nceki donem insa halindeki binalar olarak finansal tablolara yansittigr 1.493 TL tutarindaki inga halindeki
binasini satisa hazir hale getirmis olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla satis amagl gayrimenkul olarak siniflamistir.

12 ALINAN KREDILER
Alinan Krediler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Alinan krediler 190.013 - 229.534 -
190.013 - 229.534 -
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31 Aralik 2018

Faiz® TL Karsilig
Orjinal Tutari Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 190.013 10,92-42,50 23.062 166.951
Toplam 190.013 23.062 166.951

31 Aralik 2017

Faiz®" TL Karsiligi
Orjinal Tutari Orani (%) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 229.534 13,75-20,00 195.701 33.833
Toplam 229.534 195.701 33.833

) Bu oranlar 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agik olan sabit faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alinan kredilere karsilik Sirket'in faktoring alacaklarindan kaynaklanan 539.363 TL ¢ek teminati

bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 792.654 TL).

Sirket'in 31 Aralik 2018 itibariyla Sisli Esentepe adresinde bulunan kullanim amagl gayrimenkull Gzerinde 45.000 TL tutarinda

1. derece ipotek bulunmaktadir. (31 Aralik 2017: 45.000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2018 itibarlyla Antalya’da bulunan yatinm amacli
gayrimenkull Uzerinde 15.000 TL 1. Derece ipotek bulunmaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). Ayrica Sirket ortagi Sayin
Dikran Gulmezgil'in kredi kullanilan bankalar ve faktoring sirketlerine vermis oldugu 1.256.470 TL tutarinda kefalet bulunmaktadir (31

Aralik 2017: 911.500 TL).

13 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, ihrag edilen menkul kiymetlerin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bono

21.960

44.782

21.960

44.782
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Sirket'in ihra¢ etmis oldugu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bonolarin ¢zellikleri asagidaki gibidir:

Sirket, 13 Temmuz 2018 tarihinde 10.000 TL tutarinda, 180 gun vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli bono ve 22 Mayis
2018 tarihinde 11.000 TL tutarinda, 168 guin vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon édemeli bono ihrac etmistir.

31 Aralik 2018

Para birimi Vade Faiz tara Faiz orani Nominal degeri Defter degeri
Bono TL 9.1.2019 Degigken %27,38 10.000 10.229
Bono TL 9.4.2019 Degisken %33,16 11.000 11.731
21.000 21.960

Sirket'in ihrag etmis oldugu 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla tahviller ve bonolarin ¢zellikleri asagidaki gibidir:

Sirket, 15 Eylul 2017 tarihinde 25.000 TL tutarinda, 1 yil vadeli 3 ayda bir degisken faizli kupon édemeli bono ve 9 Agustos 2017

tarihinde 20.000 TL tutarinda, 175 gun vadeli iskontolu bono ihrac etmistir.

31 Aralik 2017

Para birimi Vade Faiz tiru Faiz orani Nominal degeri Defter degeri
Bono TL 10.9.2018 Degisken %15,94 25.000 25.033
Bono TL 31.1.2018 iskontolu %16,67 20.000 19.749
45.000 44.782

) Bono faiz oranlarinda etkin faiz oranlari dikkate alinmistir.

14 DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Saticilara borglar 685 - 515 -
Personele borclar - 17 -
Diger borglar 7 - 41 -
692 - 573 -
15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yakumlulUklerin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Odenecek BSMV 1.269 - 811 -
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 502 - 509 -
Odenecek gelir vergisi 493 - 508 -
Odenecek damga vergisi 14 14 -
Diger - - 13 -
Odenecek KDV 9 - 3 -
2.287 - 1.858 -
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16 BORG VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bor¢ ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Calisan haklari ydkdmlalaga karsiligi TP YP TP YP

Kidem tazminati karsiligi 1.568 - 1.120 -

izin karsig 612 - - -
2.180 - 1.120 -

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TP YP

TP YP

Dava karsihigi 40 ;

40 -

40 -

Kidem tazminati karsiligr asagidaki aciklamalar gercevesinde ayriimaktadir.

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma stiresini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat
eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’ deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki

hizmet sdresine iliskin bazi gegis streci maddeleri ¢ikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6.434 TL (31 Aralik

2017: 4.732 TL) ile sinirlandinimustir.

Kidem tazminati yakumltligu, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 1.120 1.092
Hizmet maliyeti 441 123
Faiz maliyeti 104 148
Doénem icinde 6denen (-) (441) (80)
Aktleryal kazang (*) 344 (163)
Dénem sonu bakiyesi 1.568 1.120

) Aktleryal farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimistir.
17 OZKAYNAKLAR

17.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 50.000 TL'dir (31 Aralik 2017: 40.000 TL). 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla, Sirket'in gikarlmig 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL) degerinde 50.000.000 adet (31 Aralik 2017: 40.000.000 adet) hisse senedi

bulunmaktadir.
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17.2 Kéar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler

Sirket, tanmlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6¢demelerle ilgili kazanc veya zararlari ilgili azaltma veya 6demeler
gerceklestiginde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya édemelerden kaynaklanan kazang veya zararlar tanimlanmis fayda
yukumlaliganun buglnkd degerinde meydana gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve daha
onceden muhasebelestiriimemis aktleryal kazang ve zararlar ile gegcmis hizmet maliyetini icermektedir.

Sirket'in insa halindeki gayrimenkulinun gercege uygun degerleri ile degerlenmesi sonucunda olusan 12.352 TL tutarindaki fark, kar
veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik
2017: 12.352 TL).

17.3 Kér Yedekleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in kar yedekleri 8.920 TL (31 Aralik 2017: 8.065 TL) tutarinda birinci tertip yasal yedekten
olusmaktadir.

17.4 Gecmis Yil Kérlari

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gegmis yil kéarlar sirasiyla 15.902 TL ve 9.710 TL'dir. Sirket 31 Aralik 2018
hesap doénemi itibariyla, 2017 yili karindan 855 TL yasal yedek akge ayirmistir.

17.5 Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikdm haricinde dagitilabilmektedir. Turk Ticaret
Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tdrk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler
6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi mumkun degildir.

18 ESAS FAALIYET GELiRLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 236.036 167.409
Faktoring alacaklarindan alinan Ucret ve komisyonlar 12.854 8.061
Dénem sonu bakiyesi 248.890 176.010
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19 ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri 23.009 21.235
Arac kiralama gideri 1.425 1.431
Hizmet, musavirlik, bilirkisi giderleri 2.142 1.412
isyeri kira giderleri 1.247 1.136
Bakim onarim, yakit ve seyahat giderleri 1.467 912
Temsil agirlama giderleri 871 649
izin karsiig gideri 612 -
Kidem tazminat karsiligi gideri 545 271
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7,8) 531 523
Haberlesme ve kargo giderleri 401 623
Vergi, resim, harglar ve fonlar 733 579
Vazgecilen alacak giderleri 221 359
Bagis ve yardimlar 378 273
Bankacilik islem masraflar 394 232
Reklam, ilan ve promosyon giderleri 260 199
Diger isletme giderleri 666 1.343
Dénem sonu bakiyesi 34.902 31.177

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel giderlerinin
detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maas ve Ucretler 15.295 14.351
Issizlik sigortasi isveren payi 3.672 233
SGK isveren payi 2141 2.392
Personel yemek giderleri 766 699
Kidem ve ihbar tazminati bedelleri 651 165
SGDP isveren payi 483 507
Primler - 2.827
Diger 1 61
Dénem sonu bakiyesi 23.009 21.235

20 DIGER FAALIYET GELIRLERi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kambiyo islemleri kéri 13.722 5.430
Yatinm amacl gayrimenkuller deger artisi (Not 7) 4.617 5517
Takipteki alacaklardan tahsilatlar (Not 6) 2.557 2131
Bankalardan alinan faiz gelirleri 520 125
Menkul degerlerden alinan faizler 24 -
Diger gelirler 1.279 1.769
Dénem sonu bakiyesi 22.769 14.972
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21 FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 118.205 81.478
Kullanilan kredilere verilen faizler 46.429 32.104
ihrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 9.442 9.307
Verilen Ucret ve komisyonlar 702 84
174.778 122.973

22 TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ozel karsilik gideri (Not 6) 12.901 10.794
12.901 10.794

23 DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait diger faaliyet giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kambiyo islemleri zarari 12.170 4.433
Diger 1.092 202
13.262 4.635
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24 HiISSE BASINA KAZANG
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hisse basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Net dénem kari 27.890 17.047
Hisse senedinin agirlikli ortalama adedi (bin adet) 48.333 40.000
Hisse basina kazang 0,577 0,426

25 iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Faktoring alacaklar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. Sti. 1.011 - 1.288 -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. - - 2.193 -
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. 4.248 - 2114 -
5.259 - 5.595 -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Kazanilmamis gelirler (-)
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. - - (22) -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. - - (86) -
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. (138) - (106) -
(138) - (214) -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Muhtelif borglar
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti. 31 - 34 -
Global Parti intiyag Malzeme San. ve Tic. Ltd. Sti. 18 - - -
49 - 34 -
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31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 167 35
Global Parti intiyag Malzeme San ve Tic. Ltd. Sti. 87 367
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. 945 212
1.199 614
Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve komisyonlar
Aktiv Tekstil San. ve Tic. Ltd. $ti. 1 1
Global Parti ihtiyag Malz. San ve Tic. Ltd. Sti. 1 5
Cagdasgrup Kozmetik ve Med.Urnl.San.ve Tic.As. 54 10
56 16
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gayrimenkul kira gelirleri
Meliks insaat Tekstil Ltd. Sti 6 5
GES Group Gida Hizmetleri A.S. 8 3
Arcon Bilisim Teknolojileri Tic.A.S. 7 -
21 8

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde. Ust ydnetime saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 3.113 TL'dir
(31 Aralik 2017: 4.049 TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Munzam senetler 16.900 575 16.347 662
Musteri sb6zlesmelerinden alinan kefaletler®” 11.662.968 - 8.501.482 -
11.679.868 575 8.517.829 662

) BDDK'nin 24049440-045.01(13/1.2)-764 sayili tebligi ile kefaletler nazim hesaplarda kayit altina alinmistir.
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26.2 Verilen teminatlar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in verilen teminatlarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Verilen teminat gekleri 1.180.700 - 911.500 -
Verilen teminat mektuplari 92.479 - 101.841 -
1.273.179 - 1.013.341 -

26.3 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in emanet kiymetlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Bankalardaki cekler ve kambiyo senetleri 533.907 4.042 787.356 5.169
Karsiliksiz gekler ve kambiyo senetleri 46.045 659 44.846 990
Portfoydeki cekler ve kambiyo senetleri 17.576 24 22.563 263
597.528 4.725 854.765 6.422

26.4 Devam eden davalar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri tarihi itibariyla sirket aleyhine agilan ve devam eden davalar asagidaki gibi olup, énemli
bir bolimU menfi tespit davalarindan olusmaktadir. Sirket Yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da kayip
olmayacagi 6ngorilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dava adedi Dava tutari Dava adedi Dava tutan
Sirket aleyhine agilan davalar 90 2.687 114 1.597
90 2.687 114 1.597

27 FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
27.1 Finansal Risk Yénetimi Amaclari ve Politikalari
Sirket, faaliyetleri sirasinda kredi, likidite ve piyasa risklerine maruz kalmaktadir:

Bu not Sirket'in bu risklerin yonetimindeki hedefleri, politikalari ve strecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur. Sirket Yonetim
Kurulu, Sirket'in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi riskleri analiz etmek igin
olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket'in riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve
limitlere bagli kalmaktir. Sirket gesitli egitim ve yonetim standartlari ve suregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak
tum calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

27.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in Mali Tahlil ve Istihbarat Birimi kredi riskinin
yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar icin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak
kredi tahsis dncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup ydnetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine
gore talep edilen tum kredi teklifleri degerlendiriimektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken
uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili galismalar ve musteri kredibilitesi dlcimlemesi de yapiimaktadir. Kredi
komitesi her guin toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir,

Sirket'in maksimum kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda goésterilen kayith degeri kadardir.

Faaliyet Raporu 2018 CAGDAS FAKTORING A.S. 61



CAGDAS FAKTORINGA.S.

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket
bankalar araciliglyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Ayrica Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak
mevcut ve muhtemel yukimltlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagdr bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.

27.1.3 Piyasa riski

Tum alim satim amagli finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki fiyat degismelerinin finansal
varligin degerini disUrmesi riski seklinde ifade edilebilir. Satiimaya hazir finansal araglar icinde yer alan hisse senetleri diginda butin
finansal araglar gercege uygun degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yakdmlltklerinin Trk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine
maruzdur. Sirket'in kur riski pozisyonu 6énemsiz diizeydedir. Bunun nedeni, Sirket'in yabanci para cinsinden faktoring alacaklarinin
kurunu islem tarihindeki kur Gzerinden sabitleyerek yabanci para pozisyonu tasimama stratejisidir.

(i) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandiridiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

27.2 Risk Yénetimi Aciklamalar
27.2.1 Déviz kuru riski
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

Orjinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2018 ‘000 ‘000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar - - -
YUKUMLULUKLER

Alinan Krediler - - -
Bilanco Pozisyonu - - -
Bilango Disi Pozisyon - - ;
Net Yabanci Para Pozisyonu - - -

Orijinal Para Birimleri

ABD Dolari Avro TL
31 Aralik 2017 ‘000 ‘000 Karsiligi
VARLIKLAR
Bankalar 15 - 57
YUKUMLULUKLER
Alinan Krediler - - -
Bilanco Pozisyonu 15 - 57
Bilanco DisiI Pozisyon - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 15 57

62 CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2018



CAGDAS FAKTORINGA.S.

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27.2.2 Faiz orani riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibaryla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

TL (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari %38,87 %22,33
Yukamlultkler
Alinan krediler %29,44 %16,50
Tahvil - -
Bono %30,27 %17,06

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faize duyarli fina nsal enstrimanlari asagidaki gibidir:
Kayith Deger

31 Aralik 2017

Sabit Faizli 31 Aralik 2018
Bankalar -
Faktoring alacaklari 547154
Alinan krediler 190.013
ihrac edilen bonolar -
Faktoring borclari 348.425
Muhtelif borglar 685
Degisken Faizli Finansal YukumlulUkler

Ihrag edilen menkul kiymetler 21.960

1.600
812.277
229.534

19.749
551.066
573

25.033

31 Aralik 2018 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstrimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek/dusutk olup diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal araclardan olusan yuksek/dusuk faiz gideri

sonucu vergi 6ncesi net dénem kar 113 TL (31 Aralik 2017: 151) TL daha disUk/yUksek olacaktl.
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27.2.3 Kredi riski
Faktoring Takipteki Diger
31 Aralik 2018 Alacaklar Alacaklar alacaklar
iliskili ~ Diger iliskili ~ Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 5.121 542.033 - 7.621 - 2116 431
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 5121 531.315 - - - 2116 431

B. Kosullari yeniden géristlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligune ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - 1.092 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin -
-net defter degeri - 9.626 - - - - -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - 9.626 - - - - -
D. Deg@er dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 7.621 - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - - - 26.208 - - -
- Deger dusukIugu (-) - - - (18.793) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - 217 - - -
- Deger dusukIugu (-) - - - (11) - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - _
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Faktoring Takipteki
31 Aralik 2017 Alacaklari Alacaklar Diger alacaklar
iliskii ~ Diger iliskili ~ Diger lliskili Diger
Taraf Taraf  Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 3.373 808.904 - 1.735 - 1.828 3.486
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 3.373 793.264 - - - 1.828 3.486
B. Kosullar yeniden goértstlmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligune ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - 12735 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligune ugramamis
varliklarin - - - - - - -
-net defter degeri - 2.905 - - - - -
- teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - 2.905 - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1.735 - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - - - 24526 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (22.791) - - -
-Net degerin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (brut defter degeri) - - - 279 - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - (279) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama dénemi sonu itibariyla sézlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket'in finansal
yUkdmlaltklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagl iskonto ediimemis
nakit akimlaridir:

31 Aralik 2018

Sézlesme
uyarinca brat
nakit cikiglar
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Turev Olmayan Finansal Yikumlultkler 561.086 561.051 396.970 138.943 25.138
Alinan krediler 190.013 183.358 123.665 34.555 25.138
Faktoring borclari 348.425 356.005 262.617 93.388
Ihrag edilen menkul kiymetler 21.960 21.000 10.000 11.000
Diger borglar 685 685 685
31 Aralik 2017
Sézlesme
uyarinca brut
nakit cikislar
Sézlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Turev Olmayan Finansal Yikumlultkler 825.955 828.850 574.273 209.187 45.390
Alinan krediler 229.534 232.211 158.629 28.208 45.374
Faktoring borclari 551.066 551.066 395.071 155.979 16
ihrac edilen menkul kiymetler 44.782 45.000 20.000 25.000 -
Diger borglar 573 573 573 - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6zkaynaklarin borclara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Toplam Borclar 561.083 825.955
- Alinan Krediler 190.013 229.534
- Muhtelif Borglar 685 573
- Faktoring Borglar 348.425 551.066
- Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 21.960 44.782
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri ve bankalar (437) (3.848)
Net Borg 560.646 822.107
Toplam Ozkaynak 114.676 87.054
Ozkaynak/borg orani %20 %11
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28 FINANSAL ARAGLARIN GERGEGE UYGUN DEGERI
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger olgctmleri
mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi tarafindan, banka kredilerinin faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirimis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak Uzere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile
gOsterilen finansal aktiflerin ve borclarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi
dusunulerek defter de@erlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercege uygun deger élcimundn siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar:

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da
dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan
veriler).

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal araclarin kayith degeri ve gergege uygun
degerlerinin karsilastirimasi yer almaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kayitl Gergege uygun Kayitl Gergege uygun

degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 437 437 3.848 3.848
Faktoring alacaklari 547.154 547.154 812.277 812.277
Finansal ydkdmldiltikler
Alinan krediler 190.013 188.706 229.534 231.122
ihrag edilen menkul kiymetler 21.960 21.000 44,782 45.000
Faktoring borclari 348.425 348.425 551.066 551.066

29 RAPORLAMA DONEMiNDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Genel Muddrlik

BlyUkdere Cad. Stad Han No: 85 Kat: 5
Mecidiyekdy 34387 istanbul

T (212) 217 71 71 -

F: (212) 217 02 45/68

Fet: (533) 77483 21 - 22

E: cagdas@cagdasfactoring.com.tr
Cagri Merkezi: 444 18 80

Adana Subesi

Kurtulus Mah. Atattrk Bulvari
Gulbahcesi Sitesi B. Blok Kat: 1 D: 59
Seyhan - Adana

T: (322) 458 10 87 - (322) 458 10 88
F: (322) 458 10 89

E: adana@cagdasfactoring.com.tr

Ankara Subesi

ivedik Mah. 1495. Cad. Arikanlar is
Merkezi

No: 17-50 Yenimahalle - Ankara

T: (312) 395 18 91 - (312) 395 95 54
E: ankara@cagdasfactoring.com.tr

Antalya Subesi

Yesil Bahge Mah. Sinanoglu Cad.
Serife Kulahci Apt. No: 14 Kat: 4 No: 7
Muratpasa - Antalya

T: (242) 334 18 80 - (242) 334 09 26
E: antalya@cagdasfactoring.com.tr

Bursa Subesi

Karaman Mah. izmiryolu Cad.
Yerkayalar Is Merkezi No: 82 D: 3
Niltfer - Bursa

T: (224) 24518 90

E: bursa@cagdasfactoring.com.tr

Gaziantep Subesi

Mucahitler Mah. 52009 No'lu Cad.
Gumusburun is Merkezi Alti No: 28/83
Sehitkamil - Gaziantep

T: (342) 323 18 55 - (342) 323 18 53
E: gaziantep@cagdasfactoring.com.tr

Gebze Subesi

Osman Yilmaz Mah. 641 Sok. No: 1
Sinan Selim Atasayan Apt. K: 4 D: 10
Gebze - Kocaeli

T: (262) 643 18 60 - (262) 643 18 69
E: gebze@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Beylikdiizii Subesi
Beylikduzt Organize San. Bolgesi Birlik
Sanayi Sitesi 3. Cad.

Kelesoglu Plaza No: 3 Kat: 2 D: 43
BeylikdUiz(i - Istanbul

T: (212) 876 18 60 - (212) 876 18 63

E: beylikduzu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Dudullu Subesi

Yukari Dudullu Serifali Mah. Mevdudi Sok.
No: 53 D: 3

Umraniye - istanbul

T: (216) 540 18 60 - (216) 540 18 63

E: dudullu@cagdasfactoring.com.tr

istanbul ikitelli Subesi

Bagcilar GUngoren Sanayi Sitesi Beyaz
Tower K: 1 No: 44

ikitelli - Basaksehir - istanbul

T: (212) 504 18 80 - (212) 539 78 16

E: ikitelli@cagdasfactoring.com.tr

istanbul Pendik Subesi

Cinardere Mah. Akan Sok. Basoglu is
Merkezi No: 13 K: 1 D: 1

Pendik - istanbul

T: (216) 598 18 81 - (216) 598 18 88
E: pendik@cagdasfactoring.com.tr

izmir Subesi

Kemalpasa Cad. Karacaoglan Mah.
No: 295 K: 2 D: 23

Yalgin is Merkezi Isikkent - Bornova -
izmir

T: (232) 47218 10 - (232) 47218 24
E: izmir@cagdasfactoring.com.tr

Konya Subesi

Fevzi Cakmak Mah. Medcezir Cad.
KTM Konya Ticaret Merkezi B Blok
No: 8/112

Karatay - Konya

T: (332) 502 00 48 - (332) 502 00 49
E: konya@cagdasfactoring.com.tr

Samsun Subesi

istasyon Mah. Cumhuriyet Cad. No: 120
ilkadim - Samsun

T: (362) 233 18 24 - (362) 233 18 54

E: samsun@cagdasfactoring.com.tr

68

CAGDAS FAKTORING A.S. Faaliyet Raporu 2018



Produced by Tayburn
Tel: (90 212) 227 04 36
www.tayburnkurumsal.com






