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JCR Eurasia Rating, Cagdas Faktoring A.$.nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa
Vadeli Ulusal Notlarini ‘A (Trk)’ ve ‘A-1 (Ttk)’, notlara iliskin gérintimleri ise ‘Stabil’ olarak
belitledi.

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi ytiksek olan
faktoring sektérinde ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regtlasyon
calismalart yonetim politikalart tizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim acisindan sektérin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk Ol¢im sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu
tutulmast 6zellikle, sektériin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artinlmasina ve rekabet esitlifinin saglanmasina yonelik
pozitif yonde ivme kazandirmustir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin
olusturdugu dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin
piyasalarda yarattig1 volatilitenin ve tesvik edici politikalar ile desteklenen biylime ortaminin
faktoring sektorii tizerindeki etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢citkmaktadir.

Cagdag Faktoring, 1994 yilinda kurulmus olup tilke genelindeki 14 subesi ve Istanbul’da yer
alan merkez ofisinde faaliyet gostermektedir. Finansal sektor tecriibesi uzun yillara dayanan
ortaklarin milkiyetinde istikrarli bir sermaye yapisina sahip olan Sirket, biylme trendini
sirdirmektedir.

Ortalama kredi bakiyesi ve misteri basina kredi oranlarint distik seviyede tutarak kredi
portféylind genis bir taban yayan Sirket, aktif kalitesini koruma 6nceligi ile Sekt6r ortalamalarinin
tzerinde bir aktif biyiime hizt yakalamistir. Cironun takibe déniisim oranint stnirlamak adina
icsel kontrol sistemleri ve limitleri olusturan Sirket, faiz oranlart tzerindeki baskinin arttig
ortamda net faiz marjini Sektor ortalamasinin tizetinde muhafaza etmistir. Bilancosunu ¢ok sayida
bankanin yani sira faktéring sirketlerinden saglanan fonlar ile finanse eden Cagdas Faktoring, ayni
zamanda sermaye piyasalarint da aktif olarak kullanarak cesitli vadelerde finansman saglamaktadir.
Diger taraftan, yiksek hizli biyiime siirecinin agirlikli olarak yabanct kaynaklar ile
gerceklestirilmesi nedeniyle kaldira¢ oranlari son yillar itibartyla artis gostermistir. Cagdas
Faktoring’in yaygin bir miisteri tabanina tahsis edilmis ve bor¢lu basina disiik ortalama bakiyeye
sahip kredi portféyt, makul diizeydeki aktif kalitesi, kurumsal yonetim yapisi, temkinli, diger
taraftan yitksek kaldirac oranlart ve bir miktar daralan net faiz marjt Sirketin “A (Ttk)” olarak
belitflenen Uzun Vadeli Ulusal Notunun temel dayanaklarini olusturmaktadir. JCR-ER, Cagdas
Faktoring’in aktif kalitesi, ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapist ve faiz marjinin seyrini izlemeye
devam edecektir.

Sirketin ortaklari tarafindan desteklenme potansiyeli, hissedarlarin finansal ve operasyonel destek
sunma glicii ve arzulan OSlgisinde degerlendirilmistir. Bu baglamda Cagdas Faktoring’in ana
hissedart konumundaki Dikran GULMEZGIL’in faaliyet gecmisi, Sirketin 6zkaynak karlilig, kar
dagiimu politikast ve bliyiime performans: dikkate alinarak Sirket’in Desteklenme Notu yeterli
seviyeyi isaret eden (2) olarak belirlenmistir. Sirketin yikiimliliklerini herhangi bir digsal destek
almasina bakilmaksizin i¢sel kaynaklariyla kargtlama kapasitesini 6lgen Ortaklardan Bagimsizlik
Notu, Cagdas Faktoring’in faiz marjs, likidite ve vade yapst ile i¢sel kaynaklarin degerlendirilmesi
politikasi dikkate alinarak yeterli diizeyi belirten (B) diizeyinde teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kugﬂug.umuzun http:/ /www jcter.com.tr
adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim
kurulabilir.
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