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JCR Eurasia Rating,
Cagdas Faktoring A.S."yi ve
“Planlanan Tahvil ihracinin Nakit Akimlari” ni derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gériinimunu ‘A- (Trk) / Stabil’ olarak yukari revize etti,
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’nu ve gériinimini ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak teyit etti. j

JCR Eurasia Rating, “Cagdas Faktoring A.S$.”yi yiksek duzeyde yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’ gérinumini ‘Stabil’, Kisa
Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-1 (Trk)’ ve gérinimn ‘Stabil’ olarak yukari revize etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para
Notlari ‘BBB-’ olarak degerlendirilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Stabil Gériinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gortinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Diizenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ve 2012 yilsonunda getirilen yasal diizenlemeler ile faktoring, leasing, ve tiiketici finansmani sirketlerini kapsayan
“Finansal Kurulus Birligi”nin sagladigi artan temsil kabiliyeti ve etkinligin katkisiyla, ivmeli bir biiyime trendi surdiren Faktoring Sektoérd, yurtigindeki dusiik penetrasyon
seviyesi dikkate alindiginda ilerleyen dénemler igin 6nemli bir bllyime potansiyeli barindirmaya devam etmektedir. Ayrica, 10 Nisan 2015 tarihinde yurirliige girecek olan ve
Leasing, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank Para Piyasasi (TPP) Uyesi olabilmelerini saglayan yeni TPP Prosediiriiniin Turkiye’deki faktoring sirketlerine alternatif
fonlama kanallarina ulagim saglamasi ve izleyen dénemlerde sistemik destek seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Ote yandan sektdre hakim olan yogun rekabet kosullari,
firmalarin musteriye 6zgu ¢6zimler sunmasini, streglerinin hizl bir bigimde sonuglandiriimasini ve siirdirulebilir bir baytimeyi zorunlu kilmakta, buna mukabil artan islem
hacmi ve baski ise etkin risk yonetimi sistemlerinin tesis edilmesi gerekliligini 6n plana ¢ikarmaktadir. Uluslararasi ve yerel piyasalarda gozlemlenen ekonomik ve politik
belirsizliklerin etkisiyle firma bilangolarinin ve likidite akimlarinin aksamaya ugramasi ihtimali, faktoring sirketlerinin 2015 yili igerisinde 6nceki dénemlere nazaran bir miktar
ihtiyath hareket etmeye yonlendirebilecektir.

Faaliyetlerine 1994 yilinda baslayan Cagdas Faktoring A.S., kurulusundan bu yana misterilerine yurtigi ticari iliskilerinden kaynaklanan alacaklarinin geri donulebilir olarak
devralinmasi yoluyla finansman saglamaktadir. Sirket, 2013 yilsonunda énemli bir subelesme atilimi gergeklestirerek, gogunlugu istanbul olmakla birlikte Ankara, izmir,
Gaziantep, Bursa da dahil olmak tizere tlkenin 6nemli ticaret merkezlerinde subeler agmis ve 2015 yilinin ilk ceyregi itibariyla, genel merkezine ek olarak biri yapim asamasinda
olan 13 subeye ulagsmistir. Ayrica Sirket, izleyen donemlerde muilkiyeti firmaya ait olan yeni bir genel merkez binasina yerlesecektir.

Genisleyen sube agina paralel olarak sektoriin ¢ok Uzerinde gergeklesen varlik biyiimesi, Cagdas Faktoring’in sektdre nazaran daha genis olan faiz marjiyla birlestiginde
karhligin 6nemli sekilde artmasini saglamistir. Bahis konusu 6rgilitlenmenin katkisiyla artan kredi bakiyesi ile sektér ortalamalarinin oldukga tizerinde bir aktif ve 6zkaynak
karlihgi elde eden Sirket, toplam gelirine oranla bir miktar ylksek seyreden faaliyet maliyetlerini de piyasa ortalamalarina gekmeyi basarmistir. Yuksek faktoring alacaklari
gelisiminin asag! yonlu etkiledigi sorunlu alacaklarin orani, 2014 yilinda da gegen dénem oldugu gibi hasilata paylasimli varlik satisi ile diisiik seviyelere gekilmistir. Ote yandan,
izleyen dénemlerde yurtici ve yurtdisi belirsizliklerin artmasiyla birlikte reel sektoriin likidite gliciiniin ve bilango kalitesinin, kisa déviz pozisyonu ve borglanma oranlari
ekseninde azalmasi sektoriin aktif kalitesini etkileyebilecektir. Bununla birlikte, Cagdas Faktoring’in risk yonetimi ve kurumsal yonetim uygulamalari alaninda sagladig
ilerlemenin katkisiyla temel risk faktorlerinin etkin ve periyodik olarak izlenmesinin, aktif kalitesini korumaya yardimci olacagi disuntlmektedir. Ayrica, iyilesme gosteren ve
disiik seviyede oldugu degerlendirilen musteri ve kesideci temerkuizi, Sirketin risk pozisyonunu olumlu etkilemektedir.

Cagdas Faktoring’in tatminkar aktif ve 6zkaynak karliligi, etkin fiyatlama yontemleriyle yonetilen ve sekt6r ortalamalarinin tizerinde olusan faiz marji, subelesme faaliyetleriyle
de desteklenen ve genis bir migteri tabanina yayilarak ¢ok yiiksek blytime oranlari elde eden plasman hacmi, fon kaynaklarinin borglanma araglari ile gesitlendirilmesi, uzun
vadeli proje kredisi ile finanse edilen yeni genel merkez yatiriminin Sirketin bilango yapisina yapacagi olumlu katki, i¢sel kaynaklara yiikseltilen 6denmis sermayesi, etkin risk ve
kurumsal yonetim uygulamalari tesis edilmesi yoniinde atilan mevcut ve planlanan adimlarin yani sira tecriibeli ve yetkin yonetim kadrosunun varligi Sirketin Uzun Vadeli Ulusal
Not ve Goériniminin “A-/Stabil” olarak yukari revize edilmesinin temel dayanaklarini olusturmaktadir.

Ortaklik yapisinda agirlikli hisse sahibi olan Dikran GULMEZGIL'in, Sirketin 6lgegi, gecmis donemlere iliskin performansi ve planlanan yatirimlarin biyiime ve karlilik yéniinden
saglayacagi katki dikkate alinarak ihtiyag halinde Cagdas Faktoring A.S.’ye finansal giiciinln yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli
arzuya ve operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu degerlendirilerek Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Diger taraftan, Sirketin igsel karlilik oranlari, kayda deger varlik biiyime performansi, biylyen organizasyon yapisi, musteri tabaninin gelisimi ve makul seviyedeki temerkiiz
oranlari, dikkate alindiginda, makroekonomik dengelerin mevcut beklentiler igerisinde devam etmesi kaydiyla, tstlendigi yukumltlukleri kendi imkanlariyla yonetebilecek
yeterli finansal glg, yonetim deneyimine ve altyapiya sahip oldugu gorisi edinilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Cagdas Faktoring A.$.'nin
Ortaklardan Bagimsiz Notu (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Gokhan iYiGUN ve Sn. Ozgiir
Fuad Engin ile iletisim kurulabilir.
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